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Distinguidos Sefiores:

En atencién a lo establecido en la Norma que establece disposiciones sobre Informacion
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado R-CNV-2015-33-MV, Art. 12,
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en General lo siguiente:

Unico: Emision del Informe del Representante de Masa de Aportantes del JMMB Fondo de
Inversién Cerrado de Desarrollo de Sociedades de Energia Sostenible, SIVFIC-055,
correspondiente al trimestre julio - septiembre 2022.

Anexamos informe en cuestién.
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INFORME

A: Masa de Aportantes
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (SIMV):

Dando cumplimiento a las responsabilidades del Representante de la Masa de
Aportantes, establecidas en la Ley No. 249-17, del Mercado de Valores, sus Normas
y Reglamentos de Aplicacion, la Ley N0.479-08, General de Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, la Ley No. 31-11 que
modifica esta ultima y en particular la Resolucion R-CNV-2016-14-MV de Funciones
del Representante de la Masa; iniciamos la realizacién de ciertos procedimientos y
revisiones pautadas en dicha normativa, para proveer a la Masa de Aportantes de
informes independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria Internacionales
y por lo tanto su alcance no es de auditoria, por lo que tampoco el objetivo es
otorgar una opinion sobre los estados financieros.

Es bueno tener presente que la inscripcion de los valores en el Registro del Mercado
de Valores y la autorizacion para realizar la Oferta Publica por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores, no implica certificacién sobre la bondad
del valor o la solvencia del Emisor, asi como con este informe no estamos dando
juicios sobre este tema.

a) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., constituida el 03 de
junio del afio 2013, bajo el RNC niumero 131-074146, como una sociedad an6nima
que se rige por las disposiciones de la ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada. Inscrita en el Registro del Mercado de
Valores en segunda resolucion de fecha 09 de diciembre del afio 2014 con el No.
SIVAF- 010.

4



SIVFIC-055, Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo de Sociedades de Energia Sostenible
Informe septiembre 2022
07 de noviembre 2022

Pudimos constatar la colocacién del programa de emisiones de 6,000 Cuotas de
Participacion del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades de Energia Sostenible,
con el ndmero de Registro del Mercado de Valores SIVFIC-055. El valor nominal de
cada cuota es de US$10,000.00, equivalente a un monto total del Programa de
Emisiones de US$60,000,000.00 (Sesenta Millones de doélares estadounidenses con
00/100); fue aprobada por Unica Resolucién de la Superintendencia del Mercado de
Valores del Veinticinco (25) de marzo del afio 2021. Autorizado mediante la Segunda
Resolucion en el Acta emitida por el Consejo de Administracion de JMMB Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion en fecha dieciséis (16) de noviembre del afio
dos mil veinte 2020.

Al cierre del 31 de marzo de 2022 el programa de emisiones tenia una vigencia de
15 anos, como hecho posterior en el mes de abril 2022 la asamblea ordinaria y
extraordinaria de aportantes aprobd la extension de este a 25 afos.

Fecha de vencimiento es 09 de agosto de 2046.

Al cierre del 13 de agosto 2021 el Fondo inicia su periodo de adecuacion a la Fase
Operativa el cual sera de Un (1) afio, segun lo establecido en su Reglamento Interno,
siendo la fecha de término el 13 de agosto 2022.

En fechal5 de agosto de 2022, fue notificado y publicado como Hecho Relevante,
que el dia 13 de agosto del 2022 el fondo denominado JMMB Fondo de Inversién
Cerrado de Desarrollo de Sociedades de Energia Sostenible inscrito en el Registro
del Mercado de Valores con el numero SIVFIC-055, culmino su periodo de
adecuacion a la Fase Operativa.

b) Valor actualizado de las tasaciones y valoraciones de los bienes muebles
e inmuebles y las medidas adoptadas por el representante para la
comparacion.

No aplica.

c) El nivel de cumplimiento de la sociedad administradora con lo estipulado
en el reglamento interno del fondo de inversion, de acuerdo con la
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informaciéon que al respecto le proporcione el ejecutivo de control
interno de la sociedad administradora.

El Ejecutivo de Control Interno es el responsable de llevar a cabo las funciones,
procedimientos y sistemas de control interno que le permita a la sociedad
administradora cumplir adecuadamente sus actividades de administracién y
desarrollar sus operaciones de manera eficiente y con apego estricto a las
disposiciones legales y reglamentarias que regulan el mercado de valores.

Observamos Informe de Ejecutivo de Control Interno julio - septiembre 2022, no
menciona incumplimiento sobre la gestién administrativa, de contaduria, de
negocios, de inversiones y operaciones; con respecto al Reglamento Interno del
Fondo.

d) El cumplimiento de la sociedad administradora en la remision de
informacién a los aportantes y que la misma sea veraz, suficiente y

oportuna conforme a lo requerido en la normativa.

En la pagina web de la Sociedad Administradora, se publican las informaciones
requeridas para los aportantes segun las normas vigentes.

e) El cumplimiento de las acciones seguidas por la sociedad administradora
respecto a las observaciones y recomendaciones realizadas por los
auditores externos al fondo de inversion.

A continuacion, detallamos las observaciones y recomendaciones por parte de los
auditores externos al Fondo, concernientes al periodo cortado al 31 de diciembre
2021:

Observaciones:

1.- Diferencia en los registros del efectivo segun libros en comparacion con los
estados de cuenta.

2.- Diferencia en los registros del mayor general en comparacion con el balance.

Recomendaciones:
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1.- Revisar las transacciones registradas en las cuentas bancarias al cierre del
periodo, a fin de contabilizar las operaciones en el periodo correspondiente.

2.- Realizar una verificacién del catalogo de cuentas a fin de que no se presenten

cruces entre las distintas cuentas al momento de realizar un registro contable.

f) Sobre los reclamos, consultas y servicios brindados por la sociedad
administradora a los aportantes del fondo de inversion conforme a las
disposiciones establecidas en el reglamento interno y normativas del
mercado.

La administradora nos informa que no se produjeron reclamos, consultas ni se
brindaron servicios adicionales a los aportantes. Tampoco nosotros, como
representantes, recibimos reclamo alguno.

g) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia.

No aplica debido a naturaleza del patrimonio auténomo del Fondo.

h) Las inversiones realizadas por el fondo de conformidad a la politica de
inversion establecida en el reglamento interno (Objetivos y Limites de
Inversion del Fondo).

En fecha 17 de agosto 2022 JMMB informé a la SIMV como Hecho Relevante los
Excesos en Limites de Inversion del JMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
de Sociedades de Energia Sostenible (SIVFIC-055) al cierre del 13 de mayo 2022:

e El limite correspondiente a los valores de Renta Fija y Renta Variable Oferta
Publica inscrito en el RMV tuvieron una concentraciéon superior al establecido
en el Reglamento interno.

¢ El limite correspondiente a los valores Representativos de Deuda y de Capital
de Sociedades Comerciales, Entidades, Fideicomisos objeto de inversién no
inscritos en el RMV tuvieron una concentracion inferior al establecido en el
Reglamento interno.
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El Plazo de Adecuacién es de 4 meses Segun el Reglamento Interno, por lo cual la fecha

limite de regularizacion es de 13 de diciembre 2022. Segun Cuadro detallado en
Com. de Nivel de Cumplimiento.

Estas situaciones seran regularizadas de conformidad con los plazos establecidos en
el Reglamento Interno del Fondo.

Detalle de Inversiones para el trimestre julio - septiembre 2022:
e Informacion del Portafolio de Otras Inversiones

1.- Inversion en Proyectos de energia Be Live Punta Cana, Valor en libro del
instrumento US$925,750.32, adquirido en fecha 17 de agosto 2021.

2.- Inversién en Proyectos de energia Be Live Bayahibe, Valor en libro del
instrumento US$1,023,301.36, adquirido en fecha 17 de agosto 2021.

3.- Cesion de Contrato de Compraventa, Valor en libro del instrumento
US$2,743,450.41, adquirido en fecha 01 de noviembre 2021.

4.- Inversion en Proyectos Dominican Power Partner, Valor en libro del
instrumento US$2,750,000.00, adquirido en fecha 13 de abril 2022.

5.- Inversidn en Proyectos Visolar Holding S. A., Valor en libro del instrumento
RD$1,729,923.32, adquirido en fecha 30 de noviembre 2021.

6.- Inversion en Proyectos Cotosolar Holding S. A., Valor en libro del instrumento
RD$541,482.00, adquirido en fecha 25 de abril 2022.

¢ Informacion del Portafolio de Renta Fija
1.- Inversion en Bonos Corporativos SIVEM-106, Valor en libro del instrumento

US$427,058.55, a una tasa de interés anual de 4.39%, adquirido en fecha 11 de
noviembre 2021.
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2.- Inversiéon en Bonos Corporativos SIVEM-106, Valor en libro del instrumento
US$54,375.30, a una tasa de interés anual de 4.39%, adquirido en fecha 30 de
septiembre 2021.

3.- Inversion en Bonos Corporativos SIVEM-106, Valor en libro del instrumento
US$67,726.83 a una tasa de interés anual de 4.11%, adquirido en fecha 17 de
agosto 2021.

4.- Inversion en Bonos Corporativos SIVEM-150, Valor en libro del instrumento
US$2,532,436.31, a una tasa de interés anual de 4.74%, adquirido en fecha 08 de
diciembre 2021.

5.- Inversion en Bonos Corporativos SIVEM-149, Valor en libro del instrumento
RD$1,033,847.15, a una tasa de interés anual de 9.11%, adquirido en fecha 06 de
abril 2022.

6.- Inversion en Bonos Corporativos SIVEM-124, Valor en libro del instrumento
RD$87,057.30, a una tasa de interés anual de 11.25%, adquirido en fecha 13 de
junio 2022.

7.- Inversion en Bonos Corporativos SIVEM-144, Valor en libro del instrumento
RD$333,442.71, a una tasa de interés anual de 9.20%, adquirido en fecha 05 de
abril 2022.

8.- Inversion en Bonos Corporativos SIVEM-143, Valor en libro del instrumento
RD$154,081.64, a una tasa de interés anual de 8.00%, adquirido en fecha 15 de
julio 2022.

9.- Inversiéon en Bonos Corporativos SIVEM-125, Valor en libro del instrumento
RD$66,457.72, a una tasa de interés anual de 9.25%, adquirido en fecha 15 de julio
2022.

10.- Inversién en Bonos Corporativos SIVEM-147, Valor en libro del instrumento
RD$617,135.18, a una tasa de interés anual de 7.97%, adquirido en fecha 27 de
julio 2022.
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11.- Inversién en Bonos Corporativos SIVEM-147, Valor en libro del instrumento
RD$1,505,796.49, a una tasa de interés anual de 6.00%, adquirido en fecha 22 de
agosto 2022.

e Informacion del Portafolio de Renta Variable

1.- Inversion en Bonos de Renta Variable en el Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario Excel II, Valor en libro del instrumento US$4,809,721.32 adquirido
en fecha 11 de noviembre 2021.

2.- Inversion en Bonos de Renta Variable en el Fondo de Inversién Cerrado
Inmobiliario Excel I, Valor en libro del instrumento US$972,725.04, adquirido en
fecha 02 de noviembre 2021.

3.- Inversion en Bonos de Renta Variable en el Fondo de Inversiéon Abierto
Liquidez Excel ddlares, Valor en libro del instrumento US$1,359.21, adquirido en
fecha 29 de abril 2022.

4.- Inversion en Bonos de Renta Variable en el Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario GAM I, Valor en libro del instrumento US$723,482.43, adquirido en
fecha 25 de abril 2022.

5.- Inversion en Bonos de Renta Variable en el Fondo Cerrado de Desarrollo de
Sociedades GAM Energia, Valor en libro del instrumento US$2,044,929.55,
adquirido en fecha 25 de abril 2022.

i) La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores, S. A. ha sido designado como Agente
de Custodio y Pago (Agente de Pago) del Programa de Emisiones, para que sean
realizados los servicios de custodia, compensacion y liquidaciéon de los valores del
presente Programa de Emisiones.

Pudimos constatar que las cuotas de participacion de las emisiones dentro del
Programa de_6,000 Cuotas se componen de la siguiente manera:

10



SIVFIC-055, Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo de Sociedades de Energia Sostenible
Informe septiembre 2022
07 de noviembre 2022

Primer Tramo de 300 cuotas

Se compone de montos unitarios de cuota de participacion de US$10,000 cada una,
para un total de US$3,000,000 (Tres Millones de ddlares estadounidenses con
00/100).

Se colocaron 300 cuotas para un valor total nominal RD$3,000,000 de ddlares
estadounidenses con 00/100.

Segundo Tramo de 300 Cuotas

Se compone de montos unitarios de cuota de participacion de US$10,000 cada una,
para un total de US$3,000,000 (Tres Millones de doélares estadounidenses con
00/100).

Se colocaron 300 cuotas para un valor total nominal RD$3,000,000 de délares
estadounidenses con 00/100 y un total transado de US$3,021,300.00. El valor cuota
utilizado como precio de adquisicion de cuotas de participacion para las
transacciones del ultimo dia de colocacién primaria fue de US$10,071.00 .

Tercer Tramo de 300 cuotas

Se compone de montos unitarios de cuota de participaciéon de US$10,000 cada una,
para un total de US$3,000,000 (Tres Millones de doélares estadounidenses con
00/100).

Se colocaron 300 cuotas para un valor total nominal RD$3,000,000 de délares
estadounidenses con 00/100 y un valor transado de US$3,031,500.00.

Cuarto Tramo de 1.500 cuotas

Se compone de montos unitarios de cuota de participaciéon de US$10,000 cada una,
para un total de US$15,000,000 (Quince Millones de ddlares estadounidenses con
00/100).

Se colocaron 1,500 cuotas para un valor total nominal US$15,000,000 de délares
estadounidenses con 00/100 y un valor transado de US$15,360,000.00.

11
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Total de cuotas colocadas al 31 de marzo 2022: 2,400 cuotas

Fecha de Emision del Fondo: 09 de agosto 2021.
Fecha de vencimiento del Fondo: 09 de agosto 2046 (Nuevo vencimiento del Fondo,
en virtud de aprobacidn de la asamblea celebrada el 28 de abril de 2022).

j) Actualizacion de la Calificacion de Riesgo del Fondo conforme la
periodicidad que se haya establecido a tales fines en el prospecto.

Calificacion de Riesgo - Feller
Abril 2022 Junio 2022
Cuotas BBBfa (N) BBBfa (N)

La calificacion BBBfa (N) asignada responde a que es gestionado por JMMB Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A. (JMMB SAFI), que posee un buen nivel de
estructuras y politicas para su gestion, control y seguimiento. Ademas, posee el
respaldo de su controlador Grupo JMMB, quién mantiene una amplia experiencia en
el sector de inversiones en Jamaica y el Caribe.

Ver anexo Reporte.

Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las Calificadoras de Riesgos Num.
R-CNMV-2022-03-MV, especificamente articulo 7, estos reportes seran presentados
con periodicidad semestral.

k) Nivel de endeudamiento del Fondo de conformidad a lo establecido en el
reglamento interno, en los casos que corresponda.

El Fondo no tiene endeudamiento.

1) Cumplimiento de la sociedad administradora en cuanto a la remision
periddica del fondo de inversion a la Superintendencia conforme a lo
establecido en la normativa.

A continuacion, el resumen de los estatus de envio de informacion a la

Superintendencia de Valores de la Rep. Dom. del Fondo administrado:
12
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Requerimientos / Estatus:

Diario: ESTA INFORMACION SE PUBLICA EN PAGINA WEB Y EN LAS
INSTALACIONES DE LA ADMINISTRADORA O SE REMITE A LA SIMV BAJO LAS
PERIODICIDADES ESTABLECIDAS EN LA REGULACION VIGENTE.

1) La composicion del portafolio de inversion, clasificando minimamente segun el
tipo de instrumento y el sector econdmico de las inversiones;

2) La duracion promedio ponderada de los valores representativos de deuda del
portafolio de inversion;

3) Elvalor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior, conforme a las
disposiciones minimas establecidas en el Anexo XIV de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversién y un grafico sobre la
evolucion historica del valor cuota; La tasa de rendimiento del Fondo
determinada en base a la tasa de interés nominal, obtenida en términos
anuales en los ultimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los
ultimos ciento ochenta (180) dias y los ultimos trescientos sesenta (360) dias,
determinada conforme las disposiciones minimas establecidas en el Anexo XIV
de la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de
inversion;

4) Las comisiones que se cobran al fondo de inversién en términos monetarios o
porcentuales y si corresponden a comisiones por administracion, comisiones
por rescate y otras, detallando ademas su base y metodologia de calculo,
pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que correspondan; y

5) El patrimonio del o de los Fondos administrados, el nimero de cuotas en
circulacion y el numero de aportantes.

Mensual

e Estado de situacion financiera, presentado de forma comparativa con el mes del
ano anterior. A septiembre 2022.
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e Estado de Resultados, presentado de forma comparativa con el mismo mes del
ano anterior. A septiembre 2022.

e Balance de comprobacion detallado (saldo inicial, débito, crédito y saldo final).
A septiembre 2022.

e Composicién de la cartera de inversiones. A septiembre 2022.
Trimestral

e Estado de situacion financiera, presentado de forma comparativa con el mismo
trimestre del afio anterior. A septiembre 2022.

e Estado de Resultados, presentado de forma comparativa con el mismo
trimestre del afio anterior. A septiembre 2022.

e Estado de Flujo de Efectivo, presentado de forma comparativa con el mismo
trimestre del afio anterior. A septiembre 2022.

e Estado de Cambio en el Patrimonio. A septiembre 2022.

e Informe sobre Valoracion y Estructura de los Activos que constituyen el Fondo
de Inversion. A septiembre 2022.

¢ Informe de calificacién de Riesgo (actualizaciéon del informe). A junio 2022.
Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las Calificadoras de Riesgos
Num. R-CNMV-2022-03-MV, especificamente articulo 7, estos reportes seran
presentados con periodicidad semestral.

Anual:
e Estados Financieros Auditados aprobado por Acta del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad Administradora y por la Asamblea de

Aportantes. A diciembre 2021

e (arta de Gerencia. A diciembre 2021
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Informe Ejecutivo de Control Interno del Fondo, si aplica. A diciembre 2021

Declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo de
finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad,
exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas. A diciembre 2021

Declaracidn jurada bajo la firma de compulsa notarial o acto bajo firma privada
legalizado por Notario Publico, en la que se establezca que el Administrador del
Fondo no se encuentra dentro de las inhabilidades establecidas en el articulo
216 (Inhabilidades) del Reglamento. A diciembre 2021

Cualquier situacion o evento detectado que pudiere implicar conflicto
de interés en sus actuaciones frente a los aportantes o con la sociedad
administradora.

De acuerdo con la informacion recibida de la Administradora del Fondo, no
evidenciamos evento o situacion que pudiere implicar conflicto de interés en
nuestras actuaciones frente a los aportantes o con la sociedad administradora.

n)

Cualquier irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de
la sociedad administradora en relacion con el fondo de inversion.

De acuerdo con la informacién suministrada por la Administradora del Fondo, no se
ha detectado alguna irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de la
sociedad administradora en relacidon con el fondo de inversion. Tampoco nos han
informado de algiin incumplimiento con relacién a sus obligaciones con el fondo.

0)

Cualquier actividad, interna o externa, del fondo de inversion y de la
sociedad administradora que pudiera entorpecer el funcionamiento
normal del fondo de inversion (laboral, administrativo, causas de fuerza
mayor etc.).

De acuerdo con informaciones suministradas por la administradora del Fondo, no
hubo ninguna actividad dentro o fuera de la 6rbita del fondo que pudiera entorpecer
el funcionamiento de este como paros de labores, desastres naturales, riesgos de
continuidad del negocio, huelgas, etc.
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Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra el
fondo de inversion.

De acuerdo con informaciones suministradas por parte de la administradora del
Fondo, para este trimestre no se presentaron situaciones adicionales de indole legal.

q)

Modificaciones al reglamento interno y prospecto de emision del fondo.

Para el trimestre en cuestidon, no se realizaron modificaciones al Reglamento
Interno, ni al Folleto Informativo Resumido.

r)

Cambios en la estructura organizacional de la sociedad administradora,
incluyendo aquellos relativos al administrador y miembros del comité
de inversiones del fondo de inversion que corresponde (Comité de
Auditoria, Consejo de Administracion, Comité de Cumplimiento, entre
otros).

Para este trimestre no se realizaron cambios significativos en la estructura
organizacional de la sociedad administradora del Fondo.

)

El cumplimiento de la sociedad administradora, los miembros del comité
de inversiones y demas subordinados de la sociedad administradora a las
disposiciones de la Ley, el Reglamento y las normas que le sean aplicables
en relacion con el fondo de inversion.

A partir de las informaciones que manejamos, revisamos y observamos entendemos
razonable el cumplimiento de estos entes en cuanto al marco legal del Fondo.

t)

Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el
contrato de servicios, el reglamento interno del fondo y las disposiciones
legales vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve
implicaciones juridicas, de reputacion o econdmicas para la sociedad
administradoray el fondo de inversion.
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De acuerdo con informaciones suministradas por la administradora del Fondo, no
hubo evidencia de elementos o sucesos que conlleve implicaciones juridicas, de
reputacion o econémicas para la sociedad administradora y el fondo de inversion
que pudiera entorpecer el funcionamiento de este.

u) Otros.
Asamblea General de Aportantes Ordinaria y Extraordinaria: celebrada el dia

veintiocho (28) del mes de abril del afio dos mil veintidos (2022), a las diez horas de
la manana (10:00 a.m.) a través del programa de videoconferencias “Z00M”.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Aportantes
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