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REGLAMENTO INTERNO DE JMMB FONDO MUTUO DE MERCADO DE DINERO EN
DOLARES
Autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Unica Resolucion de fecha 29 de Mayo del afio
2019 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el Niimero SIVFIA-0043 y Registro Nacional de
Contribuyente 1-31-96496-6.

?;nl?g:(? i JMMB FONDO MUTUO DE MERCADO DE DINERO DOLARES

Generar ingresos a través de la inversion principalmente en instrumentos de valores renta fija,
certificados de depositos en entidades de intermediacién financiera Supervisada por la
Superintendencia de Bancos sin perjuicio de poder invertir en otros que sean emitidos a través
del mercado de valores y en instrumentos ofrecidos por entidades de intermediacion financiera,
Objeto del fondo asi como también en Valores de renta fija o renta variable, emitidos en el extranjero y susceptibles
de inversién de ser ofrecidos piiblicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio de
intercambio de informacién con la Superintendencia del Mercado de Valores o que se asignatario
de un acuerdo de intercambio de informaciéon multilateral del cual la Superintendencia forme
parte de acuerdo a lo establecido en la politica de inversion del Fondo. El portafolio consistird en
al menos 70% de sus inversiones en moneda estadounidense y manteniendo una duracion
promedio ponderada de estas inversiones de corto plazo, es decir, hasta 365 dias calendario.
Abierto de Renta Fija de Oferta Moneda para la suseripeién | Dolares estadounidenses

Tipo de Fondo

Piblica a corto plazo. o rescate de cuotas (US$)
Plazo Minimo de | Un (1) dia. Monto minimo de aporte | US$ 200.00
Permanencia: inicial por aportante

Este Fondo no tiene Comision de
rescate anticipado.

Sociedad ’ JMMB | Entidad Autorizada para

Administradora ' & JMMB Funds Sociedad | prestar  servicios de | M ;vmmB

del Fondo de T s Promocién de Cuotas. P S

Inversion: Administradora de Fondos de JMMB Puesto de Bolsa,
Inversion, S.A. S.A.

Este documento contiene la informacién bdsica sobre las caracteristicas del fondo de inversion y de la sociedad
administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendo su
responsabilidad cualguier decisién que fome.

La sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una fasa fija de rendimiento sobre la inversion en
las cuotas del fondo de inversién. La rentabilidad del fondo de inversién es variable, por ello, no es posible asegurar que
el inversionista o aportante obtendrd en el futuro una rentabilidad deferminada o que el valor de cuota alcanzard un
valor predeterminado.

“Ia autorizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcio eri-el-registro del Mercado de Valores
no implica certificacion ni responsabilidad alguna por parte de la Superii mfg};&&,- t}e}?‘fé e la solvencia de los
fondos de inversion inscritos en el Registro, ni del precio, suscripeion o re, idad de las crais:de participacion que
se emitan con cargo a los mismo ni garantia sobre las bondades de dicho aﬁr{es % '
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El presente Reglamento Interno de fecha 13 de enero de 2021 modifica las disposiciones establepidas en el Reglamento Interne de fecha del 18 dempiiembieidel 2019) en virtud delaautanizacion

realizada por la Reunién del Consejo de Administracién de la Sociedad “JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, 5.A." cr!eh_rndmgliR.ﬁié-dii:.‘iEmbre (el 2020 ly noobjéeibm pu‘lir
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parte de la STMV de fecha 14 de diciembre de 2020.
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Advertencias para el inversionista

“Las inversiones que se efectien con recursos del fondo de inversién, se realizan por cuenta y riesgo de los
inversionistas. La sociedad administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del fondo, de
acuerdo con las politicas de inversion establecida en el presente documento.

La sociedad administradora y las personas firmantes, respecto al d&mbito de su competencia profesional y/o
funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente
documento.

La incorporacién del aportante al fondo de inversién implica su plena aceptacion y sometimiento a este
reglamento interno y demds reglas que regulen su funcionamiento.

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley
nim. 249-17 sobre el Mercado de Valores, los reglamentos y resoluciones dictadas por el Consejo Nacional del
Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores , en lo relativo al ejercicio de sus actividades
o servicios. Asimismo, serdn de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores
normas, las disposiciones generales del derecho administrativo, la legislacién societaria, comercial, monetaria y
financiera, el derecho comin y los usos mercantiles conforme aplique cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién plasmada en la
documentacioén correspondiente a la oferta publica plasmada en la documentacion correspondiente a la oferta
publica del JMMB Fondo Muto Mercado de Dinero en Délares es de entera responsabilidad de JMMB
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A. por tanto, en caso de contradiccién entre el contenido del
presente documento y la normativa vigente al momento, prevalecerén, las disposiciones normativas y el marco
juridico aplicable, hecho que conllevara a la modificacion automatica del presente documento, debiendo JMMB
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A. tomar de manera oportuna todas las medida de forma
y fondo necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

“El fondo de inversion no tiene relacion ni responsabilidad comparativa con nin guna entidad del grupo financiero
o economico (Jamaica Money Market Brokers//IMMB) o cualquier otra entidad vinculada a la sociedad
administradora, debido a que es un patrimonio auténomo e independiente”
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a) Administrador del Fondo de Inversion (en lo adelante "Administrador'). Ejecutivo de la sociedad
administradora, facultado por ésta para llevar a cabo las actividades de inversion en el marco de lo establecido
en la legislacion vigente.

b) Administracion de fondos de inversion. Servicio financiero provisto por las Sociedades Administradoras,
consistente en la inversion profesional y diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas
aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley y el Reglamento que Regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion.

¢) Aportante del Fondo de Inversion o Aportantes el inversionista de un fondo de inversion y propietario de
las cuotas representativas de sus aportes al mismo.

d) Aporte. Es el o los recursos que entrega una persona fisica o jurfdica a la sociedad administradora de fondos
de inversion para que junto con otros aportes conformen el patrimonio que significa el fondo de inversion
correspondiente para su inversion en los valores o bienes que permite la Ley y su Reglamento.

e) Benchmark o indicador comparativo de rendimiento. Indicador seleccionado de fuentes verificables como
referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio de inversion de un fondo de inversion. Estos
indicadores deberdn tener relacién con la politica y el portafolio de inversién del respectivo fondo de
inversion; y encontrarse detallados en su Reglamento Interno.

f) Calificacion de riesgo (a Fondo de Inversion). Es la opinidon técnica y especializada que emiten las
sociedades calificadoras de riesgo.

g) Calificadora de Riesgo. Sociedad comercial autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores para
evaluar y calificar el riesgo de los valores objeto de oferta publica. Deben estar inscritas en el Registro del
Mercado de Valores.

h) Capacidad de pago de un emisor: Solvencia econdémica y financiera que tiene una emision para enfrentar
oportunamente sus compromisos econémicos y financieros.

i) Cartera de inversién. Es el dinero y una diversa gama de valores, bienes y demas activos que conforman el
patrimonio del Fondo.

1) Certificado de Suscripcion o Rescate de Cuotas. Comprobante o recibo no transable que acredita la
suscripeion de cuotas o el rescate de cuotas segln corresponda, realizado por un aportante de un fondo de
inversion abierto.

k) Comisiones: Porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad administradora o el fondo de inversion, de
conformidad a lo previsto por la normativa vigente y el reglamento interno y Folleto Informativo Resumido
del fondo de inversion.

I) Comisién de administracion: Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad administradora con cargo al
fondo de inversién, por su labor de administracién y los servicios financieros que provee a los fondos de
inversion.

m) Comisién por éxito o desempefio : Remuneracidn de la sociedad administradora en funcién del servicio
financiero provisto, aplicada como un porcentaje sobre el excedente en caso de que la tasa de rendimiento
efectiva del fondo supere el benchmark o indicador comparativo de rendimiento establecido, en los términos
y periodicidad determinados en su reglamento interno.

n) Comité de Inversiones: Organo colegial integrado por un ntimero impar de miembros, que acreditan su
experiencia en el sector financiero y son responsables de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para
la toma de decisiones de inversién de los recursos del Fondo, que seidsd) @Jegutadﬂw‘por eliAdministrador del

LCADO DE VALORES

Fondo de Inversion.

APROI

—_—

.I':J\'l #";



Reglamento Interno ¢
JMMB Fondo Mutuo Mercado de Dinero en Délares JMMB Funds

0) Contrato Marco de Suscripeion de Cuotas de Participacion: Contrato de adhesion que SR
rige las relaciones entre la sociedad administradora y los aportantes de los fondos de inversion administrados
y que contiene la totalidad de los términos generales de contratacion al cual se anexard el Formulario de
susctipeion de cuotas de participacion de cada fondo.

p) Cuotas de Participacion: Es cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se
divide el patrimonio de un fondo de inversion, que expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga
a éste ultimo derechos sobre el patrimonio del mismo.

q) Disponibilidad del Fondo. Liquidez o dinero en efectivo y cuasi dinero que mantiene el Fondo, para atender
las necesidades de retiro de sus participantes.

r) Diversificacion de riesgo. Es la accién de distribuir los recursos de un Fondo en diferentes titulos, diferentes
emisores y diferentes sectores econdmicos; con el propésito de aminorar los riesgos de acuerdo al objetivo de
cada Fondo.

s) Documento de Identidad: Se reconocen en este Reglamento Interno como documentos validos y aceptables,
la cédula de identidad y electoral en el caso de ciudadanos dominicanos, la cédula de identidad o permiso de
trabajo o residencia en el caso de extranjeros residentes, o el pasaporte vigente en caso de extranjeros no
residentes.

t) Duracion: Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija que conforman el
portafolio de inversion del fondo, determinada a través de la media ponderada de los distintos vencimientos
de los flujos de caja asociados con un instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de
los flujos en relacién a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

u) Folleto Informativo Resumido: Documento con la informacion mas relevante sobre las caracteristicas del
fondo de inversion, proporcionado a los inversionistas potenciales y a los aportantes de los fondos.

v) Formulario de Suscripcion de Cuotas: Documento suscrito por el aportante a través de cualquier medio
verificable en el cual constara su aceptacion de las condiciones establecidas en el reglamento interno y el
folleto informativo resumido, asi como cualquier otra documentacion relativa al fondo de inversion.

w) Fondo de inversién o Fondo. Es un esquema de inversion colectiva mediante un patrimonio auténomo que
se constituye con el aporte de sumas de dinero de personas fisicas o juridicas, denominadas aportantes, para
su inversién, por cuenta y riesgo de los mismos, en bienes inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido
econémico, dependiendo de la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en funcién de los
resultados del mismo.

x) Fondos de Inversién Abiertos (Fondos Mutuos). Es aquel fondo de inversion que tiene duracion indefinida
y cuyo patrimonio y niimero de cuotas de participacion es variable y son redimibles directamente por el fondo
abierto que emite, a través de la sociedad administradora.

y) Ganancia/Perdida de Capital: resulta cuando el precio de venta de una cuota del fondo es mas alto que su
precio de compra al momento que el inversionista adquirié la misma. Por el contrario, puede darse una
situacién donde surja una pérdida de capital cuando el precio de venta de la cuota del fondo es menor que lo
que se pagd para adquirirla.

zZ) JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares. En lo adelante por su denominacion completa o
como “Fondo de Inversion” o el “Fondo”.

aa) Limite de Participacion. Porcentaje méximo de cuotas que un participante individual puede tener de cada
Fondo. Este limite es de hasta el 10% del total de las cuotas del fondo abierto a partir de la etapa operativa
del fondo "

bb) Limites de inversién del portafolio. Son los valores méximos y minimos que el Admltustl'qa_01delﬂpndq i
debe tener en cuenta para la conformacién de la cartera de inversién en cuanto a tipo de emisor8s Valoted, o s
sectores econ6micos, grado de calificacion de riesgo, monedas y concentracion por emispr. ' 7 ENE 7071
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cc) Liquidez. Comprende el efectivo, los depésitos bancarios a la vista y los equivalentes al WA e,

efectivo, estos tltimos son inversiones a corto plazo de gran Liquidez y facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, de
conformidad con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
dd)Mercado de Valores. Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emisidn,
colocacion y negociacion de valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo

la supervision de la Superintendencia.
ee) Modalidad de Inversion. Inversiones en valores que pueden ser de Renta Fija de Oferta Pablica, variable
y/o mixta.

ff) NIC. Norma Internacional de Contabilidad. También conocidas como NIIF o IFRS (Por sus siglas en inglés).
Son un conjunto de estandares que establecen la informacion que deben presentarse en los estados financieros
y la forma en la que debe aparecer.

gg) Patrimonio. La suma de los aportes de los aportantes y el rendimiento de las inversiones realizadas conforma
el patrimonio de un fondo.

hh)Politica de inversion. Es la que establece en qué puede y en qué no puede invertir un Fondo de Inversion. La
misma se encuentra en su Reglamento Interno, que es aprobado por la Superintendencia del Mercado de
Valores.

ii) Portafolio de inversion (en lo adelante "portafolio de inversion' o "portafolio’). Conjunto de valores,
bienes y demads activos permitidos por la Ley de Mercado de Valores y el Reglamento que Regula las
Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion , adquiridos con los recursos de los fondos de
inversion.

ii) Registro del Mercado de Valores (RMY). La Superintendencia tendra un Registro a disposicion del ptiblico,
que podré ser electrénico, y en €l se inscribirdn las personas fisicas y juridicas que participen en el mercado
de valores, asi como la informacién puiblica respecto de los valores inscritos en el Registro y de los
participantes del mercado de valores regulados por la Ley del Mercado de Valores.

kKk)Reglamento interno. Norma interna elaborada por la sociedad administradora para establecer las
caracteristicas y las reglas de administracion de cada fondo de inversion.

1I) Rescate de Cuotas. Operacion mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo de inversion
abierto a través de la redencion de cuotas que ejecuta la sociedad administradora.

mm) Rescates Programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo mutuo cuando el aportante ejerce su
derecho en una fecha determinada, distinta a la fecha de solicitud de rescate.

nn) Rescates No Programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo mutuo que la sociedad administradora
hace liquida en el momento en el que el aportante lo solicita.

00) SAFI. Son las siglas de “Sociedad Administradora de Fondos de Inversién”, tipo de participante del mercado
de valores, supervisado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reputblica Dominicana, cuyo
objeto exclusivo es la administracion de fondos de inversion.

pp)Suscripeion de Cuotas. Operacion mediante la cual se adquieren cuotas de participacién de un fondo abierto,
mediante aportes de dinero a través de las cuentas bancarias abiertas a nombre del fondo.

qq)Valor de cuota. Es el valor que tiene la cuota en un momento determinado y equivale al patrimonio neto del
Fondo de Inversion dividido por el niimero de cuotas en circulacion. El Valor de Cuota se calcula diariamente
y cambia como resultado de las variaciones en sus componentes. =

(
rr) Valor nominal: El valor de las cuotas de los fondos cerrados el primer dia de ¢ Iﬁiba?a\@ng es dﬁbll,. ,zl E.u precio

LUEVALORES J
de compra inicial



Reglamento Interno l Ly, |
JMMB Fondo Mutuo Mercado de Dinero en Délares L JMMB Funds

ss) Valoracién de la Cartera. Proceso al final del dia de valoracion del precio de cada activo P
de la cartera de inversiones de cada Fondo. La valuacién de la cartera estd sujeta a la normativa de valoracion

emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores.
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4. Caracteristicas del Fondo de Inversion

a) Datos Generales del Fondo de Inversion:

Denominacion JMMB FONDO MUTUO DE MERCADO DE DINERO EN
DOLARES (en lo adelante el “Fondo de Inversion™ o “Fondo™)

Resolucion de Autorizacion:

Nuamero del Registro del Mercado de

Valores: SIVFIA-043 OIMV uer
; »y ¥ i'A
RNC: '
1-31-96496-6 L
Valor Nominal de la Cuota 1 L aulort "
Cien Dolares US$ 100.00 | ™
P ~ - . I: _'I i .;.-.- ni sobre las bondade da loe valores
i"[.o‘.“o O R e AT US$ 200.00 (Délares Norteamericanos)
nicial
Plazo Minimo de permanencia: Un (1) dia calendario después de haberse concretado la

suscripeién inicial de cuotas,

Moneda de Denominacion de las

Cuotas de Participacién Dolares estadounidenses (USS$)

b) Tipo y Objeto del Fondo:

Tipo de
Fondo de | Fondo de inversion abierto de renta fija de corto plazo.
Inversién

Generar ingresos a través de la inversion principalmente en instrumentos de valores renta fija,
certificados de depositos en entidades de intermediacion financiera Supervisada por la
Superintendencia de Bancos sin perjuicio de poder invertir en otros que sean emitidos a través
del mercado de valores y en instrumentos ofrecidos por entidades de intermediacién financiera,
asi como también en Valores de renta fija o renta variable, emitidos en el extranjero y
Objeto del | susceptibles de ser oftrecidos puiblicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito
Fondo de | un convenio de intercambio de informacién con la Superintendencia del Mercado de Valores
Inversion | que se asignatario de un acuerdo de intercambio de informacion multilateral del cual la
Superintendencia forme parte de acuerdo a lo establecido en la politica de inversion del Fondo.
Bl portafolio consistird en al menos 70% de sus inversiones en moneda estadounidense y
manteniendo una duracion promedio ponderada de estas inversiones de cotto plazo, es decir,
hasta 365 dias calendario.
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¢) Clase de inversionistas al que se dirige el Fondo:

Mituaeo BEL GO AW

Ias cuotas de participacion del Fondo estan dirigidas al publico en general, es decir a personas fisicas o personas
juridicas de naturaleza publica o privada, nacional y/o extranjera sin perjuicio de que sean adquiridas directamente
o mediante apoderados.

Bn ocasion de lo establecido en el parrafo anterior, de forma enunciativa y no limitativa, se reconoce que las
cuotas podrdn ser adquiridas, por individuos, asociaciones sin fines de lucro, empresas individuales de
responsabilidad limitada, sociedades comerciales de cualquier tipo y cualquier sector, incluyendo a entidades de
intermediacién financiera, intermediarios de valores para si y para terceros, compafifas de seguros,
administradoras de fondos de inversién para sf y por los fondos de inversion que gestionen, administradoras de
fondos de pensiones para si y para los fondos de pensiones que gestionen, quienes funjan como fiduciarios para
si y para los fideicomisos que gestionen, administradoras de riesgos de salud y riesgos laborales, sin perjuicio de
cualquier persona o cualquier vehiculo especial, nacional o extranjero con la facultad legal o que pueda adquirirla
en el futuro, sin perjuicio de las autorizaciones que correspondan para aque“f’?_@#fPCl_ft_SneZé?m'a'S‘?@TGl’-@S que lo
RCADO DE VALORES |

2IVLY M
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ameriten. Perfil de Riesgo del inversionista — medio-bajo.

d) Perfil de riesgo del fondo de inversién

1
t
{
1
|

JEIrD ND

3 .-..- i.-l:":l-" :-'I]'.ll.lrll..l- } pos i
Fl fondo tiene un perfil de riesgo medio-bajo de acuerdo a la naturaleza de li_)s"i']i'ﬁﬁtl

{infentos git'log qli€ inyierte y las
variables externas que puedan incidir en el comportamiento del Mercado. A continuacién se presenta un detalle de
los riesgos asociados al mismo:

o Riesgo de Mercado: Este riesgo esta asociado a las variaciones de precio de los distintos activos que
componen el portafolio del fondo. Este riesgo depende fundamentalmente de la volatilidad de los precios
de los diferentes tipos de activos financieros y de su correlacion entre ellos. Cuando el precio de un
instrumento incrementa, el Fondo generard una ganancia de capital, digase una apreciacion en el valor de
su portafolio. Por lo contrario, cuando el precio de un instrumento disminuye, el Fondo generard una
pérdida de capital, por lo que el valor del portafolio disminuird al igual que el rendimiento del Fondo.

o b) Riesgo de Liquidez: Es el ricsgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su vencimiento
o ante solicitudes de rescate.

e ¢) Riesgo Sectorial: Este riesgo estd asociado a las malas condiciones de mercado que pueden darse en
un sector en particular y que por ende puede afectar a la rentabilidad del Fondo.

e Riesgo de tipo de cambio: Este riesgo esta asociado al impacto negativo en las inversiones realizadas en
moneda distinta a la moneda funcional del Fondo producto de la fluctuacién de los tipos de cambio. El
Fondo invertir4 tanto en moneda local como en délares estadounidenses, lo cual implica que la fluctuacion
de la tasa de cambio entre ambas tendrd un impacto directo en la valorizacion de los activos en los que
invierta y como resultado final en el patrimonio del Fondo.

e Riesgo de Tasa de Interés: Es el riesgo de pérdida de valor de los instrumentos que devengan un interés
fijo a causa de movimientos de los tipos de interés. En general, un aumento en la tasa de interés implica
una pérdida de valor en este tipo de instrumentos, mientras que una disminucion en la tasa de interés
implica un aumento de valor en este tipo de instrumentos.

10



' I! Reglémento' Interno TCADOD UE
JMMB Fondo Mutuo Mercado de Dinero en Ddlares ' JMMB Funds

2 Soefedad Administrpdra e Forchas che lave rildo, SA.
| MILAUERD PEL GW RO oA

e Riesgo de Crédito: Se refiere al riesgo de pérdida que sufrizia relrFondo, el cdso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago-com la misma, resultando una pérdida
financiera para éste.

o Riesgo Pais: Dentro de la composicion del portafolio de Inversion del Fondo, existiran titulos valores
emitidos por el Banco Central y el Ministerio de Hacienda, por lo que un cambio drastico en la coyuntura
econdmica y politica del pais, pudiera afectar el valor y la recuperacion del capital de los mstrumentos en
que estd invertido el Fondo.

e Riesgos Legales y Judiciales: Se refiere a la perdida potencial por el posible incumplimiento en las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacion con las operaciones que la Sociedad
Administradora lleva a cabo, asi como a la no exigibilidad de acuerdos contractuales.

o Riesgo Tributario: Es aquel proveniente de las modificaciones que pudieran surgir en el régimen
tributario aplicable a los Fondos de Inversién y cualquier otro instrumento financiero que incida de manera
directa o indirecta en el mismo. Un aumento de los deberes y obligaciones tributarias del Fondo o los
valores que lo componen se podria traducir en una disminucion del valor de las inversiones del Fondo y
consecuentemente una disminucion del valor cuota.

e Riesgo de Reinversion: Es el riesgo de reinvertir flujos de los instrumentos del Fondo a una tasa inferior
que la tasa de la inversion original.

e Riesgo de tasa de rendimiento y de precio: Es el riesgo asociado al precio del dinero en el tiempo. Los
movimientos de la tasa de interés afectan la rentabilidad del Fondo en una doble via:

» Efecto de Precio, un aumento en las tasas de interés reduce el precio de los titulos y valores con tasa fija
que conforman la cartera del Fondo, al reducir el valor presente de los flujos futuros asociados a cada
titulo, lo que podtia provocar un descenso en el precio de la participacion y una disminucion en la
rentabilidad e incluso una pérdida de parte del capital invertido. Esta posibilidad depende del momento
en que se efectiie el retiro de las participaciones o valoraciones de mercado de la cartera de titulos y
valores, ! R

$ Efecto reinversion, la disminucion de la tasa de interés de los titulos y valores que adquiere el Fondo,
tendr4 un efecto negativo sobre las reinversiones que deba efectuar el Fondo, en las nuevas condiciones
de mercado, ya que provoca varias consecuencias: a) Los precios de los titulos valores aumentan, lo que
quiere decir que el fondo va a tener que utilizar mas recursos para adquirir los mismos activos que en el
pasado hubiese podido adquirir con menos; y b) Al invertir en titulos valores con menores tasas de interés,
el crecimiento diario del valor de la participacién por ingresos por intereses disminuiria, lo que podria
motivar una disminucion en el factor de ajuste diario en el valor de la participacion.

o Riesgo emisor o de crédito o no pago o cesacién de pagos: Es el riesgo de que un emisor publico o
corporativo deje de pagar sus obligaciones y la negociacion de sus valores sea suspendida. Dentro de la
cartera del Fondo existiran titulos valores de emisores puiblicos y corporativos los cuales por situaciones
adversas pueden dejar de pagar sus obligaciones, dicha circunstancia provocaria que la negociacion de
dichos valores sea suspendida.

11
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e Riesgo Operativo o de Administracién: Se refiere al riesgo de pérdidas como resultado de procesos
internos inadecuados, fallas en sistemas y personal de la institucion, o debido a eventos externos. Podemos
citar la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de informacion, en los controles internos
o por errores, en el procesamiento de las operaciones, registro, administracion, asi como los siguientes
factores de riesgo que son propios al riesgo operativo: riesgo de la administracion de la cartera, riesgo de
crédito. La materializaciéon de este riesgo puede generar retrasos en el suministro de la informacion
financiera y contable del Fondo, asi como de la realizacion de las operaciones que solicita el inversionista
al no poder llevarse a cabo en forma oportuna, eficaz y eficiente.

e Riesgo por liquidacion del fondo de inversion: Es el riesgo que existe ante la posibilidad de liquidar el
fondo por motivo de presentar niveles inferiores al minimo permitido de patrimonio € inversionistas, en
los plazos establecidos en la normativa vigente, lo que podria originar que el inversionista deba esperar
un plazo determinado, para la venta de los activos del Fondo, y traducirse eventualmente en una
disminucién del precio de la participacion dependiendo de las condiciones de mercado de ese momento.

e Riesgo sistémico: El riesgo sistemético esta en funcion de una serie de factores fuertemente ligados a la
politica econdmica aplicada por las autoridades gubernamentales del pafs. La politica econémica esta
compuesta por la politica fiscal, monetaria, cambiaria, comercial y de remuneracion de los factores de
produccion y tiene efecto sobre variables econémicas y financieras del proceso de inversion, como lo son
la inflacion experimentada, la inflacion esperada, la devaluacién del peso dominicano con respecto al
dolar estadounidense y las tasas de interés en moneda local. Este tipo de riesgo no es posible de
diversificar por medio de la inversion en diferentes emisores, por cuanto no depende de la capacidad del
emisor para hacer frente a sus obligaciones financieras. Puede decirse que es el riesgo ligado al mercado
en su conjunto y que depende de factores distintos de los propios valores del mercado. Esta modalidad de
riesgo no es eliminable mediante la diversificacion de la cartélgﬁliltrgsﬁm;ﬂwmpmgﬁmencionar:

k.

V MERCADO DE VALORES
, _ APROBADO
- -Riesgo de Inflacién
- -Riesgo de variaciones en la tasa de interés
- -RieSgO de llpO de cam b10 La autonzacion @ inscripcion en &l Regisiro no
Implica certificacion ni responsabilidad por
parte de la SIMV respecto la solvencia de los
ami & nl spbre las bondpdes de Jos valores,

Las decisiones de politica econdmica pueden disminuir el flufo deca tulos valores
que se negocian en el mercado de valores a nivel local, lo cual reduce su rendimiento. Por lo tanto, los
inversionistas se pueden ver afectados negativamente, conforme disminuye el rendimiento asociado a los
titulos valores que componen la cartera de inversion del fondo.

e Riesgo no sistematico: Este riesgo depende de las caracteristicas especificas de la entidad o empresa
emisora, la naturaleza de su actividad productiva, competencia de la gerencia, solvencia financiera, etc.
Estas caracteristicas generan movimientos en el precio de los valores del emisor en particular. La
materializacion de este evento de riesgo, ocasiona la variabilidad en el precio de los valores emitidos de
un emisor en particular, lo que puede traer consigo un ajuste a la baja en el precio de esos valores, y con
ello pérdidas para el Fondo y por ende para los inversionistas.
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e Riesgo de inflacién: Es el riesgo asociado a las variaciones en el poder de compra del flujo de efectivo
esperado. Pues, el poder de compra de un flujo de efectivo (producto de una inversion) se ve reducido
ante una aceleracién del proceso inflacionario.

e Riesgo de excesos de inversién: Posibilidad de disminucion del VALOR CUOTA por obligacion de
vender instrumentos considerados como excesos de inversion.

e Riesgo de Duracién: Al ser un fondo de inversién a corto plazo, es decir con una cartera de instrumentos
concentrada menor a 365 dias, el mismo podra incurrir en pérdidas de capital debido a ciertas
incertidumbres econémicas que puedan presentarse en el mercado.

El Fondo tiene como un horizonte de inversién a corto plazo con necesidad de liquidez en el corto plazo. Es
importante, tomar en consideracién que bajo un escenario de condiciones adversas el Fondo se podria ver afectado
el valor de la cartera, y por tanto cambiar el perfil de riesgo del Fondo lo cual podria representar una disminucion
del patrimonio del fondo.

e) Benchmark:

Se utilizara como referencia para comparar el rendimiento del Fondo de Inversion la “Tasa de Interés Pasiva en
US$ Mensual de 0-30 dias (TTP-030)” de los “Certificados Financieros y/o Depositos a Plazo” de la Banca
Miuiltiple, que sea publicada como definitiva por el Banco Central de la Repiblica Dominicana en su pdgina
web. A continuacién se presenta la evolucion de la Tasa de Interés Pasiva en US$ Mensual de 0-30 dias
publicada en los tltimos 12 meses.

i T’ SUPERINTENDENCIA DEL |
S MV rhERCADO DE VALORES
) APROB

TIP 0-30 DIAS EN US$

25000 ———r — === Wl e e
La aulonzacion e inscripcion en el Registro no
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En la grafica podemos observar la evolucion de la TIP 0-30 dias en los Gltimos 12 meses, la misma fluctta a
medida que el mercado reacciona a diferentes factores macroecondmicos, tales como disponibilidad de liquidez
en el sistema, cantidad de ddlares en circulacion-en el mercado, programacion de emisiones por el Banco Central
y Ministerio de Hacienda, entre otros. Se espera que la rentabilidad del fondo varfe en correlacién a la TIP ya
que las inversiones del mismo consisten en inversiones de instituciones del sistema financiero, valores de Renta
Fija de Oferta Publica, entre otros, En ¢l ultimo semestre de la muestra se puede notar una importante reduccion

el }.3
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en el indicador de referencia a medida que el mismo reacciona a las decisiones de politica SO e R
monetaria tomadas por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana,

En el caso de que el Banco Central deje de publicar la TIP 0-30 dias en US$ del mes a comparar, se utilizard la
altima tasa de referencia publicada por el Banco Central. Si la situacion contintia por mas de 1 mes la Sociedad
Administradora realizard un sondeo de tasas de certificados de depositos de 0-30 dias, consultando via telefonica
al menos 3 entidades de intermediacién reguladas por la Ley Monetaria y Financiera, obteniendo un promedio
simple de las tasas recibidas. En caso de utilizarse esta metodologia la Sociedad Administradora debera llevar
registro del sondeo en documento digital mediante confirmacién via correo electrénico con dichas entidades y
serd remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores como hecho relevante. Se scleccionardn las 3
entidades de intermediacion financiera que al cietre del mes anterior de la valoracion tengan la mayor cantidad
de activos totales en su balance general publicado. Esta metodologia podré ser utilizada hasta que el Banco
Central vuelva a publicar su TIP 0-30 dias en USS.

La comparacién con el benchmark se llevard a cabo durante los primeros 15 dias de cada mes, tan pronto la
informacion definitiva esté publicada en su versién no preliminar en la pagina web del Banco Central, debiendo
tomarse en comparacion los mismos meses del Fondo de Inversion y de la TIP 0-30 dias en US$ La comparacion
realizada con el indicador comparativo de rendimiento (benchmark) se publicard en la pagina web de la
Sociedad Administradora y serd remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores como hecho relevante
en conjunto con la copia de publicacién de la tasa de referencia

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del Fondo, no necesariamente corresponden
al riesgo y rendimiento de los activos representados por el indicador de comparacion de rendimientos
(“benchmark™).

Para fines de comparacion de la rentabilidad mensual del fondo vs el Benchmark se utilizara la base de céleulo
siguiente:

actualfactual

-1

VCuota2 + RCahradoS')

T s (
asa de rendimiento VCuotal

Dénde:
e VCuota2 = Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del ultimo dia del plazo
correspondiente al célculo del rendimiento.

e VCuotal= Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo correspondiente
al calculo del rendimiento.

e RCobrados = Dividendos efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante el plazo correspondiente.
Para el caso de fondos que no distribuyan dividendos, este monto sera igual a cero (0).

e Actual/Actual= cantidad de dias del afio correspondiente entre la cantidad de dias calendarios transcurridos
durante el plazo correspondiente.
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A continuacion presentamos ejemplo ilustrativo:

La Rentabilidad correspondiente al periodo comprendido desde el primero (01) al treinta y uno (31) del
mes de julio de 2020 del JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares fue de 1.46% siendo
esta superior al indicador comparativo de referencia del fondo, la Tasa de Interés Pasiva en US$ Mensual
de 0-30 dias de los “Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazo™ de la Banca Multiple publicada por
el Banco Central de la Repiblica Dominicana, TIPUSS$ 0-30: 1.30% para el mes en cuestion.

INDICADOR COMPARATIVO DE
REFERENCIA

1.46%

, r o 1030%
TIP USS 30 DIiAS _

Nota: La tasa de rendimiento a comparar con el benchmark corresponde a una tasa anualizada expresada en términos mensuales cuyo objetivo es
presentar la rentabilidad generada por el fondo a un corte de comparacion en especifico, considerando los dias realmente transcurridos en dicho

periodo.

f) Marco legal aplicable

De forma especial la Ley del Mercado de Valores, No. 249-17, el Reglamento que Regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion R-CNMV-2019-28-MV., ademas de las normas de cardcter
administrativo, principalmente la Norma que establece los criterios sobre la valorizacién de las inversiones en
instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios auténomos, No. R-CNV-2014-17-MV, Norma que
Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periédicamente los Emisores y
Participantes del Mercado de Valores (R-CNV-2016-15-MV), Norma No. 05-13 de la Direccion General de
Impuestos Internos (DGII) sobre el Régimen Tributario de las Administradoras de Fondos y los Fondos de
Inversién y su modificacién (Norma No. 02-20), Circular Instructivo C-SIMV-2020-01-MVsin petjuicios de otras
que puedan corresponder.

V/ "MERCADO DE VALORES
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a) Politica de inversion
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i.  Objetivo general de la politica de inversiones: um!ﬁrg':;sme o ondades de los valores.

Generar ingresos a través de la inversion principalmente en instrumentos de valores renta fija, certificados de
depositos en entidades de intermediacion financiera Supervisada por la Superintendencia de Bancos sin perjuicio
de poder invertir. en otros que, sean emitidos a través del mercado de valores y en instrumentos ofrecidos por
entidades de intermediacion financiera, asi como también en Valores de renta fija o renta variable, emitidos en el
extranjero y susceptibles de ser oftecidos puiblicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un
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onvenio de intercambio de informacién con la Superintendencia del Mercado de Valores o que se asignatario

de un acuerdo de intercambio de informacién multilateral del cual la Superintendencia forme parte de acuerdo a
lo establecido en la politica de inversion del Fondo. El portafolio consistira en al menos 70% de sus inversiones
en moneda estadounidense y manteniendo una duracién promedio ponderada de estas inversiones de corto plazo,

€

s decir, hasta 365 dias calendario.

ii.  Activos en los que invertira el fondo:

Activos que Conformaran el Portafolio :

Ll portafolio de inversiones del Fondo podré estar compuesto por los siguientes tipos de activos:

e Valores de Oferta Pablica inscritos en el Registro.

e Depositos en entidades de intermediacion financiera nacionales reguladas por la Ley Monetaria Financiera
y supervisadas por la Superintendencia de Bancos. Estas entidades deberan poseer una calificacion de
riesgo de grado de inversion.

e Valores de Renta Fija o Renta Variable, emitidos en el extranjero y susceptibles de ser ofrecidos
pblicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio de intercambio de
informacién con la Superintendencia o que sea signatario de un acuerdo de intercambio de informacién
multilateral del cual la Superintendencia forme parte.

e Otros valores de oferta pablica inscritos en el Registro segin se detalla en la seccion 5 literal “d” del
presente Reglamento sobre Politica de Diversificacion Respecto al Portafolio del Fondo.

Los valores de oferta ptiblica en los que invierta “El Fondo” deberan estar inscritos en el Registro del Mercado
de Valores de la Repuiblica Dominicana y, a excepcion de los fondos mutuos, ser negociados a traves de un
mecanismo centralizado de negociacion autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

La Sociedad Administradora podra acceder a través de un intermediario de valores al mercado OTC para

adquirir las inversiones en nombre del fondo, y las operaciones y transacciones deben ser registradas en el
sistema de registro de operaciones sobre valores por las partes intervinientes.

Calificacion de riesgo minima exigida:

Detalle Calificacion de Riesgo minima exigida

Valores de Renta Fija de Oferta i ( (ﬁ’\ SUPERINTENDENCIA DEL |
Piblica a largo plazo,  fondos BBB o su equivalente S AV mercano KH%ORES

cerrados, Valores titularizados. de ! APROB

renta variable , valores de renta

variable de  oferta  publica

autorizados por la Superintendencia u;;;;‘;f:g;;:;ﬁ';?‘:;i’;gﬂsﬂ.jﬁ;;i‘;‘;‘:;“’

del Mercado de Valores, valores POV 40 6 SV seopae B e iones.
titularizados de renta fija, Valores de \ i

fideicomiso de renta fija y renta

variable de oferta publica
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autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores y los
Valores de Renta Variable de Oferta
Publica

]

La aulonzacion  inscrpcion en el Regislro no
imphca certificacion m responsabilidad por
t parie de la SIMY respecto |a solvencia de los

emisores nl sobre las bondades de los valores.

Valores de Renta Fija a corto plazo

(Feller Rate, S.R.L.) C-1, C-2 y C-3 o sus equivalentes;
(Fitch Republica Dominicana, S.R.L.) F-1+, F-1, F-2, y F-3 o sus
equivalente.

Entidades financieras en las que se
posean cuentas de ahorro, corriente y
certificados de deposito.

(Feller Rate, S.R.L.) C-1, C-2 y C-3 o sus equivalentes;
(Fitch Republica Dominicana, S.R.L.) F-1+, F-1, F-2, y F-3 o sus
equivalente.

Entidades emisoras de Valores de
Renta Variable de Oferta Plblica

BBB- 0 su equivalente

Las cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos o mutuos no administrados por JIMMB SAFT y
autorizados por las autoridades del mercado de valores correspondientes, no requieren contar con calificacion de
riesgo minima. La calificacion de solvencia de las entidades debe encontrarse en grado de inversion.

Vencimiento de los instrumentos financieros: el fondo podra invertir en cualquier tipo de instrumentos
financieros sin importar la fecha de vencimiento, sujeto a los limites de participacion indicados en la seccion
de politica de diversificacion del presente reglamento.

Moneda de los activos que debe invertir el Fondo: Délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USD)
y Pesos Dominicanos (DOP).

Duracién del portafolio: La duraciéon promedio ponderada del portafolio del fondo es de corto plazo, es
decir, hasta 365 dias.

En caso de incumplirse con la duracién establecida, la sociedad administradora debera notificar a la
Superintendencia el incumplimiento, al dia habil siguiente de ocurrido el hecho, no pudiendo acumular dentro
de un afio calendario mas de ciento veinte (120) dias calendario fuera de su Duracidn o, en su defecto, debera
solicitar a la Superintendencia el cambio de clasificacion del fondo afectado.

iii.  Normas Respecto a las Operaciones del Fondo de Inversién con Activos Pertenecientes a Personas
Vinculadas con la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora contempla como una exigencia de conducta, que las personas que participan en la
gestion del Fondo de Inversion se obligan a priorizar en todo momento los intereses del mismo, asi como el de
los aportantes, sobre sus propios intereses.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion se compromete a cumplir con las
restricciones establecidas por las regulaciones siguientes:

e El Fondo de Inversion podra poseer hasta el cinco (5%) del portafolio de inversion, en valores de Renta Fija
emitidos por personas vinculadas a su Sociedad Administradora, siempre y cuando estos cuenten con una
calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversion.
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e El Fondo de Inversién no podré invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable emitidos por
personas vinculadas a los miembros del comité de inversion.

e El Fondo de Inversién puede poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en cuentas
corrientes o cuentas de ahorro, de una entidad de una entidad de intermediacion tinanciera regidas por la Ley
num. 183-02 Monetaria y Financiera vinculada a su sociedad administradora.

o El Fondo podrd poseer hasta el veinte (20%) del Portafolio de inversion en valores de renta variable emitidos
por personas vinculadas a su sociedad administradora.

iv.  Prohibiciones de Inversién, Limitaciones o Restricciones Aplicables a las Inversiones del Fondo de
Inversion, De Acuerdo a lo Establecido en la Legislacion y Normativa Aplicable:

El Fondo no podré invertir en otros activos que no sean los establecidos en ¢l objeto del fondo, la politica de
inversion y los criterios de diversificacion:

Por mandato de la Resolucion R-CNMV-2019-28-MV, las inversiones nacionales consideras para el presente
Fondo de Inversion estaran diversificadas en funcion de los riesgos propios del mismo bajo los criterios y limites
siguientes:

a) No podrd mantener mas de veinte por ciento (20%) del activo del fondo invertido en los valores emitidos
o garantizados por una misma entidad ni mas de veinte (20%) del activo del fondo en valores emitidos por
las entidades de un mismo grupo econdémico, Financiero, de empresas, consorcio o conglomerado .

b) No Podrd poseer mas del cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en valores Renta Fija emitidos
por personas vinculadas a su sociedad administradora.

¢) No Podré poseer més del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion, en valores Renta Variable
emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora.

d) No podrd poseer més del cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en cuentas corrientes o
cuentas de ahorro, de una entidad financiera regida por la ley nam. 183-02 Monetaria y Financiera
Vinculada a su Sociedad Administradora.

e) Las inversiones realizadas por el fondo de inversion abierto no podrén estar afectadas por gravamenes o
prohibiciones de ninguna especie ni podrén ser enajenados a plazos, a condicion ni sujetos a otras
modalidades.

f) No podran invertir en valores de renta variable, ni valores Renta Fija de Oferta Publica emitidos por
personas vinculadas a los miembros del comité de inversion.

g) Los valores y activos que constituyen el Patrimonio del Fondo de Inversién no podrén en ningtn caso,
constituirse en garantias de préstamos. e .
Si} 7 SUPERINTENDENCIA DEL

IVE\ MERCADO DE VALORES

PROBADO

]

\

La autonzacion e inscnpcion en el Registro no
imphica certificacidn ni responsabilidad por
parie de la SIMV respecto la solvencla de los
\_emisores ni sobre |as bondades de los valores, | 18
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b) Politica de liquidez:
La autonzacion e inscripcion en el Registro no
Imphica cenificacion ni respensabilidad por

La gestién y control de la liquidez serd en funcion delfiipiigstiGditectis retirod due|puedan realizar los aportantes

3 g . 4 0% va . = g
por cualquier motivo, los vencimientos de la cartera de inversiones y 10s aportes previstos al Fondo de Inversion

a partir de la fecha de estimacion. Con la proyeccion de los flujos netos de efectivos procedentes de los activos y
pasivos se determina el monto en riesgo de liquidez, que se define como la diferencia positiva entre los egresos
netos proyectados y los ingresos estimados para una fecha o periodo determinado.

Segtin lo anteriormente estipulado se debe establecer tres puntos esenciales: primero, la probabilidad de retiro de
recursos; segundo, pronosticar los flujos procedentes de los activos en base al vencimiento de los instrumentos,
el cobro de cupones de interés y otro tipo de rendimiento, asf como amortizaciones cuando existan; y tercero,
elaborar una estimacion de flujo de efectivo que funcione como base para definir el porcentaje que se debe
mantener en titulos de alta liquidez convertibles en efectivo facilmente sin una pérdida significativa de capital, es
decir, letras emitidas por €l Banco Central o Ministerio de Hacienda.

El limite minimo de liquidez es de 7% y el méaximo es de 40% respecto al patrimonio neto del fondo. Se podra
poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de la liquidez, en cuentas corrientes o cuentas de ahorro, de
una entidad financiera vinculada a su sociedad administradora y/o cuentas corrientes o de ahorro y certificados
de depdsito de corto de plazo de entidades de intermediacion financiera regidas por la ley ntim. 183-02 Monetaria
y Financiera, en adicion seran considerados como liquidez cuotas de fondos de inversion abiertos siempre y
cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion sobrepase
el minimo establecido para considerarse como rescate significativo.

En ningtin momento el limite de liquidez podra exceder el limite de concentracion establecido por instrumentos
o emisor para fines de gestion del portafolio de inversion.

El Limite de concentracién total en un grupo financiera o emisor de valores nunca debera superar el 20% del
patrimonio total del fondo, es decir que si el fondo cuenta con inversiones en otros tipos de instrumentos por un
20% en un mismo grupo financiera, no podra colocar excedentes de liquidez en la misma.

Es importante resaltar que los limites establecidos para fines de la liquidez en ningin momento podran superar
los limites establecidos por instrumentos o emisor para fines del portafolio de inversion.

Detalle Porcentaje minimo respecto | Porcentaje maximo
al patrimonio neto del fondo | respecto al patrimonio neto del
fondo
Depositos en cuentas corrientes o de 7% 40%
ahorro de instituciones financieras
Certificados de Deposito de Corto Plazo 0% 40%
Cuentas corrientes o cuentas de ahorro, de 0% 25%

una entidad financiera vinculada a su
sociedad administradora

Cuotas de Fondos de Inversion Abiertos de 0% 25%
corto plazo (siempre y cuando las mismas
no estén sujetas a pacto de permanencia ni
que el porcentaje de dicha participacion
sobrepase el minimo establecido para
considerarse como rescate significativo).
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Cuotas de Fondos de Inversion Abiertos R 20‘%‘
Emitidas por Entidades Vinculadas de oy (17 VBl oty
corto plazo (siempre y cuando las mismas ' ; _
no estén sujetas a pacto de permanencia ni e ; ENE Z071
que el porcentaje de dicha participacion
sobrepase ¢l minimo establecido para APROBADO
considerarse como rescate significativo). S
Se podréa poscer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de la liquidez, en cuentas corrientes o cuentas de
ahorro, de una entidad financiera vinculada a su sociedad administradora.

¢) Politica de endeudamiento:

Ante necesidades de dinero en efectivo para eventualidades emergentes del rescate de cuotas, asi como por
razones de fuerza mayor, caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, el Fondo de Inversion, podrd acceder a través
de la Sociedad Administradora, a lineas de crédito de entidades de intermediacion financiera, reguladas por la
Superintendencia de Bancos, siempre que el monto total no supere el diez por ciento (10%) de su patrimonio
administrado y por un plazo méximo de cuarenta y ocho (48) horas.

La tasa de intetés a la que se tome el financiamiento no podré ser superior al resultante de la Tasa de Interés
Pasiva de 0-30 dias, (TIP 0-30) publicada por el Banco Central el iltimo dia de la semana inmediatamente anterior
a la fecha en que se tome el endeudamiento, més trescientos puntos basicos (+3%). Los valores y activos que
forman parte del patrimonio del Fondo no podran, en ninglin caso, constituirse como garantia del financiamiento.
En adicién, de recurrir al remedio en discusion, la moneda de contratacion de las deudas del Fondo de Inversion
serd en dolares estadounidenses (US$) v/o Pesos Dominicanos.

En caso de que la tasa de interés de endeudamiento supere el méximo establecido o si ocurre un exceso en el
limite de endeudamiento, previa aprobacién de la Superintendencia; la Administradora debera cubrir el diferencial
en tasa de interés por encima del limite establecido de su propio patrimonio, y en caso de superar el monto limite
de endeudamiento de 10% del portafolio del fondo, debera cubrir el pago de intereses correspondiente al exceso
hasta que el endeudamiento sea subsanado. La Administradora subsanara el exceso de endeudamiento, cuando
este supere el limite del 10% establecido.

Ia moneda de contratacion de las deudas del fondo serd US$ Délares norteamericanos y RD$ Pesos Dominicanos.
El fondo podré endeudarse con entidades financieras reguladas por la autoridad monetaria del pais regulada por
la Ley Monetaria y Financiera asi como regulada por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana,
asf como entidades financieras internacionales que se encuentren reguladas en su pais de origen por organismos
similares a la Superintendencia de Bancos, Superintendencia del Mercado de Valores y/o el equivalente a la Bolsa
de Valores del pais de origen. Adicionalmente, el Fondo podra acceder a financiamientos con el Grupo IMMB
y/o cualquicra de sus empresas vinculadas.

cuando el exceso de endeudamiento se produzca por causa Imputable a la sociedad administradora, debera ser
comunicado a la Superintendencia a més tardar el dia habil siguiente de que la sociedad administradora haya
tomado conocimiento de tal circunstancia, remitiendo el plan de regularizacion correspondiente y a su vez
notificado como hecho relevante.

En caso de que la causa sea No Imputable solo debera ser publicado en la pagina web de la sociedad.

La regularizacion de los excesos se debera agotar de conformidad a los plazos establecidos en la seccion S literal
“e” Sobre Politica de Regularizacion de Excesos de Inversion del presente Reglamento.
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d) Politica de Diversificacion Respecto al Portafolio del Fondo

A continuacién se describen los activos en que podra invertir el Fondo de Inversion. Los limites minimos y
maximos que se especifican son en base al portafolio de inversion

e Respecto al Tipo de Activo:

[l e o o e D S
Valores de Renta Fija \
Valores de Renta Variable g 0% 40%
Valores de Renta Fija 60% 100%
emitidos en el extranjero y
susceptibles ~ de  ser
ofrecidos publicamente en
al menos un pafs cuyo e e
supervisor haya suscrito S?l,\/IV S AOO DE VALORES

un convenio de APROBADO
intercambio de
informaciéon  con  la
Superintendencia o que L sulonzacion 8 inscripcion an 6l Regisicg no
sea signatario de un ngies T e diod
acuerdo de intercambio de amisores ni sobre las bondades de Ios valpres )
informacion  multilateral
del cual la
Superintendencia  forme
parte
Valores de Renta 0% 40%
Variable, emitidos en el
extranjero y susceptibles
de ser ofrecidos
publicamente en al menos
un pais cuyo supervisor
haya suscrito un convenio
de intercambio de
informaciéon  con  la
Superintendencia o que
sea signatario de un
acuerdo de intercambio de
informacion  multilateral
del cual la
Superintendencia  forme
parte
Certificados de Depdsito 60% 100%

=

Valores de Renta Fija 0% 5%
emitidos por entidades
vinculadas

Valores de Renta Variable 0% 20%
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emitidos por entidades
vinculadas

Depésitos en  Cuentas 0% 40%
Corriente o de Ahorro
Valores de Fideicomiso de 0% 40%
Renta Fija de Oferta . 7
Ptblica. Q5 4 7 SUPERINTENDENCIA DEL )
Valores Titularizados de 0% E,“"E\vp WS%ORES 40%
Renta Fija de Oferta .
Puablica { L) i

Valores de_Fldelcomlso de 0% Loutonon o ouoiis ol Rsglsve i
Renta Variable de Oferta implica certificacion ni responsabilidad por
ey parte de la SIMV respecto la solvencia de los
Publica \_emisores ni sobre las bondades de los valores.
Valores Titularizados de 0% 40%
Renta Variable de Oferta
Publica.

Cuotas de participacion de 0% 40%
fondos abiertos o cerrados
no vinculados

Cuotas de participacion de 0% 20%
fondos abiertos o cerrados
vinculados

40%

Se podra cumplir con un minimo de 60% en instrumentﬁs de renta fija de forma conjunta incluyendo
Certificados de Depésitos. ———

o Respecto al plazo de los instrumentos financieros:

Plazo (en base al plazo pendiente | Porcentaje Minimo sobre el Porcentaje maximo sobre el
para vencimiento) portafolio del fondo portafolio del fondo
Corto plazo (hasta 365 dias)
60% 100%
Mediano Plazo ( desde 0% 40%
366 dias hasta 1,080
dias)
Largo plazo (desde 1081 0% 40%
dias en adelante)

Nota: La duracién promedio ponderada del Fondo es de corto plazo, es decir hasta 365 dias; no obstante los
porcentajes minimos y maximos de mediano y largo plazo serdn utilizados en respuesta a situaciones especiales
del mercado sin que esto represente una alteracion a la duracién promedio ponderada objetivo de este Fondo.
Para el cdlculo de la Duracién promedio ponderada de las inversiones del Portafolio de inversidn se tomard en
cuenta la Duracién de cada valor de renta fija incluyendo los certificados de depdsito.

s Respecto a la moneda de inversion:

_
- i

Pesos Dominicanos (DOP) 0% 30%
Dolares Norteamericanos (USD) 70% 100%
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La aulonzacion @ inscripcion an el Regisiro no

ceritficacion ni responsabilidad por
parie de la SIMY respecio |a solvencia de los
l emisores ni sobre las bondades de los valores.

e Concentracion Por Emisor:

Banco Central de laeﬁlica'ominicana | —— 0% | 100% |

Gobierno Central 0% 100%
Instrumentos emitidos por un mismo emisor 0% 20%
nacional

Instrumentos emitidos por entidades de un 0% 205%

mismo grupo econdmico, financiero, de
empresas, consorcio o conglomerado.

Emisor Extranjero de Valores de Renta Fija. 0% 100%
Emisor Extranjero de Valores Renta 0% 40%
Variable.
Emisor de Renta Fija Vinculado a la 0% 5%
Sociedad

e Concentracion por Tipo de Instrumento:

Detalle Porcentaje Minimo | Porcentaje maximo sobre el portafolio del
sobre el portafolio del | fondo
fondo
Valores de Renta Fija emitidos i .
por Banco Central 0% 100%
Valores de Renta Fija emitidos 0% 100%
por el Ministerio de Hacienda de
la Republica Dominicana
Letras del Banco Central de la 0% 100%
Republica Dominicana
Valores de Renta Fija Nacional 60% 100%
o Extranjero — No vinculado
Valores de Renta Variable 0% 40%
Nacional o Extranjero — No
vinculado
Certificados de Deposito en ., 60% ' 100%
Instituciones Financieras : ) g
Valores de Fideicomiso de . 40%
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Renta Fija.

Valores de Fideicomiso de

Renta Variable

0%

40%

Valores Titularizados de Renta
Fija

0%

40%

Valores Titularizados de Renta
Variable

0%

40%

Cuotas de participacion de un
fondo cerrado (siempre que no
sea administrado por la misma
sociedad administradora).

0%

40%

Cuotas de participacién de un
fondo abierto (siempre que no
sea administrado por la misma
sociedad administradora)

0%

40%

Valores de Renta Fija emitidos
por personas vinculadas a la
sociedad (Incluye las cuotas de
participacién de fondos abiertos
y cerrados),

0%

5%

Valores de Renta Variable
emitidos por personas
vinculadas a la sociedad
(Incluye  las  cuotas  de
participacion de fondos abiertos

y cerrados).

0%

20%

Se podra poseer hasta ¢l 80% de una emision de valores de renta fija de oferta piblica.

e Concentracion por Industria o Sector de la Industria; Grupo Econémico y Financiero:

Sector de la industria Porcentaje Minimo sobre el | Porcentaje maximo sobre el
portafolio del fondo portafolio del fondo

Sector Gubernamental 0% 100%

Sector financiero 0% 100%

Sector Real 0% 90%

N DE
_‘?MV SUPERINTEN
b. APRO

4
La aulonzacion @ insCripeh

jmplica certificac
parte de |a 3!

NCIA DEL

MERCADO DE VALORES

an an el Registro no
i6n ni responsabilidad por
MV respecio la solvencia de los

smisomes nl sobre |as nondades de los valores.
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e) Politicas sobre Regularizacién de Excesos de Inversion o Inversiones No Previstas:

La sociedad administradora informaré a la Superintendencia sobre los excesos o inversiones no previstas por
Causas Imputables a la Sociedad al dia habil siguiente de ocurrido el exceso o variacién en la politica de
inversion, dicha notificacion deberd realizarse mediante comunicacion confidencial indicando como plan de
regularizacién del exceso reportado la causa, la fecha de ocurrencia, la fecha de regularizacién y la medida a ser
adoptada para reforzar el sistema de control y gestion de inversiones. Este plan se ceiiird a los plazos establecidos
a continuacion;

La regularizacién por Causas Imputables se realizara dentro de un plazo no mayor a dos (2) meses. Se entiende
que los excesos o variaciones en la politica de inversién se originan por causas imputables a la sociedad
administradora, cuando éstos se producen directamente por actos de gestion de la propia sociedad administradora.

En caso de excesos o variaciones en la politica de inversion por Causas No imputables a la Sociedad, los mismos
deberan ser regularizados dentro de un plazo no mayor a cuatro (4) meses. Los excesos por causas No Imputables
No 1'equcriréﬁ ser reportados a la Superintendencia del Mercado, de Valores. Los excesos de inversion asi como
las inversiones no previstas deberan ser regularizados en los plazos previamente indicados y sefialados en las
publicaciones diarias que se encuentran en la pagina web de la Sociedad.

El comportamiento de los limites de inversion serd monitoreado diariamente por el 4rea de Riesgo de la Sociedad,
la cual se encargara de preparar los reportes resultantes de las variaciones presentadas y llevara un registro
histérico de los mismos, dicho monitoreo entrd en vigencia desde la finalizacién del perfodo de adecuacion a la
etapa operativa del Fondo de Inversion.

La sociedad administradora debera restituir al fondo de inversién las variaciones negativas (pérdidas) resultantes
del exceso de inversién o de las inversiones no previstas en las politicas de inversion, originados por causas
atribuibles a ella misma. Adicionalmente, en el caso de los fondos de inversion abiertos deberdn restituir a los

aportantes que correspondan. QO -, SUPERINTENDENGIADE
MV yercano of
{
1
l

f) Politica de Riesgo:

JMMB SAFI ha establecido una unidad de riesgos especializada e independiente dentro de su estructura
jerdrquica, cuyo objetivo es identificar, medir y administrar los riesgos a los que estén expuestos los fondos de
inversion por ella administrados. Para alcanzar estos objetivos, IMMB SAFI, utiliza diversas metodologias y
herramientas en cumplimiento con las regulaciones existentes.

En el caso del riesgo de precio, se utiliza el Valor en Riesgo, para lo cual el Comité de Inversiones de JMMB
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., define las pautas generales segin la naturaleza del fondo
de inversion, mientras que la unidad de riesgos se encarga de monitorear en forma frecuente el nivel que presenta,
asf como informar sobre los resultados de esa medicion.

En cuanto a los riesgo de tasas de interés, y el riesgo por factores econémicos, politicos y legales, se mitigan
dando un seguimiento del comportamiento de las tendencias de las variables macroeconémicas, tanto a nivel local
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como extranjero, cuyos resultados permitan hacer los ajustes a la estrategia de politica de inversion y de
negociacion de compra y alquiler de inmuebles, asi como la conformacion de la cartera financicra.

El riesgo de liquidez de las participaciones no puede ser mitigado por el Fondo. EIl inversionista debera
considerar esta circunstancia en la conformacién de su cartera de inversiones, de forma tal que pueda estructurar
diferentes plazos de vencimientos para atender sus necesidades particulares de liquidez, asimismo, la
administracién de riesgos se realiza procurando incorporar dentro de la cartera de inversién activos y valores que
presenten una alta bursatilidad y un bajo margen entre los precios de compra y venta, para lo cual se realizan los
andlisis pertinentes.

El riesgo de erédito y el riesgo no sistémico, se gestionan manteniendo un seguimiento cercano a las
calificaciones de riesgo que brindan las agencias calificadoras de riesgos a los emisores y sus valores, asi como
al monitoreo de los indicadores de gestion financiera.

Los riesgos operativos y legales, se gestionan mediante mapeos segin tipo de evento, lo que permite clasificarlos
por su frecuencia e impacto. Estas mediciones se deben mantener dentro de los niveles considerados como
aceptables por el Comité de Inversiones, correspondiéndole a la unidad de gestion de riesgo la realizacion de su
monitoreo y reporte de resultados, lo que permitiréd realizar ajustes en la administracion si se presentan
desviaciones con respecto a los niveles considerados adecuados.

Para la gestion del riesgo de liquidacién del fondo, debido a que la normativa estipula en forma explicita una
serie de condiciones para que los fondos se mantengan en operacién, la sociedad administradora en forma
frecuente informa al Comité de Inversiones sobre la situacion de cada pardmetro. Las razones y el proceso de
liquidacién se encuentran detallados en el presente Reglamento de Interno, en su seccién 10.

El riesgo sistémico se asocia a factores de politica economica, sobre los cuales JIMMB SAFI no tiene ningin
grado de control, aunque la administracion del fondo procura mantener una vigilancia sobre las principales
variables macroeconémicas, asi como un andlisis constante de las decisiones de politica econdémica, con el
objetivo de ajustar las decisiones de inversion en el fondo, ante los cambios que se observen en el entorno
econémico y asi disminuir su efecto sobre el valor de los activos inmobiliarios.

Para reducir el riesgo por Conflicto de Interés entre Fondos Administrados por JMMB SAFI: el fondo tiene
establecido una serie de requisitos para la seleccion de instrumentos y procedimientos que regulan la negociacién
y adquisicion de los mismos donde se establecen puntos de control y la decisién de compra del inmueble es

determinada por 6rganos administrativos internos, ajenos al proceso de. @nallﬁls f;in LLGIC}O y pericial.

.|ll\t\- WERE ) DE VALORES

g) Politica de votacion: o \
'|

El comité de inversiones deberd conocer los emisores de valores ,&an‘]o% cualesféeiein -nyertidos los recursos del
fondo, a los fines de evaluar si son aptas para el Fondo y que se cﬁmplan las caracteristicas de inversion
establecidas en el presente reglamento interno. Las propuestas de inversién deberdn ser presentadas previo a su
negociacion y cierre por el Administrador de Fondos en la sesién ordinaria o extraordinaria del comité de
inversiones, para lo cual se requerird el voto a favor o en contra de las dos terceras partes (2/3) de los miembros
de comité de inversiones del Fondo.
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En caso de que el Fondo posea inversiones en cuotas de un fondo de inversion cerrado, la Sociedad
Administradora debera participar en representacion del Fondo en la Asamblea de Aportantes de un patrimonio
auténomo en el cual el fondo participe en calidad de inversionista, en la misma deberd acogerse a las reglas de
votacién definidas en los documentos reglamentarios de dicho fondo.

h) Politica de Inversion Responsable:

El fondo de inversién se acoge a las estrategias de inversion responsable integradas en la cultura empresarial de
JMMB Group la cual esta adaptada en los procesos y procedimientos operativos de la Sociedad.

> Nuestra inversion responsable se rige bajo los siguientes lineamientos: Nuestras inversiones son honrosas
y amigables con el medio ambiente y coexistentes con los nuevos retos que afronta el planeta.

> Perseguimos realizar inversiones con un impacto positivo que fomente el eficiente uso de los recursos del
fondo de inversion.

> Entendemos el valor del papel social de nuestras inversiones al fomentar la creacién de plazas de empleo,
igualdad de género, oportunidades y el crecimiento intelectual de cada colaborador del equipo.
Nos aseguramos de que la composicién del Consejo de Administracion, la independencia de los mismos
y la representacién efectiva de los accionistas sean objetivos esenciales de la buena gestion y direccion de
nuestras inversiones, resaltando los Cédigos Eticos que faciliten una gestion transparente, honesta y

democratica. !
SUPERINTENDENCIA DEL
S MERCADO‘&JE VALORES

i) Politica de Gastos y Comisiones:

I. Comisién de Administracion y Gastos que Asume el Fondo. A

La aulonzacion & inscripcion en el Registro no

- ey P . . riificacin ni msponsumlldﬂﬁl por
i. Comisién de Administracion Maxima. L oo Ge I SIMV respecto i salvencia de 105

emisores nl sobie las hondades de los valores.

IMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. cobrard una comision maxima de administracién
de hasta un 1.00% anual sobre el activo administrado (sin perjuicio de que puede variar por debajo de este
maximo). Esta comision se devenga diariamente y se paga mensualmente. Incluye los 365 dfas del afio (366 dias
en afios bisiestos), es decir, dias habiles y sabado, domingo y dfas feriados. La comisién por administracion sera
determinada sobre la base del activo administrado del dia del fondo, excluyendo las suscripciones y rescates del dia,
conforme a lo establecido en el Reglamento de fondos (R-CNMV-2019-28-MV).. Las comisiones se cobraran a
partir de la fase operativa de manera equitativa y de aplicacion homogénea a cada aportante. Inicialmente se estard
aplicando una comision por administracién del 0.85% sobre el activo administrado.

La Sociedad Administradora informard como Hecho Relevante el incremento de las comisiones dentro del rango
establecido con una anticipacién no menor a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia, conforme lo
establecido en el presente reglamento, salvo que la Superintendencia autorice un plazo menor. Conforme solicitud
debidamente fundamentada por la Sociedad Administradora en virtud de un hecho que lo justifigue.

A modo de ejemplo, se determina que la composicion de activos y pasivos al pre-cierre de cierto dia es la
siguiente:
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Activos
Tipo de Activo Valor Total (Valor de Mercado + Cupén Corrido)
Balances en Cuentas Corrientes 500,000.00
Inversiones en Certificados de Depositos 3,000,000.00
Instrumentos de Renta Fija 1,500,000.00
Activos Totales del Fondo 5,000,000.00 ]

Pasivos

Tipo de Pasivo Valor Total
Comisién por Pagar a la Administradora (3,541.65)
[TBIS por Pagar (637.4972)
Gastos de Auditoria Amortizados (22.07)
Total de Pasivos del Fondo (4,201.2182)

Si tomamos los activos del fondo a esa fecha, (US$5, 000,000.00) determinamos que sobre este monto
procedemos a cobrar la comisién por administracion de la SAFI cargada al Fondo; (US$5, 000,000.00 x
1.00%)/365 = US$136.97. El dia que se determina este valor serd considerado gomo-un-gasto-para el ¥ondo, y
agregado a la cuenta de Comisién por pagar a la Administradora al dia siguiente] 51Ny T L U L
. |
U1 !
ii. Comision por éxito J'
)

i S DA n
4\ !: YR A IYd
' I S RS M

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A podré cobrar una comisién por éxito como un
porcentaje del excedente que presente la rentabilidad mensual del Fondo sobre el rendimiento del indicador
comparativo de rendimiento (benchmark), especificado en el literal “e” de la seccion 4 “Benchmark (Indicador
comparativo de rendimiento)” del presente reglamento interno. Esta comision es aplicada desde el inicio de la
etapa operativa. El porcentaje anualizado a aplicar sobre el activo administrado del fondo serd de hasta el treinta
por ciento (30%) sobre el exceso que presente la rentabilidad mensual del Fondo respecto al benchmark. El Fondo
asumiré los impuestos aplicables. Esta comision se cobrard de manera mensual cuando aplique. Es decir, en los
meses en que el rendimiento mensual exceda el benchmark Con el objetivo de no afectar el valor cuota de manera
significativa en un solo dia, el monto de la comision de desempefio podré ser amortizado proporcionalmente hasta
en los siguientes 30 dias calendario de haberse generado este derecho.

A modo de ejemplo, si la rentabilidad mensual del fondo es de un 3.00% anualizada y ¢l indicador comparativo
de rendimiento es de 1.50%, la comision de desempefio que el fondo podria cobrar asciende hasta 0.45% anual.
Resultado de calcular [3% - 1.5%] x 30% = 0.45% sobre el patrimonio del fondo. Si suponemos que el patrimonio
del fondo son US$5, 000,000.00 el valor de la comisién de desempefio a devengar serfa el resultado del siguiente
clculo: US$S, 000,000.00 x 0.0375% (correspondiente a la tasa equivalente mensual 0.45%/12 =0.0375%) =
US$1,875.00. A este monto le aplica un 18% de impuesto equivalente a US$337.50, haciendo un total de
US$2,212.50. La tasa equivalente mensual serd redondeada a 4 puntos decimales tal y como se especifica en el
ejemplo.

La Sociedad Administradora debera informar como Hecho Relevante el incremento de las comisiones dentro del
rango establecido con una anticipacién no menor a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia, sin
perjuicio de que puede variar por debajo de este maximo.
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II. Gastos que asume ¢l Fondo de Inversion.

Ademas de la comision de administraciéon y la comision por éxito cancelada a la Sociedad Administradora,
otros gastos en que podria incurrir el Fondo son:

i. Gastos por tinica vez considerados':

Descripcion Gasto Maximo sobre el Periodicidad
patrimonio del fondo

SIMV - Depésito de documentos USD$980.39 Pago tnico
SIMV - Inscripcion en el Registro USDS$5,882.35 Pago tinico
Mercado de Valores
Redaccion legal, constitucion y USD$10,000.00 Pago tinico
registro mercantil del Fondo
Aviso, Publicidad y Mercadeo USD$10,000.00 Pago tinico
Impresién de prospectos por USD$4,000.00 Pago tinico
primera vez
Total de Gastos Iniciales USD$30,862.74
Estimados

ii. Gastos recurrentes considerados:

APROBADO

Descripeion Gasto Maximo sobre Periodicidad — Péjl‘ée_ﬁ'tﬁ]é'% anual
el patrimonio del sobre el activo del
fondo fondo *
BVRD - Comisién por Venta 0.015% Por operacion - Cada vez 0.0150%
operaciones en el mercado Compra 0.015% que ocurra*
secundario
US$750.00%
CEVALDOM - Gastos por RD$0.063 por cada Mensual 0.00630%
concepto de servicios de custodia mil custodiado
de valores US$31.50
Comision por intermediacion de 0.010% Cada vez que ocurra® 0.10%
valores (Puesto de Bolsa)
US$5,000.00
Auditoria Externa del Fondo USD$10,000.00 Anual 0.20%
Mercadeo, aviso y publicidad. UsD$10,000.00 Anual 0.02%
Impresion de prospectos e USD$1,000.00 Anual 0.02%

informes

11 Estos gastos fueron aprobados y colocados mediante la normativa anterior y cobrados al fondo al entrar en etapa operativa. Estos
gastos fueron cobrados al fondo por lo cual no se encuentran pendientes en la actualidad ni en el futuro de la vida del mismo.
29



Reglamento Interno

JMMB Fondo Mutuo Mercado de Dinero en Délares

L]

!_! JMMB Funds

Admisivredors de fondas de Inpersidn, SA

efectivo y valores. También para
cubrir costos de operaciones de
crédito previamente autorizadas
(intereses generados por
réstamos o lineas de crédito).

La aulonzacion e inseripeifin en el Registro no
Implica cerlificaciin ni rdsponsabllidad por
parie de la SIMY respeciq
\_emisores ni sobre las bondades de |os valores.

Gastos legales — Igualas USD$25,000.00 Anual 0.50%
abogados

Estudios para la toma de USD$3,000.00 A requerimiento 0.06%
decisiones de inversion del

fondo.

Dieta Miembros de Comité de USD$2,500.00 Anual 0.05%
Inversion

lntcrcsjes y demds cpstos US10,000.00 Pg?a'l T ST T g&@" (!
financieros por  operaciones MV wmercanb pe vALORES
simultdneas y transferencias de APROBADO

la solvencia de los

Calificacion de Riesgo US$5,000.00 Anual 0.06%
Total de Gastos Estimados del US$70,281.50 Anual 1.35%
[Fondo
iii. Gastos recurrentes por regulacion y supervision
Tarifa Supervisién y | Recepfor Valor Base del Cdlculo Frecuencia
Regulacion de Pago
Tarifa B por | SIMV 0.03% anwal Promedio diario de | Trimestral
Mantenimiento y los activos
Supervision del Fondo administrados**
Tarifa B por | CEVALDOM 0.00100% por cada DOP I Millén | Valor custodiado Mensual
Supervision — a  la | para  posterior de valor cuota custodiado o su
custodia pago a la SIMV equivalente en DOP en caso de
monedc extranjera.
0.00100% por cada DOP I Millén
negociado o su equivalente en DOP
en caso de moneda extranjera, por
Tarifa C por | Sociedad punta negociada de Valores de
Supervision —a las | Administradora de | Renta Fija. Por  Registro del | Trimestral
Negociaciones y | Mecanismos Pacto
Operaciones Centralizados de | 0.00050% por cada DOP I millén
Negociacion negociado o su equivalente en DOP
en caso de moneda extranjera, por
punta negociada de Valores de
Renta Variable.

*%La base para el cdlculo para la tavifa B por mantenimiento y supervision de los fondos de inversion es el promedio diario
de los activos administrados, es decir, los activos totales del fondo. Al promedio diario de los activos totales del fondo de
cada trimestre serd aplicado el coeficiente de la tavifa anual correspondiente dividida entre cuairo (4) periodos. El
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resultado se pagard en los primeros diez (10) dias hdbiles del mes siguiente al trimestre reporfado, : ot
conforme lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pago), del Reglamento de tarifas de la SIMV.

e El Fondo debera cubrir los impuestos que graven directamente los activos e ingresos del fondo, tal y como
se estipula en la Seccion V con el titulo Régimen Tributario Aplicable del presente Reglamento Interno.

o Los gastos recurtentes son estimaciones de los porcentajes o montos maximos a incurrir y estdn sujetos a
la facturacion que realice el proveedor.

e Cualquier incremento en los porcentajes o montos miximos de los gastos y la inclusion de otros gastos no
previstos implicaran la modificacion del presente documento.

e La sociedad administradora debera informar el incremento de los gastos dentro del rango autorizado y
establecido con una anticipacién no menor a treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia, a traves
de la publicacién de la Gltima version del Reglamento Interno y Folleto Informativo Resumido en su
pagina web, salvo que la Superintendencia autorice un plazo menor, conforme solicitud debidamente
fundamentada por la sociedad administradora en virtud del hecho que lo justifique.

¢ Estos gastos no incluyen ITBIS, se les aplicar4 el ITBIS correspondiente en donde aplique, incluyendo las
comisiones.

e Los gastos de constitucion, registro y los requeridos previo al inicio de las operaciones del Fondo seran
cubiertos por la Sociedad Administradora y deberdn ser facturados al fondo por dicha sociedad en un
plazo no mayor a trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario contados a partir de la fecha de inicio
del periodo de colocacion o inicio de suscripeién del fondo adminisirado. El fondo a su vez debera
devengar en su totalidad el gasto facturado por la sociedad a mas tardar el cierre del ejercicio fiscal en el
cual recibio la factura.

e Los gastos recurrentes se devengan diariamente y se cobran mensualmente a las cuentas del Fondo.

Los costos relacionados con la custodia de titulos y valores seran asumidos por el Fondo. Por lo tanto el
rendimiento que percibe €l inversionista es neto de dichos gastos.

Los gastos reales incurridos en cada mes se pueden consultar en los reportes mensuales del Fondo.

Cualquier tipo de gasto no contemplado en la presente seccién o no autorizado expresamente por el presente
reglamento interno, serd directamente asumido por la sociedad administradora.

* Para el calculo de las comisiones a BVRD, CEVALDOM y Puesto de Bolsa, se han 111?&2a8910331gu18ntw

ADO DE VALORES

supuestos:
o Patrimonio del Fondo Estimado Anual: US$5,000,000.00
El portafolio de valores custodiado en CEVALDOM es de US$500,000.00

o
o Operaciones transadas en el mercado secundario a través de la BVRD: US$5,000,0000P ROBADO
o

En caso de que estos los volimenes especificados sean superiores, se tomarén los mismos porcentajes
descritos anteriormente y se aplicaran sobre los volimenes reales.

Los costos relacionados con la custodia de titulos y valores serdn asumidos por el Fondo. Por lo tanto el
rendimiento que percibe el inversionista es neto de dichos gastos.

Los gastos reales incurridos en cada mes se pueden consultar en los reportes mensuales del Fondo.

Cualquier tipo de gasto no contemplado en la presente seccion o no autorizado expresamente por el presente
reglamento interno, serd directamente asumido por la sociedad administradora.
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i) Procedimiento para la Suscripcion de Cuotas Registro de Aportan fes:

I. Procedimiento para el R&giStI'O de A{)Drtantes La autonzacion e inscripeion en el Ragistro no
impiica certificacion ni responsabilidad por

parte de la SiMY raspﬂc‘lo la solvencla dq los
La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion llevard un registro de aponfantessdebt dipsla en

el que se anotaré el nombre del aportante, documentos de identidad, domicilio, nimero de cuotas que posee, asi
como la fecha en que las cuotas se hayan inscrito a sunombre. Los aportantes deberan ser inscritos en este registro
segtin la forma de su ingreso.

[a condicion de aportante de un fondo abierto se adquiere mediante la suscripeién de cuotas, la cual se realiza en
el momento que el fondo de inversion recibe el aporte, en virtud de la firma del formulario de suscripcién de
cuotas y la persona adquiere la titularidad de la cuota. Lo cual se hara constar en el expediente del cliente dentro
de las 24 horas de recibido el aporte y notificada la cesion de cuotas. Como constancia de la suseripeion de cuotas,
la sociedad administradora entregara al aportante el respectivo certificado de suseripcion.

[gualmente el aportante debera suscribir, por una {nica vez, el contrato marco de suscripcion de cuotas de la
sociedad administradora, para vincularse a la SAFI previo a invertir en cualesquiera de los fondos administrados,
el cual contiene los términos generales de contratacion, al mismo se le anexara el formulario de suscripeion inicial
de cuotas del fondo en el cual el cliente este adquiriendo la calidad de aportante. Para la vinculacion a otros fondos
el cliente solo deberd completar el formulario de suscripeién del fondo de su interés y la constancia de depésito
o transferencia de la inversion. Estas informaciones reposaran en el expediente de apertura del aportante.

Para el registro del aportante correspondiente, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion deberd
verificar lo siguiente:

e Que el inversionista haya completado el formulario de solicitud de suscripeion inicial del fondo de que se
trate y entregado la constancia de depésito o transferencia realizada en las formas establecidas en el
presente reglamento.

e Que se encuentra completa la documentacion requerida para la suscripeién de cuota,

e Que se haya suscrito el contrato Marco de suscripeién de cuotas con la Sociedad Administradora, posterior
a la explicacion y entrega fisica o digital del Reglamento Interno Folleto Informativo Resumido y del
referido contrato los cuales deberan reposar en el expediente del cliente custodiado por la sociedad;

e Que los aportes hayan sido efectivamente depositados por el aportante en las cuentas que el Fondo haya
dispuesto para tales fines.

o Que se realice la inscripcion en el sistema utilizado por la Sociedad Administradora del Fondo de
Inversion.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion llevara registros minimos de informacién y archivos de cada
uno de sus aportantes y de las operaciones de suscripcion y rescates que realicen. Dichos registros minimos
deberan estar divididos en dos (2) secciones cuya denominacion y contenido se indican a continuacion:

i. Informacién y documentos:

o Si el aportante es persona fisica, copia de su cédula de identidad y electoral o pasaporte en caso de ser
extranjero expedido por la autoridad competente y cualquier otro documento que lo autorice.

e Siel aportante es persona juridica, copia del Registro Nacional de Contribuyente (RNC), copias certificadas,
selladas y registradas de los documentos constitutivos en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de
Comercio y Produccién correspondiente, ademas de las actas, en caso de no estar dispuesto en los estatutos
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sociales, que confieran los correspondientes poderes para la celebracion de negocios. Dichos poderes deberan
ser otorgados por las personas con capacidad legal para delegarlos, segiin se compruebe en las actas
correspondientes, las cuales deben estar actualizadas. Para el caso de personas juridicas extranjeras no
domiciliadas en el pais, en el expediente deberan constar los mismos documentos o sus analogos, debidamente
legalizados.

e Datos demograficos de los aportantes: tipo de aportante del que se trate (persona fisica o juridica), direccion
completa, teléfonos, nacionalidad, estado civil y tipo de relacion existente entre el aportante y la Sociedad
Administradora del Fondo de Inversion.

ii. Informacion interna. En esta seccion se incluira:

e la ficha de registro del aportante, debidamente firmada por el aportante o por su representante legal
acreditando dicha calidad.

e [l contrato marco de suscripcién debidamente firmado.

e La solicitud de suscripcion inicial de cuotas realizada por los aportantes recibida a través de los medios
establecidos por la sociedad administradora para tales fines y mediante la cual se hace constar la aceptacion
de los términos del Folleto Informativo Resumido y del Reglamento Interno.

e Las tarjetas de firmas del aportante, contentivas del registro de firmas autorizadas, incluyendo la de los
apoderados, representantes, agentes y mandatarios.

e Copia de toda la correspondencia enviada y recibida por la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion
que documente la relacion existente entre ésta y el aportante.

e Solicitud de rescate de las cuotas realizada por los aportantes de forma fisica o digital. (Documentada en el
expediente de operaciones del aportante)

e El comprobante bancario que sustente el deposito o transferencia realizada por el aportante en las cuentas
bancarias que el fondo haya establecido para tales fines.

e Constancia de la validacion realizada por la sociedad administradora para constatar la disponibilidad de los
fondos depositados por el aportante.

e [l certificado de suscripeion o rescate de cuotas de fondos abiertos.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversién asignard al registro del aportante, una numeracion que
reflejara un criterio de uniformidad y distinguiendo entre personas fisicas y juridicas.

La informacion referida anteriormente podra ser conservada en medios fisicos, electronicos o digitales, segtin lo
considere mas conveniente por la sociedad administradora por un perfodo que, en ningin caso, sera inferior a diez
(10) afios, a partir de su obtencion.

Para los efectos de la documentacion del expediente serd admisible, ademas, la informacion registrada en medios
magnéticos, siempre y cuando a juicio de la Superintendencia éstos garanticen la seguridad y confiabilidad de los
datos.

Los promotores de fondos inversion deberin proporcionar y explicar al piblico por lo menos la siguiente
informacion:

e Denominacidn del fondo de inversion.
Tipo de fondo de inversion.

e Caracteristicas del fondo de inversion (portafolio de inversion, plazos de inversion, limites de inversion,
ete.). Qv SUPERINTENDENCIA DE!

e Contenido basico del reglamento interno del fondo. T R
Contenido basico del Folleto Informativo Resumido.

e Marco legal que rige las actividades del fondo.

MNCIA DEL
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e Denominacién y antecedentes de la sociedad administradora (direccion, teléfono, pagina web, correo
electrénico, situacién financiera, total de inversiones de fondos administrados, namero y tipo de fondos
administrados, resefia sobre su trayectoria como sociedad administradora.

e Los riesgos inherentes a la inversion.

Tratamiento impositivo establecido en el Folleto Informativo Resumido del fondo.

e Otros que crea necesario poner en conocimiento del inversionista.

Los promotores de fondos de inversién deberdn dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:

e Respetar las disposiciones que regulan la publicidad de los fondos de inversion conforme a lo establecido en
la Ley y la norma técnica u operativa que a tales fines dicte la Superintendencia.

o Suministrar a la Superintendencia cualquier informacion que esta requiere en el ejercicio de su funcién de
supervision.

o Determinar el perfil del inversionista y claborar un informe, de acuerdo a los procedimientos descrito en el
Manual de Prevencién de Lavado de la Sociedad.

o Oftecer productos a los inversionistas conforme la determinacién del perfil del inversionista.

e Suministrar al inversionista el Reglamento Interno, Folleto Informativo Resumido y toda la informacién
disponible sobre los fondos de inversion que promueve, para que adopten sus decisiones de inversion.

e Informar al inversionista sobre las politicas y procedimientos de suscripcién, rescates de cuotas de
participacién y el pacto de permanencia y su plazo, si aplica, asf como los riesgos inherentes a la inversiéon y
el tratamiento impositivo establecido en el reglamento interno de los fondos de inversion que promueve.

e Remitir a la sociedad administradora via fisica electrénica a través de los Canales disefiados para tal fin, toda
la documentacién o constancias que respalden los requerimientos para realizar operaciones de suscripciones
y rescates de cuotas de participacion.

e Orientar al publico y al aportante sobre las diferencias entre los diversos fondos de inversion abiertos que
promueve.

o Informar al inversionista el nombre de la sociedad administradora que administra las cuotas del fondo de
inversion que estd adquiriendo y la calidad en la cual actua.

o En el caso de personas juridicas, informar al inversionista sobre la existencia de cualquier relacion o interés
que mantenga con la sociedad administradores o ¢jecutivos principales.

e Guardar confidencialidad de toda la informacion recibida por concepto del servicio brindado.

e Cumplir con las disposiciones establecidas contractualmente con la Sociedad Administradora.

II.  Procedimiento para la Suscripcion de Cuotas.

Para ejecutar la primera suscripcion de cuotas el aportante debera completar el formulario de solicitud de
suscripeién de cuotas del fondo de su interés y remitir la constancia de depdsito o transferencia realizada a las
cuenta bancaria del fondo, como constancia de la suscripcién de cuotas ejecutada la Sociedad Administradora
entregard al aportante el Certificado de Suscripeion de Cuotas respectivo, el cual no es negociable en los
Mecanismos Centralizados de Negociacién y Mercado OTC, y solo representa el monto aportado al Fondo.

i) Politicas de Suscripcion De Cuotas

'Sﬁ 7 SUPERINTENDENCIA DEL |
IV mERCADO DE VALORES

Monto minimo de aporte inicial por aportante: US$200.00 . APROBADO
Monto minimo de aportes adicionales por aportante: US$50.00 _
Valor inicial de la cuota al primer dia de suscripeion: US$100.00 "

La aulonzackon & inscripcion en el Regisiro no

implica centificacion ni respensabilidad por
parie de la SIMV respecto la solvencia de los |
|_emisores ni solwe las bondades de los valoies” )
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Hora de corte para tramite de suscripcién: La hora de corte establecida para la suscripcion de cuolas es 3 :00
p.in. de cada dia hdbil. En caso de que se reciba la notificacion de los aportes después de dicha hora corte,
serd efectuada la suscripcion de cuotas al dia hdbil siguiente. La vigencia del valor cuota es de veinticuairo
(24) horas.

Después del primer dia de suscripcion, los aportes por suscripeion presentados antes de la hora corte del dia “t”,
se deben asignar al valor de cuota calculado al cierre operativo de cada dia “t”. Los aportes por suscripeion
presentados desde la hora de corte del dia “t”, inclusive, hasta antes de la hora de corte del dia habil siguiente, se
les debe asignar el valor cuota correspondiente al proximo dia habil. Las solicitudes que se reciban desde la hora
de corte se tramitaran como recibidas al dia laborable siguiente.

Los aportes recibidos en las cuentas bancarias de los fondos abiertos sobre los cuales no se haya identificado su
procedencia, es decir el nombre del inversionista que realizo la transaceion, no se podra registrar como parte del
patrimonio del fondo abierto en cuyo caso se debera registrar como un depdsito por identificar dentro de las
cuentas de pasivo.

Por ejemplo:

Valor cuota al cierre operativo del 2 de enero de 2019: 105.741638
Valor cuota al cierre operativo del 3 de enero de 2019: 105.921638

Si el Inversionista A realiza un aporte de US$10,000.00 a las 11:00 a.m. (antes de la hora corte del 2 de enero de
2019), el valor cuota asignado es el correspondiente al cierre operativo de ese mismo dfa: 105.741638,
correspondientes a 94.570125 cuotas.

Si el Inversionista B realiza un aporte a las 4:00 p.m. (después de la hora corte del 2 de enero de 2019), el valor
cuota asignado es el correspondiente al proximo dia habil, es decir al valor cuota correspondiente al cierre
operativo del 3 de enero de 2019: 105.921638 correspondiente a 94.409416 cuotas.

Fin del ejemplo.

El valor cuota a una fecha determinada “” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto del Fondo entre
la cantidad de cuotas en circulacion.

VLt =PNt /HCt

PNt: Patrimonio Neto transitorio en el dia “” a ser utilizado para el cdlculo del valor cuota.
#Ct: Namero de cuotas en circulacién, consideradas de acuerdo al método de asignacion del valor cuota empleado.

Por ejemplo:

VCt=502,870,818.89 = 1,005.74 QO < SUPERNTERDENGIADEL
500,000.00 SﬁVW MERCADO DE VALORES
APROBADO

PNt: 502,870,818.89

HCt: 500,000 cuotas '

La aulonzacion e inscrpcion an el Regisiro no
implica certificacibn ni responsabilidad por
parte de ia SIMV respeclo la solvencia de los

L amisoies ni sobre las bondades de los valores. J
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ii) Tramites para la suscripeion de cuotas.

En primera instancia, se le indicard al inversionista el procedimiento completo a seguir en lo referente a los
tramites para la suscripeidn de cuotas. Posterior al inversionista haber agotado el proceso de depuracion mediante
el cual habra completado el formulario del perfil del inversionista, conozca su cliente, entendido las
caracteristicas del Fondo contenidas en el folleto informativo y el reglamento interno y suscrito el contrato marco
de suscripcion, en caso de que aplique y debera completar ¢l “Formulario de solicitud de suscripcion de cuotas
del fondo”.

La suscripcion de las cuotas de participacion serd realizada mediante aportes en dinero a las cuentas del Fondo.

Para la suscripcion inicial el aportante deberd remitir de forma fisica el formulario de solicitud de suscripeién
debidamente firmado con adjunto del comprobante de depésito o transferencia realizada a la cuenta del fondo.

Los clientes podrén realizar sus aportes a través de transferencias bancarias, cheques o depdsitos directos a las
cuentas bancarias del Fondo.

Las suscripciones posteriores podran ser realizadas de forma elecirénica a través del correo
suscripcionesyrescates@jmmb.com. Luego de que el cliente realice su aporte en una de las cuentas del Fondo,
debera inmediatamente remitir el comprobante de depdsito a la direccién de correo electrdnico
suscripcionesyrescates@jmmb.com ; de esta manera el Fondo podra comprobar que los recursos estdn en la cuenta
y que fueron depositados antes de la hora corte indicada en el inciso “i” del punto II. La suscripcion de la cuota
se realizard una vez los recursos sean acreditados en las cuentas del Fondo. En caso de ser a través de cheques se
debe esperar que los mismos salgan del tramite correspondiente.

De ninguna manera los aportantes podrén remitir sus solicitudes de suscripcion a través del Promotor de Fondos
de Inversion, solamente serdn tramitadas las solicitudes recibidas por el medio indicado anteriormente y que
provengan del correo electronico indicado por el aportante en su expediente de apertura de cuenta y/o informacion
registrada en el sistema de la Sociedad.

A mads tardar al dia habil siguiente de la suscripcion de cuotas, la administradora deberd informarle al aportante
el equivalente a las cuotas adquiridas y el valor de cuota utilizado para determinar la misma conforme a la hora
de corte para el trmite de suscripeién a través del certificado de suscripcion el cual serd remitido por correo
electronico al aportante, a mas tardar, el dia habil posterior a la suscripeion. Estos certificados no son negociables
en los Mecanismo Centralizados de Negociacion y Mercado OTC, y solo representan el monto aportado al Fondo.
Por tanto la cantidad de las cuotas de participacion adquiridas dependera de la valoracion diaria del Fondo y su
portafolio de inversiones.

Los comprobantes de suscripcion o rescate serdn remitidos por correo electrénico al aportante, a mas tardar, el
dia habil posterior a la suscripeion o fecha efectiva del rescate. En caso de que el aportante desee que le entreguen
el comprobante fisico la sociedad administradora tendr4 la obligacién de emitirlo.

Lugares para realizar los tramites de suscripciones:

a) Oficina de IMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. ubicada en la Ave. Gustavo
Mejia Ricart, No. 102, esq. Abraham Lincoln, Edificio Corporativo 2010, Piso 15, Santo Domingo,
Republica Dominicana, :

b) Corrre electrénico suscripcionesyrescates@jmmb.com.
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Los tramites de suscripcion de cuotas NO podran ser realizados por los promotores de fondos de inversion
contratados por la Sociedad Administradora. Los promotores de fondos de inversién son personas fisicas
contratadas por la sociedad administradora a través de un contrato laboral o de servicios para realizar la promocidn
de los fondos de inversién que administre. El promotor de inversion realizara las actividades dirigidas para dar a
conocer e informar sobre el funcionamiento y las cualidades de un fondo de inversion, con la finalidad de
estimular a potenciales inversionistas para la adquisicién de cuotas de dicho fondo. En caso de que un
inversionista desee contactar directamente a un promotor de la entidad puede hacerlo visitando las oficinas de la
administradora de fondos o utilizando los medios de comunicacion correspondientes (correo electronico y/o
|lamada telefénica). Las acreditaciones de los promotores del Fondo pueden ser verificadas tanto en la pdgina
web de la Superintendencia del Mercado de Valores como en la pagina web de la Sociedad Administradora.

Los gastos derivados de las contrataciones de terceros para la plomouan de- cuotas del Fondo seran atribuidos

nl
ML=

en su totalidad a la Sociedad Administradora. SIMYV iereapo OE VALORES

k) Politica de Rescates de Cuotas.

APR NEBADO

I. Periodo de permanencia: El plazo minimo de pt,lmancnma de urraport’lllte enel ionao es deun (1) dia
calendario después de haberse concretado la suseripcion inicial de cuota(s), periodo en el cual los
aportantes no podran realizar rescates de cuotas.

Una vez cumplido el plazo minimo de permanencia en el Fondo de Inversion el aportante podrd solicitar el rescate
de sus cuotas en cualquier momento, sin embargo, el pago se podra realizar a mas tardar el dia habil siguiente de
la solicitud o de la fecha programada, debiendo estos pagos ser en dias hébiles, el valor de las cuotas que se
rescaten serd cancelado de acuerdo con las instrucciones sefialadas por el aportante, quien podra indicar el destino
de los recursos y la forma de pago, tomando en cuenta que estos pagos nunca podran ser hechos en efectivo en
favor del aportante.

II.  Tipos de Rescates

Rescates programados: Los aportantes podran hacer efectivos rescates en una fecha programada distinta a
la fecha en la que se realiza la solicitud de rescate. Dicho rescate se realizara al valor cuota calculado para el
cierre operativo del dia de la fecha programada. En consecuencia, el pago efectivo de rescates se realizaré a
mas tardar el dia habil siguiente de la fecha programada (T+1).

En caso de que el dia de la fecha efectiva del rescate el monto solicitado de rescate sea superior al saldo resultante
de valor cuota a la fecha efectiva de rescate multiplicado por la cantidad de cuotas disponibles para rescatar; se
procedera de manera automatica a realizar el rescate por el monto total de la cantidad de cuotas disponibles para
rescatar ese dia, sin la necesidad de completar otro formulario de solicitud de rescate.

Rescates minimos: No existe monto minimo de rescate.
Rescate programado maximo: No existe monto maximo de rescate programado.

Rescates Significativos: Se considerara que el Fondo es sujeto de un rescate significativo en el caso en que
las solicitudes de rescates a ser ejecutadas con Valor Cuota de una misma fecha superen el 2% del Patrimonio
Neto del Fondo vigente el dia de la solicitud de rescate, de manera individual por un solo aportante o el 10%
del mismo de manera conjunta. Ante tal situacion, la Sociedad Administradora, podra programar por orden
de llegada, el pago de las solicitudes de rescate de la fecha en cuestién a un plazo no mayor a diez (10) dias
hébiles contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se realizard al valor cuota vigente del dia efectivo
de rescate.
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En casos de rescates significativos, la Sociedad Administradora informara al aportante via correo electronico a
mas tardar al dia habil siguiente de la recepcion de la solicitud de rescate que su rescate es significativo, que el
pago de su solicitud de rescate se programara por orden de llegada y seré 1’e’1|1?ad0 ﬂ unrpl&m no mayor de (10)
dias habiles como lo establece ¢l presente reglamento interno. 2
v.  Rescate por exceso de participacion: | E
En caso de que algin aportante llegase a tener una participacion superior al limite establecido- de-10% individual
y/o 40% de manera conjunta, la Sociedad Administradora debera comunicar al siguiente dia habil directamente
(via correo clectronico) de tal exceso al aportante y/o al conjunto de manera individual segin corresponda,
especificandole que de no regularizar la situacién en un plazo de sesenta (60) dias habiles contados a partir de
ocurrido el exceso, la Sociedad Administradora procedera al rescate automatico de todo el exceso a més tardar el
dia habil siguiente de concluido el plazo. El rescate se realizara al valor cuota vigente del dia efectivo del rescate
y los fondos serdn consignados en la cuenta bancaria sefialada por el aportante en el momento de la suscripcion
de cuotas y/o cuenta bancaria del aportante registradas en el sistema. A mas tardar el dia habil siguiente de haberse
ejecutado el rescate, se le informara al aportante via correo electronico que su exceso de participacion en el Fondo
ha sido rescatado y consignado en la cuenta bancaria a la cual fueron transferidos los fondos.

vi.  Rescate por Fallecimiento del Aportante:

En caso de muerte o extincion del aportante, la sociedad debera recibir notificacién por escrito de dicho hecho.
La Sociedad mantendré la participacion del aportante hasta tanto sea validado la designacion legal de los
herederos, sucesores o liquidadores del titular segun corresponda.

Habiendo agotado el proceso de validacion serd puesto en conocimiento de los herederos por parte de la
administradora el procedimiento a seguir para la devolucion de la participacién del aportante de acuerdo al
procedimiento de rescate establecido en el presente Reglamento Interno y/o en caso de estos tener la intencion de
continuar como aportantes del Fondo deberan suscribirse a lo dispuesto en el presente reglamento para su
vinculacién y traspaso de las cuotas cedidas a su favor,

III. Saldo Minimo de Permanencia: El fondo no tiene saldo minimo de permanencia.

IV.  Forma de pago: El pago de rescates serd hecho mediante transferencia bancaria dirigida a la cuenta
bancaria indicada por el aportante en la instruccion contenida en el formulario solicitud de rescate de
cuotas o ¢l correo de instruccion remitido por el cliente mediante los canales establecidos; de igual modo,
el pago podrd hacerse mediante cheque no endosable, acorde a la instruccion indicada por el aportante en
su formulario o instruccion de pago. Los pagos mediante cheque deberéan ser retirados por el cliente en las
oficinas de la sociedad administradora donde debera firmar descargo de entrega. En caso de cheque a
tercero, el cliente debera remitir documento por escrito a la Sociedad en donde autorice al tercero a retirar
el cheque en la sociedad administradora en donde deberd firmar descargo de entrega y entregar copia de
su cedula de identidad y electoral. El costo cobrado por las entidades de intermediacion financiera por la
emision del cheque como forma de pago del rescate de cuotas estard a cargo del aportante y sera deducido
del monto a pagar.

V. Hora Corte para tramite de rescate: La hora de corte establecida para el rescate de cuotas es la 3:00
p-m. de cada dia habil. Las solicitudes que se realicen antes de esa hora, se consideraran validas. Los
pagos por concepto de rescates de cuotas de los fondos abiertos, deben efectuarse al valor cuota calculado
para el cierre operativo del dia de la solicitud para el caso de rescates no programados o al valor cuota
calculado para el cierre operativo del dia de la fecha programada para el caso de rescates programados.
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En consecuencia, el pago efectivo de rescates debe realizarse a mas tardar el dia hébil BN
siguiente del registro de la solicitud, en caso de corresponder a un rescate no programado o de la fecha
programada en caso de ser un rescate programado, segin corresponda. Las solicitudes de rescate,
presentados desde la hora de corte del dia “t”, inclusive, hasta antes de la hora de corte del dia calendario
siguiente, se les debera asignar el valor cuota correspondiente al proximo dia habil. Las solicitudes de
rescates depositadas luego de la hora de corte se consideran recibidas al dfa habil siguiente.

VI. Tramites para la solicitud de rescates: Para la solicitud de rescate, el Aportante debera completar y
firmar el “formulario de solicitud de rescate de cuotas” o podrd remitir una instruccién mediante
correo electrénico en la cual debera indicar lo siguiente: Nombre o Razén Social, Nimero de
identificacién o RNC, Tipo de Rescate, Fecha pagadera del Rescate, y Monto a Rescatar en nimero y
letras. Para el caso de pagos a terceros, cuentas mancomunadas y pagos via cheque se debera
completar y remitir el Formulario Solicitud de Rescate de Cuotas. (Otros requerimientos de
informacion podran ser solicitados por la Sociedad al momento de la verificacion de la solicitud).

Toda solicitud de rescate podra ser remitida a la Sociedad de forma fisica, o digital mediante ¢l correo
suscripcionesyrescates@jmmb.com. De ninguna manera los aportantes podran remitir solicitudes de rescates
a través de los promotores de fondos de inversién. Solamente serdn tramitados los rescates recibidos por los
medios descritos anteriormente y que provengan del correo electronico del aportante indicado en su expediente
de apertura.

El documento para el registro de los rescates que deberd llevar IMMB SAFI, se incluye una seccion especial de
rescates programados, destacando de manera detallada y de forma cronolégica la fecha y hora de presentacion de
la solicitud y la fecha en que se le dara curso, asi como también, deberd indicar cudl serd la cuenta bancaria en la
que se destinarédn los recursos producto del rescate programado.

VII. Autorizacion de Firma de Solicitudes de Rescate:

Toda suscripcién Inicial de Cuotas de cliente fisico o juridico realizada a titulo personal o a nombre de mas de
una persona y/o cuentas mancomunadas, el o los aportantes deberdn especificar en el formulario de suscripeion
de cuotas inicial, si los rescates seran autorizados con la firma conjunta de todos los aportantes o con la firma
individual de cualesquiera de ellos y debera firmar las tarjeta de firma segin corresponda.

En caso de que una cuenta pase de individual a mancomunada el cliente deberd remitir a la sociedad una carta
indicando cuales seran las nuevas instrucciones de firma.

La Sociedad Administradora podré suspender las operaciones de rescates, y la consideracion de nuevas solicitudes
de suscripcion de cuotas, si se produjesen las causales siguientes:

a) Conmocién plblica, guerra interna o externa, terremotos, huracanes u otras catastrofes;

b) Periodos de cierres bancarios o de bolsas de valores autorizadas por la Superintendencia en las que coticen
una cantidad significativa de valores en los que estén invertidos los activos del Fondo, o en los periodos en que
se suspenda la negociacion de tales valores;

¢) Inicio de un proceso de disolucion y liquidacion del Fondo o de la sociedad administradora;

d) Cualquier otra circunstancia que determine la Superintendencia del Mercado de Valores mediante norma
téenica u operativa, en que no pueda ser factible o practico determinar con equidad el valor de la cuota.

QoL SUPEF ENGCIADEL
MYV wzrcapo DEV

VALORES
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1) Determinacion y Distribucién de Rendimientos a los Aportantes.

Este fondo no distribuye beneficios periddicamente. Los beneficios o pérdidas generados por el fondo se
encuentran implicitos en la valoracion de la cuota. El posible rendimiento que la inversion en el fondo reporta al
aportante, sera el posible incremento que se produzca en el valor de la cuota como consecuencia de la valoracion
del fondo, y la entrega del mismo se vera realizada a través del rescate de dichas cuotas.

Las participaciones de los aportantes son redimidas directamente por el Fondo de Inversién a través de su
Sociedad Administradora, por tanto, el beneficio o rendimiento obtenido por el inversionista serd en funcion de
la diferencia entre el valor de su participacion al momento de su redencion y el valor de la participacion al
momento de invertir en el Fondo de Inversién. Al tratarse de un fondo que puede invertir en el mercado de capital
el mismo presenta un riesgo por beneficios o rendimientos variables debido a que los beneficios o rendimientos
que generan los valores que componen la cartera estdn en constantes cambios, por lo que la Sociedad
Administradora del Fondo de Inversion no garantiza un beneficio o una rentabilidad minima o maxima, sino que
el beneficio o rendimiento dependera de la distribucién proporcional entre los inversionistas, del producto que
genere la cartera. Este fondo no distribuye beneficios periédicamente.

El Fondo de Inversion puede presentar variaciones en el valor de la participacion, principalmente debido a la
valoracion de mercado de los valores que componen el portafolio.

m) Procedimiento de Valoracion del Patrimonio del Fondo y Asignacion del Valor Cuota.

La asignacién del valor cuota para el Fondo de Inversion se debe efectuar mediante los siguientes criterios:

La vigencia del Valor Cuota sera de (24) horas, el inicio de la misma sera a partir de las 11.59 P.M hasta las
11:59 P.M. del dia habil siguiente.

El valor de la cuota del Fondo de Inversion se determinaré después del cierre operativo de cada dia, de acuerdo a
lo establecido por la Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios auténomos R-CNV-2014-17-MV y el Reglamento R-CNMV-2019-
28-MV aprobada por la Superintendencia del Mercado de Valores.

El valor cuota a una fecha determinada “t” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto del Fondo de
Inversién, calculado al final del cierre contable de cada dia natural, entre la cantidad de cuotas en circulacion.

VIt =PNt HCt

PWt: Patrimonio Meto transitorio en el dia “1” a ser itilizado pors ¢l edleulo del valor cuota.
#UC1 Namero de cuotas en Eirculacion, consideradas de acuerdo al métedo de asignacion del
valor euota empleado,

Por ejemplo: [S =, SUPERINTENDENCIA DEL |
AV mERCADO DE VALORES
502,870,818.89 r APRUBARD
Ve, = ol = 1,005.74 '

La aulanzacion e inscripcion en el Registro no
Implica certificacion nl responsabilidad par

#Cr: 500,000 cuotas parte de la SIMV respacio la solvencia de los
\_8misores ni sobye las bondades de los valores, |

PNt 502,870,818.89
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El patrimonio neto transitorio (PNt) se calcula de la siguiente manera:

PN, = PN} — Gdia

PN't: Patrimonio Neto pre-cierre considerando el método de asignacién del valor cuota
empleado.

Gdia: Monto cargado al patrimonio neto de pre-cierre del fondo por comisiones y gastos diarios
cargados al Fondo| establecidos en el reglamento interno, incluyendo los impu
correspondientes.

DEL
SUPERINTENDENCIA
\V ‘MERCADO DE VALORES

El patrimonio neto pre-cierre se calcula de la siguiente manera:

en el Regisiio no

onsabilidad por
solvencia de |05

g de los Valores.

La aulonzacion & in_scr'u;x:it"-ﬁ
PN:’ = A —P§ cegmmm mcfi?ili
. ' . ia * dela resje

A’t: Activo total del fondo valorizado al cierre del dia “t”. ey

P’t:  Pasivo del dia “t” sin incluir los gastos por comisiones o gastos ¢ impuestos del dia “t”.

1. En primer lugar, para calcular el activo total del fondo se deberdn sumar las partidas siguientes:

a) El efectivo del fondo en caja y bancos;
b) Las inversiones que mantenga el fondo, valorizadas segun las reglas aplicables para cada activo;

¢) Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados;
d) Las demas cuentas del activo que autorice el Consejo las que se valorardn en las condiciones que ¢ste determine.

2. De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto en el ordinal anterior se deduciréan:

a) Las obligaciones que puedan cargarse al fondo, tales como comisiones, remuneraciones y otros gastos siempre
que hayan sido previstos en ¢l Reglamento Interno;

b) Los dividendos por pagar;

¢) Las demas cuentas de pasivo del fondo, que sefiale en el Reglamento Interno.

La valorizacion de las cuotas debera realizarse de manera diaria incluyendo sabados, domingos y dias feriados
desde el dia que se reciba el primer aporte. Asimismo, el valor de la cuota del fondo serd expresado en la misma
moneda en que se determind el valor de su patrimonio.

Los aportes por suscripcion y las solicitudes de rescate, presentados desde la hora de corte del dfa “t”, inclusive,
hasta antes de la hora de corte del dia habil siguiente, se les debe asignar un mismo valor de cuota.

La asignacion del valor cuota para fondos abiertos se debe efectuar mediante el siguiente criterio: asignacion a
valor cuota del dia, es decir, el patrimonio neto de pre-cierre (PN’t) y el numero de cuotas en circulacion (#Ct),
deberdn excluir los aportes por suscripeion y las solicitudes de rescate presentadas en el dia “t”, las cuales serén
registradas en el balance de cierre del mismo dia “t”.

A continuacién presentamos un ejemplo de la aplicacion de la vigencia del valor cuota, tanto para suscripcion
como para rescate:
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Ejemplo 1:
Lunes 1 de Diciembre:

1. El sefior X se acerca a la sociedad administradora antes de la hora corte (3:00pm) del Lunes.

2. Una vez cumplido con todo el proceso de suscripcion de cuotas correspondiente, el sefior X realiza un
aporte expresado en monto por US81,000.00.

3. Al cierre operativo del dia t, la sociedad administradora calcula el valor cuota, determinado en:
USD105.25000 que estaria vigente durante el dia siguiente.

Martes 2 de Diciembre:

1. La administradora constata que los fondos fueron depositados en las cuentas bancarias del Fondo.

2. La administradora procede notificar al aportante via correo electronico o de forma fisica del certificado
de suscripeidn que lo acredita como aportante por 9.501187 cuotas, correspondientes a los USD1,000.00

a un valor cuota de USD105.2500:
[Sﬁ\d\/ SUPERINTENDENGIA DEL )
1,000.00/ 105.2500 = 9.501187 cuotas LA P'ﬁ%’“gﬁ’%%ms

I8 % ;
E]Ell‘l])lﬂ 2. La aulonzacion e inscripeion en el Regislro no
p:nplba“e : !cag;:‘c:cién ni responsabilidad por
. B e la respeclo la solvencia de |
Lunes | de Diciembre: \_emisores ni sobre las bondades de fos va:Ji(;ss.J

1. El sefior Z se acerca a la sociedad administradora después de la hora corte (3:00pm) del Lunes.

2. Una vez cumplido con todo el proceso de suscripeidn de cuotas correspondiente, el sefior 7 realiza un
aporte expresado en monto por USDI,000.00. En vista de que la transaccion fue realizada después de la
hora corte, su aporte se considera efectivo el dia habil siguiente.

Martes 2 de Diciembre;

3. Envista de que la transaccién fue realizada después de la hora corte del dia de ayer, su aporte se considera
efectivo el dia habil siguiente, es decir hoy.
4. Al cierre operativo, la sociedad administradora calcula el valor cuota, determinado en: USD/06.10 que
estaria vigente durante el dia siguiente.
Miércoles 3 de Diciembre:

5. La administradora constata que los fondos fueron depositados en las cuentas bancarias del Fondo.

6. La administradora procede notificar al aportante via correo electronico o de forma fisica del certificado
de suscripeion que lo acredita como aportante por 9.42507068 cuotas, correspondientes a los USDI, 000.00
a un valor cuota de USDI06.10:
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USDI,000.00/ USDI06.10 = 9.425070068 cuotas

La Sociedad Administradora siempre deberd informarle la cantidad de cuotas que Jcplcqenta su aporte en base al

valor cuota suscrito, debiendo realizar la salvedad de que la cantidad de cuotg An sl
: ES
el valor de las cuotas del fondo. b ’E\LMI{%%OAJE VALOR
n) Criterio de Valoracién de las Inversiones del Fondo. \
La aulonzacion 8 inscipc ion an el Registra no
implica certificacion ni resmnsahmdad por
pa SiMV lsspeclu la wlvencm de las
El criterio de valorizacién de las inversiones del Fondo de Inversién cortigsy ' Ty

Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 08 de dgosto dc 2014 (R -CNV-
2014-17-MV) que aprueba la Norma que establece los criterios sobre la valorizacién de las inversiones en
instrumentos financieros adquiridos por los patrimonios autonomos. Este punto se modifica automaticamente
ante cualquier modificacion o sustitucion de la Norma.

0) Politicas y Limites a Cumplir Respecto a la Concentracion y Participacion de los Aportantes.

Concluida la fase pre-operativa del Fondo de Inversion, ningtin aportante podra tener mas del diez por ciento
(10%) del total de las cuotas del Fondo de Inversidn.

Transcurrida y concluida la fase pre-operativa del fondo, la sociedad administradora y sus personas vinculadas
a la misma conforme al Reglamento de Gobierno Corporativo, podrdn poseer de manera individual hasta el
diez por ciento (10%) de las cuotas del fondo en cuestion y en conjunto hasta un cuarenta por ciento (40%)
de las cuotas del fondo.

Cuando un aportante exceda mas del diez por ciento (10%) del total de las cuotas de participacién del fondo
o se exceda del porcentaje mdximo en conjunto para la sociedad administradora y sus personas vinculadas, la
sociedad deberd notificar al aportante o al conjunto, segin corresponda, al siguiente dia hébil. En la
notificacion realizada la sociedad administradora deberd informar sobre el plazo que tendra el aportante para
regularizar la situacion. El perfodo maximo para subsanar los limites de participacion seré de sesenta (60) dfas
habiles.

En caso de no regularizar el exceso de participacién dentro del plazo de 60 dias habiles, la sociedad
administradora debera proceder a realizar el rescate automético de dichas cuotas hasta subsanar el exceso de
participacién, conforme lo indicado en el literal k, titulo II, punto “v” del presente Reglamento.

p) Fase Pre-operativa:

El patrimonio neto minimo, numero minimo de cuotas a ser suscritas y el nimero minimo de aportantes para el
Fondo de Inversion iniciar la fase operativa fue de quinientos mil dolares estadounidenses (US$500,000.00) y
quince (15) aportantes.

La Fase pre-operativa del fondo tuvo una duracién de (6) meses, la que cual podia ser prorrogada por la
Superintendencia del Mercado de Valores por tGnica vez por otro petiodo igual, previa solicitud debidamente
justificada de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion realizada con al menos quince (15) dias habiles
previos al vencimiento del plazo méximo de duracion sefialado.
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El Fondo finalizo su fase pre-operativa en fecha 28 de noviembre de 2019 dicha informacion fue  comunicada
por la Sociedad Administradora a la Superintendencia del Mercado de Valores como hecho relevante.

A la conclusién de la fase pre-operativa el Fondo de Inversién contaba con el patrimonio minimo, el monto
minimo de cuotas y el nimero minimo de aportantes ya establecidos.

Durante la fase pre-operativa el Fondo de Inversion mantuvo invertido los recursos en depésitos en entidades de

intermediacion financiera del sistema financiero nacional con una calificacion de riesgo minima de grado de

inversion, instrumentos repr esentativos de estos o en valores de Renta Fq:t de-Oferta Pubhca emitidos por el
G

Gobierno Central y/o el Banco Central de la Reptiblica Dominicana. MMV eeroasope et

q) Fase Operativa:

L) )
Para iniciar esta fase, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversién deberd haber satisfecho los requisitos
de la fase pre-operativa. El periodo de tiempo en el que el Fondo de Inversion, estaria completamente adecuado
a lo establecido en la politica de inversion descrita fue de nueve (9) meses. Este perfodo de tiempo se computd a
partir de la fecha de inicio de la fase operativa, y su fecha de conclusion fue el 28 de agosto del 2020, dicha
informacion fue comunicada por la Sociedad Administradora a la Superintendencia como hecho relevante.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion realizara la valoracion del Fondo de Inversion tanto en la
fase pre-operativa como en la fase operativa.

r) Disposiciones sobre la Suministro de Informacion Periédica, Hechos Relevantes y Publicidad del
Fondo de Inversiom:

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion sera responsable de la elaboracion de la informacién
financiera relativa al Fondo de Inversion, de conformidad con el Manual de Contabilidad y el Plan de Rubros que
aprobaren las autoridades del mercado de valores, la Norma que establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion que deben remitir periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores y las demés
disposiciones de cardcter general que emita dicha entidad de supervision, asi como el Consejo Nacional del
Mercado de Valores.

Los estados financieros auditados del Fondo de Inversién que administre la Sociedad Administradora deben ser
siempre remitidos a la Superintendencia del Mercado de Valores una vez aprobados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Administradora.

El Fondo de Inversion debera ser auditado anualmente, para tales fines, la Sociedad Administradora debe contratar
los servicios de un auditor externo que se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la
Superintendencia del Mercado de Valores, para la realizacion de auditorias al Fondo de Inversion, con cargo al
mismo.

Los estados financieros del Fondo de Inversion deberan ser remitidos a la Superintendencia del Mercado de
Valores acompafiados de una declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de
finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas.
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Las sociedades administradoras que consideren que la informacion proporcionada tiene caracter contidencial
deberan remitirla indicando dicha condicion, con las formalidades corleqpondlel tes ségiinda normativa Vi igente,
a los fines de que la Superintendencia haga un uso discrecional de la misma.

e Remision Periodica:
APROBADO

La sociedad administradora debera remitir al Registro del Mercado de Valores 1& 111f01mduon Iespeuto de los
fondos que administre con la periodicidad requerida en la normativa aplicable sobre la remisién de informacion
periddica R-CNV-2016-15-MV. La Sociedad Administradora deberd remitir a la Superintendencia la
informacién requerida por la Ley y el Reglamento R-CNMV-2019-28-MV, en la forma y oportunidad que lo
determine la Superintendencia mediante norma técnica u operativa, asi como proporcionar toda la informacion
que le sea requerida, sin ninguna limitacion,

La Sociedad Administradora debe publicar diariamente en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualquier
otro medio tecnolégico al que tenga acceso el publico en general, , la siguiente informacion del Fondo de
Inversion:

La composicion del portafolio de inversion clasificado minimamente segun el tipo de instrumento y el sector
economico de las inversiones ; la duracion promedio ponderada expresada en dias de los valores de Renta Fija
del portafolio de inversién; el valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior, asi como grafico de

evolucion historica de la misma; la tasa de rendimiento del fondo determinada en base a la tasa de rendimiento
efectiva , obtenida en términos anuales en los Gltimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los Gltimos
ciento ochenta (180) dias y los tltimos trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios, debiendo dichos célculos
ser de acuerdo a las disposiciones establecidas por la regulacion del mercado de valores; el porcentaje de
participacién en conjunto de la sociedad administradora, sus empleados y sus personas vinculadas conforme el
Reglamento de Gobierno Corporativo que rige a los participantes del mercado de valores; Las comisiones que se
cobran al Fondo de Inversion en términos porcentuales por concepto de administracion, , la comparacion mensual
de la rentabilidad vs benchmark.

Adicionalmente la pagina web debe indicar el tipo de fondo de inversion, denominacion del fondo, numero de
registro, moneda, fecha de vencimiento, valor del patrimonio neto, numero de aportantes, calificacion de riesgo
vigente y calificadora, volatilidad del valor diario de la cuota de participacion en términos de los Ultimos treinta
(30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los Gltimos ciento ochenta (180) dias y los tltimos trescientos sesenta y
cinco (365) dias calendarios y listado de promotores.

Sin perjuicio de lo anterior, la informacion a ser publicada, no deberd tener una antigliedad mayor a los dos (2)
dias calendarios posteriores a su obtencion.

La Sociedad Administradora debera remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores la informacién diaria
del fondo de inversion conforme a las disposiciones establecidas en el marco regulatorio aplicable.

¢ Hechos Relevantes:

La Sociedad Administradora esta obligada a informar a la Superintendencia del Mercado de Valores y al publico
en general todo hecho relevante, o sea, el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicién jurfdica, econémica o financiera, o el precio
de los valores en el mercado.
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La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion o cualquier participante del mercado que tenga conocimiento
de un hecho relevante relacionado con el Fondo de Inversién, estd obligado a divulgarlo al mercado, mediante
comunicacion escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores, previo a su difusion por cualquier medio.
Esta comunicacidén debe remitirse inmediatamente o a mas tardar el dia habil siguiente después de haberse
producido o haberse tenido conocimiento del hecho, haberse adoptado la decision o haberse firmado el acuerdo
0 contrato con terceros.

La Sociedad Administradora deberd cumplir con lo indicado por la normativa, reglamentos y leyes vigentes
respecto a Hechos Relevantes, establecido en la norma que establece disposiciones sobre informacion
privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado R-CNV-2015-33-MV y. la Circular que establece el
formato para la remision de los hechos relevantes C-SIMV-2018-09-MV. | VLV WERcADO 0E vALORES |

|
]
|

A D P Y A Y
L B a4 L L) F

e Publicidad del Fondo de Inversion:

La publicidad que por cualquier medio o soporte haga la Sociedad Administradora debera cumplir con lo indicado
por la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periodicamente
los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, R-CNV-2016-15-MV, Norma que establece disposiciones
sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado R-CNV-2015-33-MV, El
Reglamento que Regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion, R-CNMV-2019-28-MV y la
Ley del Mercado de Valores No. 249-17

s) Disposiciones para Realizar Modificaciones a los Documentos del Fondo de Inversion:

Toda modificacion posterior introducida al Reglamento Interno, al Folleto Informativo Resumido y, en general,
a todos los documentos presentados a la Superintendencia del Mercado de Valores en el proceso de inscripeion
del Fondo de Inversion en el Registro del Mercado de Valores, asi como de autorizacion de la oferta pablica de
sus cuotas, la Sociedad Administradora debera someter a la Superintendencia del Mercado de Valores la
autorizacion de las modificaciones a realizar, remitiéndole el Acta del Consejo de Administracion donde se
aprueban las modificaciones, asi Como el borrador del documento a ser modificado.

Una vez que la Superintendencia del Mercado de Valores apruebe las modificaciones a las que se refiere el parrafo
precedente, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion procederd a informar dichos cambios a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a los aportantes y al mercado como hecho relevante debiendo indicar
la entrada en vigencia de los mismos de acuerdo al mecanismo de divulgacion establecido en el reglamento interno
del fondo correspondiente.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion debera publicar, en su pagina web, las modificaciones, un
resumen explicativo de las mismas, y la indicacion del derecho de rescate que poseen los aportantes. Esta
informacién debe ser notificada a los aportantes en su direccion electronica u otra via establecida por el aportante,
al menos, treinta (30) dias calendarios antes de la entrada en vigencia de las modificaciones.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion debera remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores
un (1) ejemplar actualizado de las adiciones de los los respectivos documentos modificados, dentro de los quince
(15) dias calendarios de efectuada la comunicacién a los aportantes.

La Sociedad Administradora reconoce, que para los casos de modificacion de los documentos del fondo, Los
aportantes podran solicitar el rescate de sus cuotas de participacion sin que por este hecho se genere penalidad
de ningtn tipo hasta el dia hébil anterior a la entrada en vigencia de las modificaciones.
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La Superintendencia informard a la sociedad administradora cuando pueda prescindir de la notificacion del
derecho de rescate o de Venta de cuotas de participacion, que le asiste al aportante, cuando se determine que los
cambios realizados a uno de estos documentos no afectan las condic moncs bElJO las, cuaia&el }lpoﬂante realizo su
inversion. i

6. Derechos y obligaciones de los aportantes l
/ Al :'!|

Los aportantes de un fondo de inversion son titulares de las cuotas de participacion pero no de los activos que
conforman el portafolio del fondo de inversién. No obstante, los aportantes tienen derecho a su parte alicuota del
patrimonio del fondo en caso de su liquidacion. La responsabilidad de los aportantes queda limitada al monto del
aporte comprometido y en ningan caso serdn responsables por las obligaciones y compromisos contraidos por la
sociedad administradora

a) Los derechos de los Aportantes al Fondo de Inversion son los siguientes:

e Tener acceso a los informes periddicos preparados por la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion
respecto al estado de los recursos invertidos, incluyendo la rentabilidad integrada a los mismos.

e Recibir y que se les explique el Reglamento Interno y el Folleto Informativo Resumido actualizado del Fondo
de Inversion a cada uno de los potenciales aportantes, antes de la efectiva primera suscripeion de cuotas del
Fondo de Inversion.

e Presentar a la Sociedad Administradora las transferencias de cuotas por sucesion, por causa de muerte, o por
adjudicacién de las cuotas que se poseian en régimen de copropiedad o indivision (mancomunidad); o por
adquisicion mediante compra-venta debidamente instrumentada por la via contractual o por donacién.

e Reclamar en forma individual o colectiva, y tienen el derecho de recibir de la Sociedad Administradora del
Fondos de Inversion la debida atencion y procesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia en la
prestacion de sus servicios.

e Solicitar a la Sociedad Administradora la devolucion de los importes indebidamente cobrados y pagados.

e Que se les ejecute las érdenes de rescate de cuotas que realicen los aportantes del Fondo de Inversion, de
acuerdo a lo previsto al respecto en el presente Reglamento Interno.

e [Ejercer todos los derechos establecidos por la Ley, y demés Normas expedidas por las autoridades del mercado
de valores facultadas.

b) Las obligaciones de los Aportantes son Ias citadas a continuacion:

e Revisar el Folleto Informativo Resumido, Reglamento Interno, Contrato Marco de Suscripcion de Cuotas del
Fondo de Inversion y cualquier otro documento que sirva para vincularle con el Fondo de Inversion y su
relacion con la Sociedad Administradora, debiendo evaluarlo cuidadosamente en su totalidad.

e Pagar integramente las cuotas al momento de realizar los aportes.

e Pagar integramente las tasas, comisiones o cualquier tipo de gasto o costo que le corresponda por el servicio
que le pueda ser ofrecido.

e Informar inmediatamente a la Sociedad Administradora sobre cualquier cambio de direccion y/o de domicilio
social y suministrar los nuevos datos.

e Notificar inmediatamente a la Sociedad Administradora sobre cambios de representantes autorizados (si el
aportante es persona juridica) o apoderados.

e Hacer la debida diligencia para estar informado sobre la inversion que ha realizado, asi como para la
permanencia en el Fondo de Inversion.
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o Cumplir con las reglas establecidas en el presente Reglamento Interno, en el Folleto Informativo Resumido,
en ¢l Contrato Marco de Suscripeion de Cuotas y en las disposiciones legales aplicables.

e Cualesquiera otras obligaciones o prohibiciones establecidas en el Reglamento Interno y la normativa legal
vigente en la materia.

o Suministrar completa y oportunamente la informacion y documentos que le solicite la Sociedad
Administradora, en especial la establecida por las Leyes para prevenir el lavado de activos provenientes de
actividades delictivas, el financiamiento al terrorismo y cumplimiento de acuerdos como FATCA.

[ fl)’ SUPERINTENDENCIA DEL )
S MYV ‘Mercabo pE vaLores

APROBADO

7. ldentificacién, Derechos y Obligaciones de la Sociedad Administradora

a) Sobre la sociedad administradora:

La aulonzacion e inscripei i
; ) NSENpCiIon en el Registro no
tmplica certificacion ni responsabilidad por
parte de la 8IMV respecto la solvencia de los

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. constituida el 03 @RS el a3 dbajo-el)
RNC ntmero 1-31-074146, como una sociedad anénima que se rige por las disposiciones de la ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-
11, por la Ley de Mercado de Valores 249-17, el Reglamento que regula las Sociedades Administradoras y los
Fondos de Inversion R-CNMV-2019-28-MV.y disposiciones complementarias.

Inscrita en el Registro del Mercado de Valores en segunda resolucién de fecha 09/ 12/2014 con el No. SIVAF-
010. JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. tiene como objeto la administracion de
fondos de conformidad a lo establecido por la ley 249-17 y sus disposiciones complementarias. No obstante, para
el cumplimiento del objeto Gnico de la sociedad administradora, esta podrd celebrar los acuerdos que considere
necesarios tendentes al alcance de su objeto social, siempre que sean permitidos por las disposiciones legales y
normativa vigente y aprobados previamente por la SIMV.

TMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. posee sus oficinas en la Ave. Gustavo Mejia Ricart,
No. 102, esq. Abraham Lincoln, Torre Corporativo 2010, Piso 15, Santo Domingo, Republica Dominicana.
Teléfono: (809) 567-5662; Correo electronico: safi@jmmb.com.do y sitio web: https://do-funds.jmmb.com/es..

b) Derechos de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion

Entre los principales derechos de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion se encuentran los siguientes:

Cobrar una comisién por la administracién del Fondo de Inversion,

Subcontratar a terceros® para la ejecucion de determinados actos o negocios que le permita contar con el soporte
de otras personas fisicas o juridicas en las 4reas administrativas, de uso de redes de distribucién y colocacion y
otras éreas similares. Los gastos que pudiesen producirse por estas contrataciones seran cubiertos por la Sociedad
Administradora.

Suscribit, con cargo al Fondo los convenios y contratos que resulten necesarios para cumplir con los objetivos
del Fondo y que estén contemplados en el Reglamento Interno.

Reservarse el derecho de admision al Fondo.

? L4 contratacién de servicios prevista no implica en ningin caso la cesion ni la liberacion de las obligaciones y responsabilidades que
le corresponden a la sociedad administradora de confonnidad a lo establecido por la Ley, el Reglamento y demds disposiciones
aplicables, en particular, las que regulan la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de
Armas de Destruccion Masiva en ¢l Mercado de Valores Dominicano.
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Solicitar la informacion que estime necesaria al aportante.
Modificar el Reglamento Interno de conformidad a las normas vigentes.

Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier aportante del Fondo, si asu _]lllCLO '1que1 esta
utilizando la cartera, o pretende hacerlo, para la realizacion de cualquier actividad ilicita " M \7 SUPET

¢) Obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversién debe dar cumplimiento a las siguientes obligaciones en'el
marco de la administracion del Fondo de Inversion:

-

1) Adoptar las decisiones de inversion y actuar por cuenta del fondo de inversion, en concordancia con las
politicas, normas, asi como el pago de los aportes establecidos en el reglamento interno del fondo de inversion.

2) Actuar en el mejor interés de cada fondo de inversion administrado.

3) Emplear métodos de valoracién de las inversiones de acuerdo a la normativa técnica u operativa emitida por
la Superintendencia.

4) Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fondo de inversidn, asi como las cuentas bancarias
abiertas con recursos de este, a nombre del fondo de inversién al que pertenezean.

5) Establecer los mecanismos necesarios para identificar oportunamente los aportes realizados por los
inversionistas en las cuentas bancarias del fondo de inversion, asi como registrar oportunamente en el
patrimonio do de inversion abierto las cuotas de participacion suscritas.

6) Velar porque todos los documentos que contengan informacion sobre las caracteristicas y funcionamiento de
los fondos de inversion ofrecidos, reglamentos internos, Folleto informativo resumido, estén redactados de
manera clara y en concordancia con la Ley, el Reglamento y la norma técnica y operativa que emita la
Superintendencia sobre este particular.

7) Velar porque las politicas de comercializacion y publicad de los fondos de inversion aseguren que la oferta
de las Cuotas de participacién se realizara acorde al perfil del inversionista, y eviten que se induzca a etror a
los clientes respecto de la naturaleza, riesgos y caracteristicas del fondo de inversion,

8) Velar porque la denominacion de cada fondo de inversion tenga en consideracion las caracteristicas de este,
tales como Duracién y plazo del portafolio, porcentajes maximos a invertir en valores o bienes especificos,
areas geogréficas, actividades y sectores econdémicos especificos, enfre otros, ev1ta11d0 la confusién o error
del publico respecto de esas caracteristicas.

9) Supervisar que quienes comercializan cuotas de participacion de fondos de inversion ab1e1tos en nombre 0
por cuenta de la sociedad administradora, cumplan las politicas comerciales y de publicidad establecida por
¢sta, con el objetivo de que esas personas ofrezcan cuotas de participacion de los fondos de inversién acordes
a los perfiles de los clientes y no los induzcan a error o equivoco sobre sus caracteristicas, riesgos o naturaleza.

10) Publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web toda la informaciéon concerniente al Fondo de
inversion, conforme al contenido indicado en la seccion 5 literal “q” del presente Reglamento Interno.

11) Administrar los recursos del Fondo de Inversion con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su
caracter profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la Ley, su Reglamento de Aplicacion y la
normativa que regula el Mercado de Valores.

12) Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley, su Reglamento de Aplicacion y las normas
complementarias, asi como el presente Reglamento Interno y demas normas internas aplicables que puedan
existir.

13) Registrar las operaciones del Fondo de Inversién en contabilidades separadas, tanto de las operaciones propias
de su Sociedad Administradora como de los otros fondos que se administren, en sujecion a las normas de
caracter general que establezca para esos fines la Superintendencia del Mercado de Valores y/o el Consejo
Nacional del Mercado de Valores, segiin corresponda.

14) Elaborar su propia informacién financiera y la relativa al Fondo de Inversién, de conformidad con lo
establecido en este Reglamento.
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15) Enviar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a las bolsas de valores, cuando corresponda, la
informacion requerida por las mismas, en los formatos y plazos que se establezcan mediante normas de
caricter general.

16) Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes y obligaciones.

17) Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacién de caracter pablico relativa al Fondo de Inversion
o a la Sociedad Administradora, que les permita tomar decisiones de inversién en cuotas del Fondo de
Inversion.

18) Comunicar al mercado como hecho relevante y a los aportantes la rentabilidad del Fondo de Inversion, con la
misma periodicidad con la que realiza la valoracion del mismo.

19) Abonar en las cuentas bancarias del Fondo de Inversion, los recursos provenientes de las suscripciones de
cuotas, vencimientos de valores, venta de valores y cualquier otra operacién realizada con los recursos del
Fondo de Inversion.

20) JIMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. se compromete a proveer la informacion
necesaria que los inversionistas necesitan consultar. JMMB SAFI se responsabiliza a publicar de manera
periddica las informaciones como se detalla a continuacion:

Informacién periédica que los inversionistas pueden consultar

Informacion Periodicidad Lugares para consulta o medios para su difusion
Estados de cuenta -Oficinas IMMB SAFI T —
Mensual : ALps.7do-
funds.jmmb.com/es
Informes trinfe: cfﬂlﬁ SUPERINTENDENCIA DEL} -Oficinas JMMB SAFI
MERCADO DE VALORES

Sitio web: https:/do-

-Superintendencia del
Hper - funds.jmmb.com/es

Trimestral Mercado deValores

La aulonzacion & Inscripeion en e] Regislro no
impiica certificacion ni res ponsgpilidad por

arle de la SIMV respecto la solvencia de los
mebmas—bmmﬁw%mm,

Hechos relevantes -Oficinas IMMB SAFI
Inmediatamente ; "
PV " -Superintendencia del Sitio web: https://do-
P S Mercado de Valores funds.jmmb.com/es
conocimiento
Estados financieros mensuales no -Oficinas JIMMB SAFI Superintendencia
auditados de la SAFI y sus fondos Mensual del Mercado de
Valores
Estados financieros auditados de -Oficina JIMMB SAFI Sitio web: https://do-

funds.jmmb.com/es

la SAFI y sus fondos

Anual -Superintendencia del
Mercado de Valores
Reporte_ de composu.:lon .Ele Disiia _Oficinas IMMB SAFI Sitio \:VCb: hitps://do-
portafolio de inversion funds.jmmb.com/es
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(Informacion Diaria)

Duracién promedio ponderada de

los valores Renta Fija de Oferta -Oficinas IMMB SAFI Sitio web:

Publica de Renta Fija de Oferta Diaria https://do-

Pablica del portafolio  de funds.jmmb.com/es

inversion.

Valor de la cuota del dia y el valor -Oficinas IMMB SAFI Sitio web:

de la cuota del dia anterior. Diaria https://do-
funds.jmmb.com/es

l.a tasa de rendimiento de los

fondos determinada en base a la

tasa de interés efectiva, obtenida

en términos anuales en los tltimos -Oficinas IMMB SAFI Sitio web:

treinta (30) dias, los ultimos Diaria https://do-

noventa (90) dias, los ultimos
ciento ochenta (180) dias y los
Gltimos trescientos sesenta (365)
dias

BADO

reNDENCIA DEL
0 DE VALORES

funds.jmmb.com/es

Porcentaje de participacion en
conjunto  de la  sociedad

administradora, sus empleados y

emisores 0l §

. 5 G

La autonzacion @ INSCI
wmptica ce fificacion N
parte dela SIMV respe

obre 135 D

lcion en el Registio no
responsabllidad por
10 la solvencia de los
ndades de los valores.

sus personas vinculadas conforme —_— -Oficinas IMMB SAFI :tltm;-ﬁdo- W

el Reglamento de Gobierno aﬁs'.i—m;b -

Corporativo que rige para los ' '

participantes del mercado de

valores.

La comparacién actualizada del .

Benchmark 0 indicador . Sitio web:

comparativo de  rendimiento -Oficinas IMMB SAFI hitps://do-

conforme a los términos y Mensual funds jmmb.com/es

periodicidad definidos en el

reglamento interno del fondo de

inversion.

Las comisiones que se cobran al

fondo de inversion en términos . .

monetarios y/o porcentuales y si S -Oficinas JIMMB SAFI Siko weeb:
Dlana https://do-

cotresponden a comisiones por
administracién, comisiones por
rescate y ofras

funds.jmmb.com/es
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Volatilidad del valor diario de la
Cuota de participacion en términos
anuales de los ultimos treinta (3 0)
dias calendario, los ultimos

noventa (90) dias calendario, los -Oficinas IMMB SAFI Sitio web:
ultimos cientos ochenta (180) dias Diaria https://do-
calendario 'y los  ultimos funds.jmmb.com/es

trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendario, conforme a lo
indicado en el  presente
Reglamento.

21. Llevar un registro electrénico y actualizado de los aportantes del Fondo de Inversion, los datos consignados
en dicho registro deberan estar permanentemente actualizados y respaldados por la correspondiente
documentacion. Esta informacion no es publica sino confidencial y asi serd tratada por la Sociedad
Administradora.

22. A partir de la suscripeion inicial de cuotas, la Sociedad Administradora procedera a enviar a los aportantes
del Fondo un reporte mensual con la descripcion general del desempefio del Fondo y los activos en los que invierte
el mismo. El mismo debe ser remitido a mas tardar el dia diez (10) del mes siguiente sobre el cual se estard
realizando el reporte.

23. Presentar a la Superintendencia del Mercado de Valores, las modificaciones que se introduzcan en el indicador
comparativo de rendimiento del fondo (benchmark), para que dicha autoridad emita su autorizacion previa, con
conocimiento de lag implicaciones que esto conlleva. La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion debera
sustentar y justificar técnicamente su solicitud.

24. Ejecutar las ordenes de rescate de cuotas que realicen los aportantes del Fondo de Inversion, de acuerdo a lo
previsto en este reglamento interno.

25, Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditorfa financiera anual sobre los
estados financieros de la Sociedad Administradora y del Fondo de Inversién, dando cumplimiento a las
instrucciones que para tal efecto establezca la Superintendencia del Mercado de Valores.

26. Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al método del principio devengado, en forma oportuna, los
vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los valores e inversiones del
portafolio del Fondo de Inversién, cuando corresponda.

27. Realizar en forma obligatoria todas las transacciones con valores de oferta publica por cuenta del Fondo de
Inversion, a través de la Bolsa de Valores y otros mecanismos de negociacion autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores.

28. Asegurarse de que los promotores de inversion ejecuten su labor de promocién conforme a lo establecido en
el presente Reglamento Interno.

29. Otras que el Consejo Nacional del Mercado de Valores o la Superintendencia del Mercado de Valores
establezcan mediante norma de cardcter general, en procura de la mayor seguridad y transparencia en la
administracion del Fondo de Inversidn.

S?’ 7 SUPERINTENDENCIA DEL )
MV MERCADO DE VALORES

APROBADO

i

A
1
i

La autonzacion e inscripeitin en el Registio no
imphica certificacién ni responsablidad por

pane de la SIMV respecto la solvencia de los
emisores ni sobre las bondades de los valores. )
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a) Objetivo del Comité de Inversién

El Comité de Inversiones es el responsable de establecer las estrategias y lineamientos de cada fondo de inversién
administrado, asi como de las politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que el administrador
de fondos de inversion ejecute debidamente las decisiones de inversion de los recursos del fondo. Ademas es el
6rgano responsable de monitorear las condiciones del mercado.

b) Los miembros del Comité de Inversion, designados por el Consejo de Administracion, son:

o Jesus Cornejo Bravo — Gerente General JIMMB SAFI
Miembro con voz y volo en el Comité de Inversiones.

Cuenta con 23 afios de experiencia en el sector financiero, tanto en México como en Republica Dominicana,
desempefiando funciones o gestionando diferentes dreas, incluyendo Tesorerfa, Negocios, Cumplimiento,
Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo, Crédito, Legal, Recuperacion de Activos,
Control Interno, Riesgo Operacional, Riesgo de Mercado & Liquidez, y Seguridad. Fue designado como Chief
Risk Officer en varias entidades de intermediacién financiera, asi como Treasury & Client Relations Head en
JMMB BDI Puesto de Bolsa. Ha participado en diversos procesos de Due Diligence y Auditorias de Negocios en
Panamd, Venezuela, Puerto Rico, México, Perli y Colombia. Ingeniero Industrial, graduado de la Universidad
Panamericana en Ciudad de México. MBA, por parte del EGADE — ITESM en Monterrey, México.

Graduado del PADE — Programa de Alta Direccion de Empresas por parte de BARNA, Republica Dominicana.
Cuenta con diversos estudios en materia de riesgo y negocios, incluyendo el CEO Management Program, por
parte de Kellogg, escuela de negocios de la universidad de Northwestern.

Forma parte del comité de inversion del IMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero, JMMB Fondo Mutuo Plazo
90 Dias, IMMB Fondo de Inversiéon Cerrado Inmobiliario y JIMMB Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario 1.

o Paul Andrew Gray — Vicepresidente del Consejo de Administracion JMMB SAFI.
Miembro con voz y voto en el Comité de Inversiones.

Una trayectoria de més de 30 afios en el sector financiero de Jamaica y el Caribe, ha ocupado posiciones en el
Grupo IMMB como Analista de Cuentas, Trader de Productos de Renta Fija, Gerente de Tesoreria y Chief
Investment Officer para todo el grupo JMMB. Entre sus tarcas funciones mas importantes estén la de implementar
estrategias que garanticen el crecimiento a largo plazo de los portafolios financieros de las distintas compaiiias
del JMMB Holding Limited, SRL y de asegurarse que el Grupo JMMB cumpla con los més altos estdndares de
los reguladores de la industria.

Su experiencia como profesional abarca gran parte del sector financiero siendo Licenciado en Contaduria, pero
también consiguiendo completar el CFA Nivel 1 y actualmente persiguiendo completar el CFA Nivel IL.
Recientemente completé el Nivel 2 del ACCA (Association of Chartered Certified Accountants).

53



Reglamento Interno |

JMMB Fondo Mutuo Mercado de Dinero en Délares 'l_IMMB Fundé

Sociadad Admintsirsdor da Fondos de Inpeeide, B4,
WICRAED RGN0 W

Forma parte del comité de inversién del IMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero, IMMB Fondo Mutuo Plazo
90 Dias, IMMB Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario y del IMMB Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario
I1.

e Rodolfe Cabello Blanco — Miembro Externo Independiente.
Miembro con voz y voto en el Comité de Inversiones.

Veinte y un (21) afios de experiencia evaluando, desarrollando, ejecutando y manejando proyectos de inversion
en América Latina. Doce (12) afios como miembro de diversos consejos de administracion y experiencia
gerencial en operaciones comerciales, planificacién, analisis de riesgo y desarrollo de dos de las mas grandes
compaiifas eléctricas de la Repiblica Dominicana y Panama, Ha ocupado cargos directivos en varias empresas,
entre las cuales se destacan la Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), AES Panama,
AES Dominicana como vicepresidente Ejecutivo de Negocios, Itabo S.A., AES Gener, entre otras. Vasta
experiencia analizando modelos econémicos y de inversién.

Ingeniero civil y eléctrico de la Universidad de Chile y Maestria en Administracién de Empresas de la Universidad
Adolfo Ibafiez. Ha realizado otros estudios en Darden School of Business Administration, London Business
School, UCLA, entre otras.

Forma parte del comité de inversién del IMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dmuo y JMMB Fondo Mutuo
Plazo 90 Dfas. STy ENCIA

o Daniel Alberto Martinez Espinal — Administrador de Fondos — 7 ;

Miembro con voz pero sin derecho a voto en el Comiié de Inversiones.

Cuenta con més de 17 afios de experiencia en Finanzas Corporativas, Mas de 7 afios de cxpenencm en el mercado
de valores de la Republica Dominicana. Ha liderado equipos en estructuracion de emisiones de deuda, capital y
fideicomisos de oferta publica en el mercado de valores dominicana. Importante experiencia en gestion de
portafolio de inversién y ha participado en fusiones y adquisiciones de empresas en el pais. Licenciado en
Economia de la PUCMM, Postgrado en Finanzas Corporativas en PUCMM, Master en Gestién y Direccion de
Finanzas en la Escuela de Negocios EOI y MBA con concentracién en Marketing v Finanzas en Barna Business
School.

Actualmente funge como Administrador de Fondos y miembro de los comités de inversiones de los fondos
denominados JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero, JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias, IMMB Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario y del JMMB Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario 11.

¢) Funciones y responsabilidades del Comité de Inversiones

Las atribuciones o funciones del Comité de Inversiones son indelegables, comprendiendo al menos las siguientes:

1) Establecer las estrategias y los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos del
fondo de inversién sobre la base de la politica de inversion establecida en el reglamento interno, acogiéndose
a los principios de autonomia, independencia y separacién.
2) Analizar y aprobar las oportunidades de inversion propuestas, de acuerdo a los lineamientos y politicas de
inversion del fondo de inversion de que se trate.
3) Verificar periodicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.
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4) Evaluar y aprobar el monto o porcentaje de los dividendos que seran distribuidos por el fondo de inversion a
los aportantes, en el caso de los fondos de inversion cerrados.

5) Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracién de la sociedad administradora.

6) Aprobar las propuestas de las modificaciones a la politica de inversion.

7) Supervisar la labor del administrador de fondos de inversién.

8) Cualquier otra establecida en el reglamento interno y en el reglamento de funcionamiento general de los
comités de inversiones de la sociedad administradora

Los miembros del comité de inversiones serdn responsables por todos los actos que ejecuten en el ejercicio de sus
funciones, sin perjuicio de la responsabilidad civil, administrativa o penal a que hubiera lugar por sus actos u
omisiones, excepto en aquellos casos que hayan salvado su voto, lo cual deberd constat en las\actas

: Oy  QUPER IDENCIADEL
correspondientes. SIMV WErcA!

& VALORES

d) Procedimiento de seleccion del Comité de Inversiones

APROBADO ]

Los miembros del Comité de Inversiones serdn designados por el Consejo de Administracion si esa
responsabilidad le hubiere sido delegada por la asamblea de accionistas.

¢) Periodicidad minima con que se reunirdn los miembros del Comité de Inversiones

El comité de inversiones se reunird por lo menos de manera ordinaria una vez cada dos (2) meses mientras se
mantenga la vigencia del Fondo de Inversién, sin perjuicio de que puedan reunirse de modo extraordinario. Podra
convocar reunion extraordinaria en la medida que lo necesite debido a la naturaleza del Fondo de Inversion.

9. Responsabilidades de Otras Instituciones

IMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
suscribe con CEVALDOM un contrato de servicios, denominado
como “CONTRATO DE SERVICIO DE DEPOSITO PARA
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION”, que tience
como objeto lo que el mismo establece, a saber “CEVALDOM se
compromete a prestar al DEPOSITANTE el servicio de custodia,
registro y transferencia de los valores en los que se inviertan los
fondos de inversion administrados por el DEPOSITANTE, asi como la
compensacion y liquidacion de operaciones que sean realizadas con
dichos valores, conforme a los términos del Reglamento General y el
Manual de Procedimientos, asi como las disposiciones de la Ley y sus
normas complementarias”.

Plazo de Duracién del Contrato o | Duracién indefinida.
Convenio
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Tipo de servicios y responsabilidad de
CEVALDOM que comprende el
contrato

Rty TW e
T

o Convenio

ey =iz

Tipo de
Celebrado

En el contrato suscrito entre la Sociedad Administradora y
CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, asi como en el
Reglamento General de CEVALDOM Depésito Centralizado de
Valores se estipulan las informaciones a que la Administradora tiene
derecho a recibir de CEVALDOM vy las responsabilidades del mismo,
asi como las obligaciones por parte de la Administradora. Las
obligaciones a las que se compromete la Administradora de Fondos
son contractuales entre ella y CEVALDOM vy pueden ser modificadas

Plazo de Duracion del Contrato o
Convenio

Duraci6n indefinida. Las partes podran dar por terminado el contrato
en cualquier momento y sin incurrir en responsabilidad alguna. En
caso de ser MARKAD la parte que decida terminar el contrato
dispondra de sesenta (60) dias para designar un nuevo depositario de
valores, En caso de ser la Sociedad Administradora, deberd informarlo
con al menos treinta (30) dias de antelacion.

Tipo de servicios y responsabilidad de
Market Advisory (MARKAD), firma
relacionada de Serulle & Asociados

€ SUPERINTENDENCIA DELW
S MERCADO DE VALORES
. APROBADO

|
La aulorizacion e inscripcion an el Regislro no

ica certificacton ni responsabilidad por

pare de la SIMV respecto la solvencia de los
| emisores ni sobre las bondades de los valores.

Contrato o Convenio

Tipo de
Celebrado

Contrato de Servicios '

El alcance de los servicios es ofrecer asistencia legal en todo o
referente al proceso de autorizacién del Fondo ante las autoridades del
mercado de valores.

La responsabilidad de la parte serd la de asegurarse en todo momento
que la Sociedad Administradora se encuentra en ¢l cumplimiento de
sus requerimientos normativos e internos en cuanto a la adquisicion de
instrumentos de inversién, propiedades inmobiliarias, debida
diligencia de contrapartes, organizacién de asambleas de aportantes,
entre otras.

MARKAD RNC: 1-3099276-2
Teléfonos: 809-227-0785 y 809-227-0086

Web de Serulle & Asociados: www.serulleyasociados.com.do

Audioia Extern

Plazo de Duracion del Contrato o
Convenio

Contrato Indefinido hasta tanto se acuerde sustitucion de la firma de
auditoria.

Funciones y obligaciones de Deloitte
RD, S.R.L. como Auditor Externo del
Fondo

Realizar un examen de las operaciones contables, financieras y de la
estructura interna y del control interno relacionado exclusivamente con
la administracién del Fondo, para satisfacerse sobre la integridad y
razonabilidad de la informacion financiera presentada en los estados
financieros y notas adjuntas del Fondo, en interés de emitir una opinién
profesional e independiente sobre los mismos. El plazo de duracién de
los contratos es de 1 afio calendario, y a la culminacion, el mismo sera
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renegociado en cuanto a condiciones y servicios. Esta funcién implica
de manera enunciativa y no limitativa:

a) Examinar con el maximo de diligencia si los diversos tipos de
operaciones realizadas por JMMB exclusivamente en la
administracién del Fondo estan reflejadas razonablemente en la
contabilidad y estados financieros de este;

b) Sefialar a IMMB, exclusivamente en sus funciones de gestion del
Fondo, las deficiencias que se detecten respecto a practicas contables,
sistema administrativo contable y financiero, cumplimiento de normas,
politicas y disposiciones de control interno; y

¢) Revelar cualquier falla del control interno que, en lo referente de
forma exclusiva a la gestion del Fondo, exponga a la entidad al fraude
y otras irregularidades que puedan afectar la presentacion justa de la
posicion financiera o de los resultados de las operaciones del Fondo.
Asimismo, deberd opinar sobre el ambiente de control de la sociedad
y los riesgos a que esta expuesta, en lo que concierne de forma
exclusiva a la gestion del Fondo.

T T L A o e 0 e i
Tipo de Contrato o Convenio | Contrato de Servicios de Calificacién de Riesgo.
Celebrado

Plazo de Duracion del Contrato o
Convenio

Indefinido hasta tanto se decida la sustitucién de la Firma calificadora.

Funciones y Obligaciones Principales
de Feller Rate, S.R.L.

- Calificar el Riesgo de la Sociedad Administradora y de las cuotas, en
su calidad de valores objeto de oferta publica.

- Fundamentar sus evaluaciones principalmente en la determinacion de
la solvencia de quienes estan obligados ante el Fondo, la liquidez de
las cuotas, las caracteristicas del instrumento, asi como otras variables
que puedan incidir en la calificacion de las cuotas.

- Revisar las calificaciones de riesgos del Fondo de forma trimestral y
de JMMB, Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
anualmente.

Entidad autorizada para prestar
servicios de Promocion de cuotas

JMMB Puesto de Bolsa, S.A.

Tipo de Contrato o Convenio
Celebrado

Contrato de Servicios como Promotor Persona Juridica.

Plazo de Duracion del Contrato o
convenio

La duracién de este contrato sera por el plazo total de vigencia del
Fondo

Funciones y Obligaciones principales
de JMMB Puesto de Bolsa, S.A.

Obligaciones de la entidad de promocion de cuotas:

1. Orientar al ptblico y al aportante sobre las diferencias existentes
entre la inversion en el fondo abierto y otros productos o servicios que
oferte la entidad de distribucion contratada.
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2. Enviar a la sociedad administradora, diariamente y mediante
sistemas en linea, la informacion pertinente referida a las operaciones
realizadas de suscripeidn y rescate de cuotas.

b) Obligaciones de la sociedad administradora:

1. Proporcionar al promotor toda la informacién necesaria para la
prestacion de los servicios de promocién de cuotas por parte de la
entidad contratada.

4. Proporcionar a la entidad que preste el servicio de promocién
informaci6n periédica y oportuna sobre el fondo abietto cuyas cuotas
promocione, asi como datos generales de la industria de fondos de

inversion y su normativa aplicable.

Politica y Procedimiento para la Seleccion, Renovacién de Contratos y Remocion:

La seleccién, renovacién y remocion de entidades que ofrezcan los servicios indicados precedentemente
dependera de las formalidades particulares de cada contrato y de la decision del Consejo de Administracion o de
la Alta Gerencia General en los casos que aplique, tomando en consideracion las siguientes caracteristicas:

> Plazo de duracién del contrato o convenio.

> Organo autorizado para designacion o sustitucion.

» Cambios en condiciones generales, incremento de precio fuera del rango presupuestado en la seccion de
gastos del presente Reglamento, desacuerdo en negociacion..

Los cambios que pudieran ocurrir en la designacién de alguno de los prestadores de servicios del fondo seran
notificados como hecho relevante en los casos que aplique, de acuerdo al mecanismo de notificacién establecido
normativamente.

10. Liquidacién del Fondo de Inversién

Para los fondos de inversion abiertos, la sociedad administradora debera remitir a la Superintendencia una
comunicacion informando el inicio del proceso de liquidacion y el borrador de aviso para publicacion como hecho
relevante del proceso, en donde se sefiale la causa de liquidacion y la entidad liquidadora designada, en caso de
ser distinta a la sociedad.

La liquidacion del Fondo de inversién podra darse de manera excepcional por alguna de las siguientes causas:

1. Lasolicitud de traspaso de un fondo de inversién a otra sociedad administradora y que transcurrido un

plazo de sesenta (60) dias calendario no exista otra sociedad administradora que acepte la transferencia

del fondo de inversion.

No haber logrado adecuarse totalmente a su reglamento interno en la fase operativa

3. Por decisién motivada técnica y econ6micamente del Consejo de Administracion de la Sociedad
Administradora de liquidar el Fondo.
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4, Que transcurrido un plazo de sesenta (60) dias calendarios de la disolucion de la Sociedad Administradora,
no exista otra sociedad administradora de fondos de inversion que acepte la transferencia del Fondo de

Inversion. [
. . v "oy [ T I - ]| UNTEMDENCIADEL
5. Ofras causas determinadas o no en el reglamento interno de cada fondo de inversion. |\ 3NV 00 o AiOReS

a) Procesoy plan de Liquidacion
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La entidad liquidadora debera asegurarse siempre de que toda informacién acerca del proceso de liquidacion,
sea comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes de forma apropiada y oportuna, asi como de los
cambios que se presenten en el proceso de liquidacion.

Durante el proceso de liquidacién la entidad liquidadora debera elaborar un plan de liquidacion el cual debera
contener como minimo lo siguiente:

a) Los motivos que dan origen a la liquidacion del fondo de inversion;

b) Si se nombrar a otra entidad liquidadora para efectuar la liquidacion del fondo de inversién, cuya
designacion recaera sobre la sociedad administradora.

c) Detalle de los costos estimados de la liquidacién del fondo de inversion;

d) La duracion estimada del proceso de liquidacion y como la informacion sera comunicada a los aportantes
durante el mismo;

e) La elaboracién del balance general del fondo de inversion al inicio del proceso de liquidacion; (Balanza de
Comprobacion al més amplio nivel de detalle)

f) La identificacién de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias que pudieran estar
pendientes;

g) La venta de todos los valores y activos del fondo de inversion en el mas breve periodo de tiempo posible en
la forma establecida en el reglamento interno del fondo de inversion;

h) El procedimiento a llevar a cabo con la venta de los valores o activos que no tengan transaccion bursétil;

i) La elaboracion del balance final del fondo de inversién; (Balanza de Comprobacién al mas amplio nivel de
detalle)

i) La propuesta de distribucién del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al nimero de cuotas que
posea.

La sociedad administradora deberd suspender las operaciones de suscripciones y rescates de cuotas de
participacién desde el inicio y durante todo el proceso de liquidacion.

[a Sociedad Administradora comunicard a la Superintendencia del Mercado de Valores sobre cualquier causa
que inicie un proceso de liquidacién, fusion o transferencia del Fondo de Inversion y solicitard su autorizacién a
la Superintendencia del Mercado de Valores para iniciar cualquiera de dichos procesos, los cuales deberén llevarse
a cabo bajo la supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores, asi como y en estricta sujecion a lo
establecido por el marco legal y reglamentario que regula la materia, sin perjuicio de que deberd cumplir con los
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requisitos y formalidades de publicidad establecidas en las normas vigentes, incluyendo todo lo referente a los
Hechos Relevantes, a los fines de preservarl los: derechos-de' inforinacién del mercado en general y de los
aportantes.

La liquidacién se hara distribuyendo a prorrata entre los aportantes, el importe de la realizacion o venta de los
valores del Fondo previo cumplimiento de todas las obligaciones imputables al Fondo. La Sociedad
Administradora estara facultada en su cardcter de liquidador, para poner a disposicién de los aportantes, en
copropiedad, los valores del Fondo, cuando por cualquier circunstancia entienda que su venta o realizacion no es
posible o ventajosa, pueda afectar su valor o hayan transcurrido los 100 dias hdbiles posteriores una vez aprobada
la liquidacién por parte de la Superintendencia,

En ocasion de una liquidacién del Fondo ajena a un proceso de fusién del mismo, se procedera a pagar los montos
correspondientes a la participacion de cada aportante en las respectivas cuentas bancarias que los mismos hayan
designado durante la notificacion del proceso de liquidacion para el pago de sus derechos econdmicos. En caso
de que dichas cuentas bancarias hayan sido clausuradas, eliminadas, cerradas o bloqueadas, o de que los
aportantes no se hayan acercado a reclamar su aporte, los fondos se mantendrn en una cuenta de liquidacion del
fondo hasta tanto se proceda con la devolucion correspondiente. Esta cuenta estara sujeta a las disposiciones
establecidas por la institucion de intermediacién en la que haya abierto la cuenta. La Sociedad Administradora
fungira como la entidad liquidadora del Fondo.

b) Régimen de liquidacién del Fondo ante la Disolucién de la Sociedad Administradora y no Exista
otra Sociedad Administradora de Fondos de Inversion que Acepte la Transferencia del Fondo de
Inversion:

Sin perjuicio del proceso que aplica para la disolucion de la Sociedad Administradora, como sociedad comercial,
segtn dispone el Art. 408 y siguientes de la Ley 479-08, Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, los aportantes, la sociedad
administradora y sus posibles continuadores juridicos, segiin aplique, reconocen someterse al presente régimen
de liquidacion del Fondo ante una eventual disolucion de la Sociedad Administradora, en ocasion de que no exista
otra sociedad administradora de fondos de inversion que acepte la transferencia del Fondo de Inversion.

En ocasién de que ocurra la causal de liquidacién del Fondo, debe imperar en todo momento el principio de que
¢l Fondo es un patrimonio separado al patrimonio comiin de la Sociedad Administradora, en tal sentido, no debe
confundirse la liquidacién de la Sociedad Administradora con la liquidacion del Fondo.

Pasados los sesenta (60) dias calendarios de la disolucion de la Sociedad Administradora, y no exista otra sociedad
administradora de fondos de inversién que acepte la transferencia del Fondo de Inversion, se abriré el periodo de
liquidacion del Fondo de Inversién, debiendo realizarse la liquidacion en los siguientes 90 dias calendarios.

Acorde a lo dispuesto por el Art. 409 pérrafo II de la Ley 479-08 modificada por la Ley 31-11 la personalidad
moral de la Sociedad Administradora subsiste atin y su disolucion, para las necesidades de la liquidacion, hasta
la clausura de ésta, comprendiéndose por igual para la liquidacién del Fondo en ocasion de que la disolucion de
la sociedad no conlleva de pleno derecho la rescisién de los contratos en que la ella interviene, siendo vinculante
en este caso, el presente Reglamento Interno del Fondo de Inversion. En caso de que lo dispuesto en el presente
Reglamento Interno, como documento que hace constar lo que ha sido la voluntad entre las partes intervinientes,
no pueda ser garantizada su ejecucion en los términos establecidos en el mismo, podré el juez de primera instancia
del domicilio de la Sociedad Administradora autorizar, si atn es posible, la cesién de los activos y pasivos
resultados del Fondo de Inversién, siempre que el cesionario presente garantias suficientes para garantizar la
ejecucion del mismo en las mismas condiciones en que se ha establecido en el presente Reglamento Interno.

60



Reglamento Interno l
JMMB Fondo Mutuo Mercado de Dinero en Délares ' JMMB Funds

Socedad Admintrredars de Fondes de Invermidn, SA
HATUERD BTL GO 0RO oY

Desde el momento en que la Sociedad Administradora se declare en liquidacion, cesara la representacion de los
administradores, asumiendo los liquidadores de la Sociedad Administradora todas las funciones de gestién y
representacion de la Sociedad Administradora, no debiendo cargarse al Fondo de Inversion los gastos, costos y
honorarios que correspondan por dichas actuaciones. No obstante, los antiguos administradores, si fuesen
requeridos, deberan prestar su concurso para las operaciones de la liquidacion del Fondo de Inversion,

Atn y el Fondo de Inversion es de tipo abierto, las partes aceptan que, dentro del periodo de liquidacién, los
titulares de los aportes que representen la vigésima parte (1/20) del patrimonio del Fondo, podréan solicitar a la
Superintendencia del Mercado de Valores la designacion de un interventor que fiscalice las operaciones de
liquidacion. El mismo no podra poseer ningin tipo de relacion con los aportantes del Fondo ni con la SAFT al
momento de liquidacion.

En el ejercicio de sus funciones de fiscalizacion, la Superintendencia, mediando resolucién judicial, podra
intervenir administrativamente a la Sociedad Administradora y el Fondo, con la designacion de una persona
encargada de presidir la liquidacion del Fondo y velar por el cumplimiento de las leyes y del Reglamento interno.

[ncumbira a los liquidadores del Fondo:

e Suscribir, conjuntamente con los administradores, el inventario y balance del Fondo al tiempo de
comenzar sus funciones con referencia al dia en que se inicie la liquidacion;

e Llevar y custodiar los asientos contables y registros del Fondo, y velar por la integridad de su patrimonio;

o Realizar aquellas operaciones comerciales pendientes y las nuevas que sean necesarias para la liquidacion
del Fondo;

e Enajenar los bienes del Fondo para los fines exclusivos de la proteccion de los dfﬁreahes-de-ios aportantes;
e J BN V I =

e Percibir los créditos en la cuantia necesaria para satisfacer a los acreedores;
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1
e Concertar transacciones y arbitrajes cuando asi convenga a los intereses sociales; \

. AR
e Pagar a los acreedores y a los aportantes ateniéndose a las normas que se establecen en las leyes y en este
Reglamento Interno; v,

e Ostentar la representacién del Fondo para el cumplimiento de los indicados fines.

El liquidador depositara en la Superintendencia del Mercado de Valores para fines que reposen en el Registro del
Mercado de Valores los documentos relativos a la disoluciéon del Fondo y a su nombramiento. Dentro del mes de
su designacion, debera proceder a remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores, cumpliendo con el
régimen de “hechos relevantes” un extracto de dichos documentos, con los sefialamientos de tales depositos y las
demads informaciones pertinentes, que incluyen el lugar para el envio de la correspondencia y la notificacion de
los actos concernientes a la liquidacion.

Salvo consentimiento undnime de los aportantes vigentes, la cesion de todo o parte del activo del Fondo en
liquidacion a una persona que en la misma haya tenido la calidad de aportante, sélo podra efectuarse con
autorizacion del juez de los referimientos correspondiente al domicilio social, después de oir debidamente al
liquidador y, si lo hubiese, al comisario de cuentas.



Reglamento Interno ’
JMMB Fondo Mutuo Mercado de Dinero en Délares F¥ B Funds
il A

WILMERD DFE G0 R AT

Estara prohibida la cesion de todo o parte del activo del Fondo en liquidacion al liquidador o a sus empleados, o
a su conyuge, ascendientes, descendientes y colaterales hasta el segundo grado y afines en las mismas
condiciones.

Los aportantes serdn convocados por el liquidador, para los fines de la liquidacion, con el objeto de estatuir sobre
la cuenta definitiva y dar descargo al liquidador de su gestion y de su mandato, asi como para constatar la clausura
de la liquidacion. En su defecto, cualquier aportante vigente podra demandar en justicia la designacion de un
mandatario que sea encargado de proceder a la convocatoria.

Si los aportantes vigentes que conocerén de la clausura prevista en el parrafo precedente no pudieran deliberar o
si rehusate aprobar las cuentas del liquidador, se estatuird al respecto por decision judicial, sobre la demanda del
liquidador o de cualquier otro interesado.

El aviso de la clausura de la liquidacion sera publicado y tratado como un hecho relevante.

El liquidador sera responsable, tanto respecto de la Sociedad Administradora como frente al Fondo y los
aportantes vigentes, de las consecuencias perjudiciales de las faltas que cometa en el ejercicio de sus funciones.

11. Transferencia y Fusiéon del Fondo de Inversién

a) Transferencia a otra Sociedad Administradora
La transferencia de un fondo de inversion a otra sociedad administradora deberd acogerse a las formalidades y
procedimientos establecidos en la norma de carédcter general que establezca la Superintendencia o el Consejo a
tal efecto.

Causales que podrian Generar la Transferencia del Fondo de Inversion a Otra Sociedad Administradora:

» Cambio de Sociedad Administradora
% Fusion con otro fondo de inversién de otra sociedad o de la misma sociedad.
» Sin perjuicio de las demds causales establecidas en el art. 115 de la ley-249.17.

b) Fusién del Fondo
La Sociedad Administradora, previa aprobacién de la SIMV , podré fusionar la totalidad del patrimonio del fondo
de inversién con el de otros fondos de similares caracteristicas o clasificacién que también administre. La
transferencia de un fondo de inversién a otra Sociedad Administradora debera acogerse a las formalidades y
procedimientos establecidos en norma de carécter general que establezca la SIMV o el Consejo Nacional del
Mercado de Valores a tal efecto.
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Los aportantes podrdn realizar sus consultas de forma escrita o verbal a través de los medios Siguientes:

1. Llamada telefénica a la sociedad u promotor de fondos a cargo.

2. Dirigiéndonos un correo electrénico a la direccion safi@jmmb.com o info@jmmb.com.do.

3. O accediendo a nuestro portal web — seccién contdctanos en donde podra completar su informacion, y
digitar su solicitud.

4, O podra visitar las instalaciones de la sociedad de forma presencial para ser asistido por un promotor de
fondos o personal correspondiente.

Toda solicitud recibida por los medios descritos anteriormente sera canalizada por el personal correspondiente
en un plazo no mayor a 48 horas laborables, salvo que la misma sea de respuesta inmediata.

b) Atencién de quejas y reclamaciones de los aportantes

Los aportantes del Fondo de Inversion podran reclamar en forma individual o colectiva y tienen el derecho de
recibir por parte de la Sociedad Administradora la debida atenciéon y procesamiento de sus consultas y
reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar
a la Sociedad Administradora la devolucién de los importes indebidamente cobrados y pagados, siempre y cuando
sea demostrado por quien lo alega y tenga un interés legitimo.

Las reclamaciones que los aportantes presenten ante la Sociedad Administradora deberan ser acompafiadas de las
documentaciones que acrediten el derecho del reclamante indicando ademas que por el concepto reclamado no
existen acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales judiciales, ni un proceso de
arbitraje o un laudo o convenio arbitral.

Los reclamos podrén ser presentados en forma escrita fisica o electronica u verbal dentro de los noventa (90) dias
calendarios siguientes al conocimiento del hecho, acto u omision que la motiva, por los medios establecidos por
la sociedad administradora.

El aportante que desee realizar una queja o reclamacion debera dirigirse a la pagina web de la sociedad: https:/do-
funds.jmmb.com/es/, he ingresar al Buzén de Sugerencias en donde deberd completar sus informaciones,
seleccionar la opcion de quejas o reclamaciones y el nombre de la entidad, finalmente digitar su solicitud de igual
modo  podrd remitir dicho reclamo mediante correo electronico a las direcciones safi@jmmb.com.
info@jmmb.com.do o presentarse de forma personal a las oficinas de la sociedad en donde seré atendido por un
promotor de fondos a cargo.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion registrara e individualizard el reclamo asignandole un
numero correlativo que serd puesto en conocimiento de quien presenté la reclamacion la cual se documentara en
un registro de quejas y reclamos de los aportantes del Fondo de Inversion, detallando el nombre, fecha, motivo
de la queja, monto y solucién de las mismas, si fuese el caso. Estos registros estaran a disposicion de los aportantes
del fondo.
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La socicdad administradora atenderd y dara respuesta a las reclamaciones presentadas por los aportantes de los
fondos administrados en el plazo, maximo, de quince (15) dias calendarios posteriores a la notificacién por eserito
por la parte interesada. Al término de dicho plazo, la Sociedad Administradora debera comunicar la respuesta al
aportante sobre el reclamo presentado por escrito con las motivaciones pertinentes sobre la decision adoptada, las
medidas correctivas a aplicar y la fecha de aplicacién de las mismas, cuando proceda.

En caso de proceder el reclamo, la sociedad administradora debera enmendar la situacion objeto del mismo en un
plazo mdximo de quince (15) dias calendarios, contados a partir de la notificacién realizada por la sociedad
administradora al aportante indicado anteriormente.

La sociedad administradora comunicaré al reclamante la resolucion que resuelve el reclamo presentado dentro de
los ocho (8) dias calendario siguiente de haber enmendado la situacién.

En caso de que el aportante no reciba respuesta de su reclamo en los plazos previstos en la presente, podra
presentar su reclamo en la Superintendencia del Mercado de Valores de acuerdo a los medios establecidos por

dicha entidad. e

¢) Procedimientos a ser utilizados en caso de presentarse conflictos entre la Sociedad Adminig,tradi}ra y
los aportantes: "

APROBADO
Cualquier controversia o conflicto entre la Administradora y los aportantes, relacionado, directa o indirectamente
con el presente Reglamento, inclusive asuntos sobre su naturaleza, interpretacion, cumplimiento, ejecucién y
terminacion del mismo; o por causa o en ocasion de las actividades de la Administradora y siempre que no sea
sobre materia disciplinaria que afecte directamente a la Administradora, se sometera a arbitraje, en tltima
instancia, ante el Consejo de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo,
cuyo laudo serd de cumplimiento obligatorio, definitivo, ejecutorio y vinculante para las partes en Litis, segtin las
normas procesales y reglas de derecho, la Ley 489-08 sobre Arbitraje Comercial de la Reptblica Dominicana, la
Ley 50-87 sobre Camaras de Comercio y Produccion, el Reglamento de Arbitraje del Centro de Resolucion
Alternativa de Controversias de la C4mara de Comercio y Produccién de Santo domingo y aplicaran las siguientes

normas:

El Tribunal Arbitral estar4 integrado por el numero de arbitros que designen las partes, en todo caso el nimero
debera ser impar,

Los aportantes del Fondo renuncian a la jurisdiccion ordinaria y se obligan a acatar el laudo que expida el Tribunal
Arbitral;

Se otorga facultad al Tribunal Arbitral de ordenar medidas cautelares, bajo las condiciones estableadas por la Ley
de Arbitraje Comercial de la Reptiblica Dominicana y el Reglamento del CRAC; El procedimiento arbitral sera
confidencial.

Las Partes acuerdan que el Laudo Arbitral podra ser ejecutado contra las Partes del procedimiento de arbitraje, o
a sus activos donde quiera que se encuentren localizados y que la sentencia derivada del laudo arbitral podra ser
ejecutada por el tribunal de Primera instancia del lugar donde se repute emitido el Laudo Arbitral.
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Las Partes acuerdan tomar todas las acciones necesarias
a los términos estableados en este Acuerdo.

El proceso de arbitraje debera llevarse a cabo en idioma espafiol, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman,
Distrito Nacional, Reptiblica Dominicana.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente el aportante tendrd el derecho de asistir a los tribunales de la
Republica Dominicana en caso de que no haya conciliacion luego de agotar el proceso de reclamacion.

d) Criterios para el Manejo de Conflictos entre la Sociedad Administradora o sus Relacionados de
Presentarse las Situaciones Siguientes:

i.  Criterio y Proceso de Asignacién, Mantencién y Liquidacién de una Inversién que Pueda ser
Adquirida por mds de un Fondo:

El Administrador de Fondos mantendrd separadas las funciones de manejo de portafolio de acuerdo a cada fondo
administrado, de tal manera que las decisiones de inversién sean tomadas en forma separada y auténoma y en atencién
a los tipos de instrumentos objeto de inversion que se encuentren previamente aprobados en los distintos Reglamentos

[nternos.

En el caso de los Fondos de Inversién que inviertan en un mismo activo de renta fija y/o renta variable se considerara
primordialmente, la duracién y objetivo de inversién de cada fondo, la composicién actual y deseada del portafolio, el
riesgo de crédito y el riesgo de tasa de rendimiento y de precio. Esto quiere decir que la asignacién de instrumentos se
establecerd teniendo en cuenta estos factores, ademdés de las necesidades de liquidez de cada fondo en atencién al plazo
minimo de permanencia establecido en el Reglamento Interno para proceder con las operaciones de rescate. De igual
modo se considerara el mantenimiento de los limites y mérgenes normativos segiin corresponda.

ii.  Criterio y Procesos que Regulan la Inversién Conjunta entre Fondos y Otras Operaciones que
Puedan Generar Conflictos entre ¢l Fondo y [a Administradora:

Los fondos de inversion administrados no podrén realizar inversiones de manera conjunta entre si, por lo cual se
debera dar fiel cumplimiento al lineamiento de separacion juridica y contable asi como también operativa de la
administradora y de otros fondos de inversion que ésta administre.

iii.  Area Responsable del Monitoreo y Validacién de los Mecanismos de Tratamiento y Solucién de los
Conflictos de Interés entre el Fondo, su Administradora y los fondos administrados por esta y
otros Relacionados:

El rea responsable del monitoreo y validacién del tratamiento de conflictos de interés en cuanto a los temas de
inversion es el 4rea de Riesgo de la Sociedad en ocasion de que esta area se encarga de monitorear el
comportamiento de la politica de inversion y el cumplimiento de lo establecido en la misma.
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