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FUNDAMENTOS

La calificacion “"A-fa” asignada a las cuotas del Fondo se sustenta en una cartera que
cumple con su obijetivo de inversion y alcanza un mejor indice ajustado que fondos
comparables. Asimismo, incorpora la gestion de JMMB SAFI, que posee un buen nivel
de estructuras y politicas para su gestion, control y seguimiento. Ademas, posee el
respaldo de su controlador Grupo JMMB, quién posee amplia experiencia en el sector
Dic20  Dic21  Feb22 de inversiones en Jamaica y el Caribe. En contrapartida, la calificacién incorpora una
Activos administrados (MM RD ) 4791  1.429,3 1.4745 mayor volatilidad patrimonial respecto al segmento comparable y el mercado de fondos
Patrimonio (MM RD $) 4781 14255 14710 en vias de consolidacién en Republica Dominicana.
Valor Cuota (RD $) 12283 1.3158 1.324,6

Riesgo crédito A-fa A-fa

Riesgo mercado M3 M3

* Detalle de clasificaciones en Anexo.

La calificacion “M3" para el riesgo de mercado responde a la duracion de cartera y una

il * 0, [ ( . .. . T
Rentabidad acumulada 8% 1% 0% jnversion 100% en pesos dominicanos, lo que se traduce en una moderada sensibilidad
Duracion (dias)™* 1008174109 71,287 ante cambios en las condiciones de mercado.

N° de aportantes 287 843 946

*Rentabilidad acumulada a la fecha de cierre de los EEFF con e

relacion al cierre del afio anterior. — CARACTERISTICAS DEL FONDO

**Considera activos que tienen una fecha de vencimiento . . i

determinada. JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 dias es un fondo abierto de renta fija, de mediano plazo,

con una duracion promedio ponderada comprendida entre 366 y 1.080 dias. El Fondo

LT R OLTO e 7D URRE es manejado por JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.,

DE CARTERA LARGO PLAZO

2,000 - - 1500 constituida en el afio 2013. Dada la contingencia sanitaria actual, la administradora esta
operando de forma hibrida, respetando las recomendaciones de la autoridad. Continda
1500 - también ofreciendo sus servicios a través de diversos canales de comunicacion,
[ 1.000 manteniendo las operaciones de manera normal segun su plan de continuidad de

1.000 4 negocios durante el periodo de emergencia.
500 500 El Fondo inicié sus operaciones en febrero de 2018. Al cierre de febrero de 2022
gestion6 un patrimonio de RD$1.471 millones, equivalente a cerca de un 4,3% del total
04 Lo de fondos abiertos de similar orientacion en pesos. El Fondo presenté un importante
feb-21  may21 ago21 nov-21  feb-22 crecimiento durante el afio 2021, alcanzando un peak al cierre de octubre, en linea con

mmm Pat Promedio (Eje lzq) == Duracion (Eje Der) la evolucién del segmento.

COMPOSICION ACTIVOS

— CARTERA DE INVERSIONES
A febrero de 2022

Renta Fia Al cierre de febrero de 2022 los activos se concentraban en instrumentos de renta fija

69.0% (69,0%), cuotas de fondos del mercado local (15,2%) y certificados de depositos (14,9%).
Adicionalmente, mantiene cuentas corrientes y de ahorros (0,9%). La diversificacion por
emisor (sin considerar caja) es adecuada, los cinco mayores emisores en cartera alcanzan
el 60,2% de los activos. El perfil promedio de solvencia de la cartera se mantiene en
adecuado.

Cortiicad ! : Renta
ertificado Cuentas Corrientes a la Vista Variable

Depletos 0.9% 15.2% — SUFICIENTE LIQUIDEZ DE INSTRUMENTOS
La cartera tuvo una suficiente liquidez, con un 18% de sus instrumentos con vencimiento
menor a 30 dias mas caja.
— NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

El Fondo no ha presentado endeudamiento financiero, sus pasivos corresponden a
cuentas, retenciones e impuestos por pagar. El reglamento permite un endeudamiento
temporal con la finalidad de responder a rescates significativos por un méaximo del 20%
del Fondo.

Analista: Esteban Pefailillo
Esteban.penailillo@feller-rate.com
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— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

Entre febrero de 2019 y febrero de 2022, el Fondo alcanzé una rentabilidad acumulada
de 23,6%, lo que en términos anualizados alcanza un 7,3%. Asi, se observa una
rentabilidad promedio superior al segmento comparable de fondos abiertos de renta fija
en pesos dominicanos y una volatilidad menor en el retorno, lo que se traduce en un
mayor indice ajustado por riesgo respecto a sus comparables.

— DURACION DE LA CARTERA

Durante el periodo analizado, la duracion ha evidenciado un comportamiento volatil con
una tendencia al alza en los Ultimos meses, situdndose en 1.237 dias al cierre de febrero
2022, por sobre el limite reglamentario. EI promedio de los dltimos 12 meses
corresponde a 886 dias (2,4 afios). Por otro lado, durante el periodo analizado, la
totalidad de los instrumentos estan denominados en pesos dominicanos, anulando el
riesgo cambiario.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

FORTALEZAS

= Administradora con buen nivel de estructuras, politicas y procedimientos para la
gestion de fondos, con equipos con experiencia para la gestién de fondos, control y
seguimiento.

= Respaldoy experiencia de su controlador.

= Mejor indice ajustado por riesgo respecto a benchmark.
RIESGOS

= Mayor volatilidad patrimonial respecto a segmento comparable.
= Industria de fondos en vias de consolidacion.
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Riesgo crédito A-fa (N) A-fa A-fa A-fa A-fa A-fa
Riesgo mercado M3 M3 M3 M3 M3 M3
NOMENCLATURA

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

= AAAfa: Cuotas con la mas alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= AAfa: Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Afa: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= BBBfa: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= BBfa: Cuotas con baja proteccidn ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Bfa: Cuotas con muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversion.

= (Cfa: Cuotas con muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumpliran con sus objetivos de inversion.

+ 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un analisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

= M1: Cuotas con la mas baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

= M2: Cuotas con moderada a baja sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
= M3: Cuotas con moderada sensibilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.

= M4: Cuotas con moderada a alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

= M5: Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

= M6: Cuotas con muy alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anélisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacion de la
autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa v de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.
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