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REGLAMENTO INTERNO

JMMB FONDO MUTUO RENTABILIDAD DINAMICA
Sin Calificacion de Riesgo

El JIMMB FONDO MUTUO RENTABILIDAD DINAMICA es un fondo de inversion abierto con objeto de
generar ganancias de capital e ingresos recurrentes a través de la inversion diversificada en valores de oferta
publica, denominados en pesos dominicanos y/o délares estadounidenses; asi como en depdsitos en entidades de
intermediacion financiera nacionales reguladas por la ley monetaria y financiera, y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana. El T'ondo busca la apreciacion de capital mediante la
inversion en una cartera de valores con maduraciones en el largo plazo y una administracion activa de la misma.
El periodo minimo de permanencia para los aportantes en el fondo es de trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendarios renovables, contados a partir del momento en que se concreta cada aporte. Los rescates
de cuotas que se realicen en un dia diferente al del dia de vencimiento del periodo de permanencia de
trescientos sesenta y cinco (365) dias, los aportantes deberan pagar una penalidad por retiro anticipado,
conforme el numeral 4.2.2 “Rescates con penalidad” del Reglamento Interno.

El Fondo de Inversion estara bajo la administracion de JMMB Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S.A., empresa organizada y existente acorde a las leyes de la Republica Dominicana, inscrita en el
registro mercantil con el nimero 10162SD, en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el nimero 1-
31-074146 y en el Registro del Mercado de Valores con el nimero SIVAF-010.

Entidad que ofrece los Servicios de Deposito
Centralizado de Valores de las inversiones del Fondo
Auditores Externos del fondo:

CEVALDOM Deloitte: ~*——‘—‘,\ T

CEVALDOM Depésito Deloitte RD, kR} i l\[ MERGADD DE YAL
Centralizado De Valores, S.A. RMV: SIVAE-025 APROBAUL
RMV: SVDCV-001
N s ot
Puesto de Bolsa, S.A. Laa

T A impiica
Entidad Autorizada para prestar servicios de distribucion de cuota. . &r Fx',: h, -
Este documento contiene la informacion bdsica sobre las caracteristicas del fondo de inversion y de la
sociedad administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas,
siendo su responsabilidad cualquier decision que tome.
La sociedad administradora no ofiece pagar intereses, ni garantiza una lasa fija de rendimiento sobre la
inversion en las cuotas del fondo de inversion. La rentabilidad del fondo de inversion es variable, por ello, no
es posible asegurar que el inversionista o aportante obtendrad en el futuro una ientabzlzdad determinada o que
el valor de cuota alcanzara un valor predeterminado. El fondo de inversi en el Registro del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Vi, implica que la

Superintendencia recomiende la suscripcion de sus cuotas u opzne v blemente sob% Wy rentabilidad o

calidad de las inversiones del fondo de inversion.
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“El inversionista debe leer las advertencias relanvas al
BIINORO P 0089

ijo Bravo

Representante Legal y Responsable del Contenido del K

Este Reglamento Interno fue culminado en fecha 10 de Abr?’

El presente Reglamento Interno modifica las disposiciones cstablecidas cn el Reglamento Interno de fecha del 01 de Julio del 2017, en virtud de la autorizacién realizada por la

Reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad “JIMM1 Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.” celebrada en el 08 de Abril dcl 2019 y aprobacion de la
modificacion por parte de la SIVM de fecha 26 de Marzo de 2019.
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11. Advertencias para el inversionista

“Las inversiones que se efectiien con recursos del fondo de inversion, se realizan por cuenta y riesgo de los
inversionistas. La sociedad administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del fondo abierto
acuerdo con las politicas de inversion establecida en el presente documento.

La sociedad administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia profcsional y/o
funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del
presente documento.

[La incorporacion del aportante al fondo de inversion implica su plena aceptacion y sotnetimiento a este
reglamento interno y demas reglas que regulen su funcionamiento”.

“El fondo de inversion no tiene relacion ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del grupo (Jamaica
Money Market Brokers/JIMMB) o cualquier otra entidad del mismo grupo econdémico al cual pertenece la
sociedad administradora, debido a que es un patrimonio auténomo e independiente.”

“El presente fondo fue aprobado bajo las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00, sin embargo
han sido actualizados ciertos t€rminos segiin las derogaciones de la modificaciéon de la Ley del Mercado de
Valores 249-17”.

“Sefior Inversionista: Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de
los objetivos del fondo, perturbar el valor de la cartera y de las inversiones o, inclusive, causarle pérdida en
sus inversiones. Se debe fener presente que el riesgo forma parte de cualquier inversion, sin embargo, en la
mayoria de los casos puede medirse y gestionarse”.
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3.2 Glosario
a) Administrador del Fondo de Inversién (en lo adelante ""Administrader'’A BROBRA B Lribdad

b)

g)

h)

)

k)

)

administradora, facultado por ésta para llevar a cabo las actividades de inversion en el marco de lo
establecido por la Ley del Mercado de Valores, por el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado
de Valores aprobado mediante el Decreto No. 664-12 y sus modificaciones (en lo adelante, el
“Reglamento™), asi como las demas normas aplicables aprobadas por el Consejo Nacional del Mercado
de Valores (en lo adelante, el “Consejo”), y por la Superintendencia del Mercado de Valores (en lo
adelante, la “Superintendencia’) que le sean aplicables, asi como el reglamento interno y el prospecto de
emision del respectivo fondo de inversion y demés normativas internas de la sociedad administradora.
Administracion de Fondos de Inversién. Servicio financiero provisto por las Sociedades
Administradoras, consistente en la inversion profesional y diversificada de los recursos de terceras
personas, denominadas aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley.

Aportante o Participante. Es el inversionista de un fondo de inversidn y propietario de las cuotas
representativas de sus aportes al mismo.

Aporte. Es el o los recursos que entrega una persona fisica o juridica a la sociedad administradora de
fondos de inversion para que junto con otros aportes conformen el patrimonio del fondo de inversion
correspondiente para su inversion en los valores o bienes que permite la Ley y su Reglamento.
Benchmark o Indicador Comparativo de Rendimiento. Indicador seleccionado de fuentes
verificables como referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio de inversién de un
fondo de inversion. Estos indicadores deberan tener relacion con la politica y el portafolio de inversion
del respectivo fondo de inversion; y encontrarse detallados en su Reglamento Interno.

Calificacion de Riesgo (a Fondo de Inversion). Es la opinion técnica y especializada que emiten las
sociedades calificadoras de riesgo.

Calificadora de Riesgo. Sociedad comercial autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores para evaluar y calificar el riesgo de los valores objeto de oferta publica, y estar inscritas en el
Registro del Mercado de Valores.

Capacidad de Pago de un Emisor: Solvencia econémica y financiera que tiene un emisor para
enfrentar oportunamente sus compromisos econémicos y financieros.

Cartera de Inversion. Es el dinero y una diversa gama de valores, bienes y demés activos que
conforman el patrimonio del Fondo.

Certificado de Suscripcion o Rescate de Cuotas. Comprobante o recibo que acredita la suscripciéon de
cuotas o el rescate de cuotas segiin corresponda, realizado por un aportante de un fondo de inversion
abierto. Estos certificados no son negociables en los Mecanismos Centralizados de Negociacion y
Mercado OTC, y solo representan el monto aportado al Fondo.

Comisiones. Porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad administradora o el fondo de inversion, de
conformidad a lo previsto por la Resolucion R-CNV-2017-35-MV, el reglamento interno y el prospecto
de emision del fondo de inversion.

Comision de Administracion. Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad administradora de fondos
de inversion, por su labor de administracion y los servicios financicros que provee a los fondos de
inversion.

m) Comisién por éxito: Remuneracion de la sociedad adminiswadora en funcién del servicio financiero

provisto, aplicada como un porcentaje de la rentabilidad del fondo de inversion sobre el excedente en

|
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caso de que la tasa de rendimiento del fondo supere los indicadores comparg PFIQERHOPFEP |0
benchmark utilizados para su aplicacion, en los términos y periodicidad determinados en su regtamento

interno.

Comité de Inversiones: Organo colegial integrado por un niimero impar de miembros, que acreditan su
experiencia en el sector financiero y son responsables de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos
para la toma de decisiones de inversion de los recursos del Fondo, que serdn ejecutados por el
Administrador del Fondo de Inversion.

Contrato de Participacion o de Suscripcion de Cuotas (en lo adelante "Contrato de Suscripcion'):
Contrato de adhesion cuyo objeto serd la aceptacion por parte del aportante de las condiciones
establecidas tanto en este reglamento interno como en el prospecto de emision.

Cuotas: Es cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se divide el
patrimonio de un fondo de inversion, que expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a
éste ultimo derechos sobre el patrimonio del mismo. En lo adelante también se le podran llamar
“participaciones”.

Disponibilidad del Fondo. Liquidez o dinero en efectivo y cuasi dinero que mantiene el Fondo, para
atender las necesidades de retiro de sus participantes.

Diversificacion de Riesgo. Es la accion de distribuir los recursos de un Fondo en diferentes valores,
diferentes emisores y diferentes sectores econémicos, con el propdsito de aminorar los riesgos de
acuerdo al objetivo de cada Fondo.

Duracién. Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de Renta Fija de Oferta
Piblica que conforman el portafolio de inversion del fondo, determinada a través de la media ponderada
de los distintos vencimientos de los flujos de caja asociados con un instrumento de Renta Fija de Oferta
Puablica, ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos en relacion a la suma de los valores
actuales de todos los flujos.

Fondo de Inversién o Fondo. Es un esquema de inversion colectiva mediante un patrimonio auténomo
que se constituye con el aporte de sumas de dinero de personas fisicas o juridicas, denominadas
aportantes, para su inversion, por cuenta y riesgo de los mismos, en bienes inmuebles, valores o
cualquier derecho de contenido econdémico, dependiendo de la naturaleza del fondo, y cuyos
rendimientos se establecen en funcidn de los resultados del mismo.

Fondos de Inversion Abiertos (Fondos Mutuos). Son aquellos que admiten la incorporacion y el retiro
de aportantes conforme las reglas establecidas en el reglamento interno, por lo que el monto del
pairimonio y el nimero de las cuotas emitidas es variable, continua e ilimitada. Su plazo de duracion es
indefinido y las cuotas de participacion colocadas entre el publico no son negociables ni transables, ya
que son redimibles directamente por el mismo fondo que los emite, a través de la sociedad
administradora que los gestiona, excepto en los casos que se establezcan mediante reglamento.
Ganancia/Perdida de Capital: resulta cuando el precio de venta de una cuota del fondo es més alto que

su precio de compra al momento que el inversionista adquiri6 la misma. Por el contrario, puede darse
una situacién donde surja una pérdida de capital cuando el precio de venta de la cuota del fondo es
menor que lo que se pagd para adquirirla.

w) Limite de Participacién. Porcentaje maximo de cuotas que un participante individual puede tener de

X)

cada Fondo. Este limite es de hasta el 10% del total de las cuotas del fondo abierto a partir de la etapa
operativa del fondo

Limites de Inversion del Portafelio. Son los valores maximos y minimos sobre el portafolio de
inversion que el Administrador del Fondo debe tener en cuenta para la conformacion de la cartera de

‘|
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inversion en cuanto a tipo de emisores, valores, sectores economicos, graﬁ) 'geﬁﬂfga)&ltﬁ 6: fesgo,
monedas y concentracion por emisor. . /

y) Liquidez. Efectivo en caja y entidades de intermediacion financiera, en depdsitos de disponibilidad
inmediata o en otros depdsitos conforme a lo establecido en el presente Reglamento Interno. Las cuotas
de fondos abiertos se considerardn como liquidez siempre y cuando las mismas no estén sujetas a pacto
de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion sobrepase el minimo establecido para
considerarse como rescate significativo.

z) Mercado de Valores. Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismo de negociacién y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacion y
negociacion de valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la
supervision de la Superintendencia.

aa) Modalidad de Inversion. Inversiones en valores que pueden ser de Renta Fija de Oferta Publica,
variable y/o mixta.

bb)NIC. Norma Internacional de Contabilidad. También conocidas como NIIIF o IIFRS (Por sus siglas en
inglés). Son un conjunto de estdndares que establecen la informacién que deben presentarse en los
estados financieros y la forma en la que debe aparecer.

cc) Patrimonio auténomo. Es el patrimonio de propdsito exclusivo, sin personalidad juridica,
inembargable, independiente y separada, tanto juridica como contablemente, del patrimonio, tanto de la
persona juridica que lo administra como de cualquier otro patrimonio que ésta administre.

dd) Politica de Inversion. Es la que establece en qué puede y en qué no puede invertir un Fondo de
Inversion. La misma se encuentra en el presente Reglamento Interno para el Fondo, que es aprobado por
la Superintendencia del Mercado de Valores.

ee) Portafolio de Inversion (en lo adelante '"Portafolio de Inversion" o "Portafolio™). Conjunto de
valores, bienes y demds activos permitidos por la Ley y normas de caracter general aprobadas por la
Superintendencia, adquiridos con los recursos de los fondos de inversion.

ff) Registro del Mercado de Valores (RMV). La Superintendencia tendra un Registro a disposicion del
publico, que podr4 ser electrdnico, y en €l se inscribiran las personas fisicas y juridicas que participen en
el mercado de valores, asi como la informacion ptblicarespecto de los valores inscritos en el Registro y

de los participantes del mercado de valores regulados por esta ley.

gg) Reglamento Interno del Fondo. Es la norma interna elaborada por la sociedad administradora para
establecer las caracteristicas y las reglas de administracion de cada fondo de inversion.

hh)Rescate de Cuotas. Operacion mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo mutuo
a través de la redencion de cuotas que ejecuta la sociedad administradora.

ii) Rescates Programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo mutuo cuando el aportante ejerce su
derecho en una fecha determinada, distinta a la fecha de solicitud de rescate.

ij) Rescates No Programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo mutuo que la sociedad
administradora hace liquida en el momento en el que el aportante lo solicita.

klk)SAFI. Son las siglas de “Sociedad Administradora de Fondos de Inversion”, tipo de participante del
mercado de valores, supervisado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, cuyo objeto exclusivo cs la administracion de fondos de inversion.

1) Sector Real: Agrupacion de empresas productoras de bienes y servicios y el grupo de las que también se
dedican a la comercializacién de los mismos.

d
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mm) Suscripcion de Cuotas. Operacion mediante la cual se adquieren cuotas de participacion de un
fondo abierto, mediante aportes de dinero a través de las cuentas bancarias abiertas a nombre del fondo.

nn) Valor de Cuota. Es el valor que tiene la cuota en un momento determinado y equivale al patrimonio en
libros del Fondo de Inversion dividido por el nimero de cuotas en circulacién. El Valor de Cuota se
calcula diariamente y cambia como resultado de las variaciones en sus componentes. Directamente el
Valor de Cuota no indica la rentabilidad, sino que es un insumo para calcular la tasa de rendimiento del
Fondo.

00) Valor Nominal: Es el precio de suscripcidén inicial de las cuotas de los fondos abiertos adquiridas el
primer dia de suscripcion.

pp) Valuacion de la Cartera. Proceso al final del dia de valoracion del precio de cada activo de la cartera
de inversiones de cada Fondo. [.a valuacion de la cartera estd sujeta a la normativa de valoracién
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores.
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4.1 Datos generales del Fondo de Inversion

El fondo de inversién llevara por nombre “JMMB FONDO MUTUO RENTABILIDAD DINAMICA”,
aprobado por el Consejo Nacional del Mercado de Valores en su Primera Resolucion de fecha 25 de Octubre de
2016, con Numero de RMV: SIVFIA-018. EI RNC del fondo 1-3152636-5.

4.2 Tipo y objeto del Fondo de Inversion

. El IMMB FONDO MUTUO RENTABILIDAD DINAMICA (refiérase en lo adelante como el “Fondo de
Inversion”, o el “Fondo”) es un fondo inversion abierto con objeto de generar ganancias de capital e ingresos
recurrentes a través de la inversion diversificada en valores de oferta publica, denominados en pesos
dominicanos y/o délares estadounidenses; asi como en depdsitos en entidades de intermediacion f{inanciera
nacionales reguladas por la ley monetaria y financiera, y supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la
Repuiblica Dominicana. El Fondo busca la apreciacion de capital mediante la inversion en una cartera de valores
con maduraciones en el largo plazo y una administracion activa de la misma. Por su plazo, tiene una exposicion
a riesgo de mercado ya que busca aumentar la rentabilidad y crecimiento del capital de los aportantes, siempre
acorde a los limites establecidos en la politica de inversion.

Monto minimo de aporte inicial por aportante: RD§100,000.00
Monto minimo de aportes adicionales por aportante: RD$100,000.00
Monto minimo de permanencia por aportante: RD$50,000.00

Valor inicial de la cuota al primer dia de suscripcion: | RD$1,000.00

Plazo Minimo de Permanencia en el fondo por aporte: | 365 dias calendarios

Moneda de denominaciéon de las cuotas de | pesos dominicanos
participacion (DOP)

4.3 Tipos o clases de inversionistas a los que se dirige el Fondo de Inversion

El Fondo de Inversion se dirige a inversionistas con un perfil de riesgo moderado a alto; sin necesidad de
liquidez inmediata, con horizonte de inversion a 365 dias, que estén dispuestos a asumir los riesgos que se
derivan de una cartera compuesta por valores de oferta publica; y que desean participar de una cartera de
certificados financieros y valores de oferta publica que generen ganancias de capital como resultado de la
revalorizacion de los mismos. Es importante reconocer que pueden presentarse situaciones adversas en que los
instrumentos financieros en los que invertira el Fondo pierdan valor y como consecuencia ocasionen pérdida de
capital para el aportante.

Las cuotas del Fondo de Inversion podran ser adquiridas por el piblico en general, es decir cualquier tipo o
clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad legal para hacerlo, incluyendo las personas
fisicas (personas naturales) y/o personas juridicas (personas morales), de naturaleza publicas o privadas,
nacionales y/o extranjeras, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente o mediante apoderados, siempre y
cuando se presuma que los mismos tienen conocimientos, experiencia y estan calificados para tomar decisiones
de inversion y ponderar los riesgos que conlleva.,

|
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4.4.1. Objetivo General de la Politica de Inversiones

El objetivo general de la politica de inversiones es delimitar los pardmetros generales, limites minimos y
méximos que debe respetar la Sociedad Administradora para cumplir con el objeto del fondo descrito en el
numeral 3.2 del presente reglamento interno.

4.4.2 Plazo o Duracion del Portafolio
La duracion del portafolio del Fondo seré a largo plazo, es decir superior a los 1,080 dias.

El fondo no podré acumular méas de 120 dias calendario fuera de la duracién del portafolio durante el periodo
comprendido entre el Iro de enero al 31 de diciembre de cada afio, en caso de sobrepasar este limite, deber4
solicitar a la Superintendencia el cambio de clasificacion del fondo.

4.4.3 Activos en lo que invertira el Fondo
El portafolio de inversiones del Fondo podré estar compuesto por los siguientes tipos de activos:

e Valores de Oferta Publica inscritos en el Registro.

e Depositos en entidades de intermediacion financiera nacionales reguladas por la Ley Monetaria
Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos. Estas entidades deberdn poseer una
calificacién de riesgo no menor de grado de inversidn.

e Valores de oferta publica inscritos en el Registro emitidos por organismos multilaterales de los cuales la
Republica Dominicana sea miembro.

Otros valores de oferta publica inscritos en el Registro que autorice la Superintendencia.

Los valores de oferta pablica en los que invierta “El Fondo” deberan estar inscritos en el Registro del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana y, a excepcion de los fondos mutuos, ser negociados a través de un
mecanismo centralizado de negociacion autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

Adicionalmente, para el mercado primario, se reconocen como mecanismos centralizados de negociacién las
subastas realizadas por el Banco Central de la Republica Dominicana y por el programa de creadores del
mercado instituido por el Ministerio de Hacienda, siempre y a los cuales las sociedades administradoras podréan
acceder conforme las disposiciones particulares que regulan dichos mecanismos o a través de un intermediario
de valores autorizado.

4.4.4 Descripcion y Caracteristicas de los activos en que invertird el Fondo

A continuacion se describen los activos en que podré invertir el Fondo de Inversion por moneda, plazo, tipo,
emisor y concentraciéon. Los limites minimos y méaximos que se especifican son en base al portafolio de
inversion.
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Moneda Porcentaje Minimo en Porcentaje maximo en Funcion
Funcion del Portafolio de del Portafolio de Inversion del
Inversion del Fondo Fondo
Pesos Dominicanos (RD$) 70% 100%
Délares Estadounidenses (USD) 0% 30%
4.4.4.2 Por Plazo:
Plazo (en base al plazo pendiente | Porcentaje Minimo en Funcion | Porcentaje maximo en Funcién
para vencimiento) del Portafolio de Inversion del del Portafolio de Inversion del
Fondo Fondo
Corto Plazo (hasta 360 dias) 2% 100%
Mediano Plazo ( desde 361 hasta 0% 100%
1,080 dias)
Largo Plazo (desde 1,081 dias en 0% 100%
adelante)

El objetivo fundamental de la politica de inversion es concentrar las inversiones del portafolio en activos con
plazos mayores a los tres afios. Los porcentajes maximos en los plazos menores de tres afios son una estrategia
en respuesta a posibles condiciones especiales de mercado que pueden producirse durante determinados
periodos del afio, como cuando exista un periodo de alta volatilidad o en el que se produzca un descenso
generalizado de los precios del cual el Fondo debiera cubrirse. Para disminuir volatilidad y tratar de proteger el
portafolio de potenciales pérdidas por un descenso de los precios de los titulos valores del portafolio, el Fondo
podria invertir como estrategia de cobertura en instrumentos de menores plazos que tengan una duracion
modificada menor y por ende un impacto menor en el valor del portafolio si los precios disminuyen,

No obstante, lo anterior, tal como se indica en el 4.4.2, el fondo no podré acumular mas de 120 dias calendario
fuera de la duracién del portafolio durante el periodo comprendido entre el 1ro de enero al 31 de diciembre de
cada afio, en caso de sobrepasar este limite, debera solicitar a la Superintendencia el cambio de clasificacion del
fondo.

4.4.4.3 Por Tipo de instrumento:

Detalle Porcentaje Minimo sobre el Porcentaje maximo sobre el
portafolio del fondo portafolio del fondo

Valores de Renta Fija de Oferta . g

Publica emitidos por Banco Central 0% 100%

Valores de Renta Fija de Oferta 0% 100%

Publica emitidos por el Ministerio
de Hacienda de la Republica
Dominicana

[.etras del Banco Central de la 0% 100%
Republica Dominicana
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Valores Renta Fija de Oferta
Publica inscritos en el Registro de
Mercado de Valores.

0%

30%

Valores de Renta Variable de oferta
publica de una misma sociedad
(acciones) (siempre que no supere el
15% del capital suscrito y pagado de
dicha sociedad)

0%

10%

Certificados de  Depdsito en
Instituciones Financieras

0%

90%

Valores de Fideicomiso de Renta
Fija (siempre que no supere el 30%
de la emision de oferta publica)

0%

15%

Valores Titularizados de Renta Fija
(siempre que no supere el 30% de la
emision de ofcrta publica)

0%

15%

Cuotas de participacion de un fondo
cerrado (siempre que no supere el
20% del portafolio de inversion
abierto)

0%

20%

Cuotas de participacion de un fondo
abierto (siempre que no sea
administrado por la misma sociedad
administradora)

0%

20%

Valores Representativos de Renta
Fija  emitidos por  personas
vinculadas a la sociedad (siempre y
cuando cuenten con una calificacion
de riesgo igual o superior al grado
de inversion requerido)

0%

5%

Valores de Renta Variable emitidos
por personas vinculadas

0%

%
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Emisor

Porcentaje minimo sobre el
portafolio del fondo

Porcentaje maximo sobre el
portafolio del fondo

Banco Central de la Republica 0% 100%
Dominicana

Gobierno Central 0% 100%
Sector Real 0% 80%
Instituciones financieras 0% 80%
Organismos multilaterales 0% 80%
Instrumentos emitidos por un mismo

emisor 0 por unm mismo grupo 0% 20%
empresarial

Valores de Renta Fija vinculados a a 0
la Sociedad Administradora O 5%
Una misma emision de valores de 0% 15%
renta fija (siempre que el monto total

no supere el 30% de una emision)

Fondos de inversion abiertos o 0% 20%
mutuos no administrados por JIMMB

SAFI 'y autorizados por la

Superintendencia del Mercado de

Valores

Fondos de inversion cerrados 0% 20%
autorizados por la Superintendencia

del Mercado de Valores

Compafiias Titularizadoras en 0% 20%
calidad de emisor especializado

autorizado por la Superintendencia

del Mercado de Valores

Fideicomisos de oferta publica 0% 20%

autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores

4.4.4.5 Por concentracién:

Tipo

Porcentaje minimo sobre el
portafolio del fondo

Porcentaje maximo sobre el
portafolio del fondo

Una emisioén de valores de renta fija 0% 15%
de oferta piblica.'
Valores vigentes emitidos por un 0% 20%

mismo emisor, grupo financiero o
econdmico, cualquiera que sea su

' No podrén adquirir més del treinta por ciento (30%) dc una emision de valores de renta fija de oferta publica. l.a adquisicion de valores en estas
condiciones no debe supcrar cl quince por ciento (15%) del portafolio de inversién de cada fondo abierto administrado.
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v

naturaleza.

Valores de Renta Fija emitidos por 0% 5%

personas vinculadas a la sociedad

administradora

4.4.5 Calificacion de riesgo minima
Detalle Calificacion de Riesgo exigid#® T Gl

Valores de renta fija a largo plazo, | BBB- o suequivalente i

Valores titularizados de participacion y/o 02 MAY 2019

de Renta Fija de oferta publica

autorizados por la Superintendencia del

Mercado de Valores, APROBADQ

Valores de renta fija corto plazo (Feller Rate, S.R.L.) C-1, C-2 y C-3 o sus equivalentes;
(Fitch Republica Dominicana, S.R.L.) F-1+4, F-1, F-2, y F-3 o sus
equivalente.

Entidades emisoras de Valores de Renta | BBB- o su equivalente

Variable

Entidades de intermediacion financieras | (Feller Rate, S.R.L.) C-1, C-2 y C-3 o sus equivalentes;
en las que se posean cuentas de ahorro, | (Fitch Republica Dominicana, S.R.L.) F-1+, F-1, F-2, y F-3 o sus
corriente y certificados de deposito. equivalente.

Valores Fideicomisos de Oferta Publica (Feller Rate, S.R.L.) AAAfo, AAfo. Afo, BBBfo, o sus
equivalentes;

Cuotas de Participacion de Fondos | (Feller Rate, S.R.L.) AAAfo, AAfo. Afo, BBBfo, o sus
Cerrados equivalentes;

Las cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos o mutuos no administrados por JMMB SAFI vy
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores no deberan contar con calificacion de riesgo
minima.

La sociedad administradora debera subsanar los excesos de inversion o las inversiones no previstas en las
Politicas de Inversion, originadas por causas no atribuibles a ella, dentro de los treinta (30) dias calendario de
producidos y para los casos de excesos originados por causas atribuibles a ella, debera ser subsanada en un
plazo de quince (15) dias. Para esto, la Sociedad Administradora deberad remitir a la Superintendencia al dia
hébil siguiente de ocurrido el exceso una propuesta para proceder a corregir dicho exceso o inversiéon no
prevista, dentro del plaze estipulado.

4.4.6 Polltica Para La Administracion Y Control De La Liquidez

La gestion y control de la liquidez sera en funcion del prondstico de los retiros que puedan realizar los
aportantes por cualquier motivo, los vencimientos de la cartera de inversiones y los aportes previstos al Fondo
de Inversion a partir de la fecha de estimacion. Con la proyeccion de los flujos netos de efectivos procedentes
de los activos y pasivos se determina el monto en riesgo de liquidez, que se define como la diferencia positiva
entre los egresos netos proyectados y los ingresos estimados para una fecha o periodo determinado.

MI
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de recursos; segundo, pronosticar los flujos procedentes de los activos en base al vencimiento de los
instrumentos, el cobro de cupones de interés y otro tipo de rendimiento, asi como amortizaciones cuando
cxistan; y tercero, elaborar una estimacién de flujo de efectivo que funcione como base para definir el
porcentaje que se debe mantener en titulos de alta liquidez convertibles en efectivo facilmente sin una pérdida
significativa de capital, es decir, letras emitidas por el Banco Central o Ministerio de Hacienda.

El limite minimo de liquidez es de 2% y el maximo es de 80% respecto al patrimonio neto del fondo. Se podra
poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de la liquidez, en cuentas corrientes o cuentas de ahorro, de
una entidad financiera vinculada a su sociedad administradora. También seran considerados como liquidez
cuentas corrientes o de ahorro de entidades de intermediacidn financiera reguladas, cuotas de fondos abiertos
siempre y cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha
participacion sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate significativo y que cumplan con
las siguientes caracteristicas:

a) Sea denominado de corto plazo (duracién de portafolio promedio ponderada menor a 360 dias).

b) Sea denominado de Bajo Riesgo.

En ningiin momento el limite de liquidez podra exceder el limite de concentracion establecido por instrumentos
o emisor para fines de gestion del portafolio de inversion.

El Limite de concentracion total en un grupo financiera o emisor de valores nunca debera superar el 20% del
patrimonio total del fondo, es decir que si el fondo cuenta con inversiones en otros tipos de instrumentos por un
20% en un mismo grupo financiera, no podra colocar excedentes de liquidez en la misma.

Es importante resaltar que los limites establecidos para fines de la liquidez en ningin momento podran superar
los limites establecidos por instrumentos o emisor para fines del portafolio de inversion.

4.4.7 Operaciones del Fondo con activos pertenecientes a personas vinculadas

La Sociedad Administradora contempla como una exigencia de conducta, que las personas que participan en la
gestiéon del Fondo de Inversion se obligan a priorizar en todo momento los intereses del mismo, asi como el de
los aportantes, sobre sus propios intereses.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversiéon se compromete a cumplir con
las restricciones establecidas por las regulaciones siguientes:

i. El Fondo de Inversion podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en valores de
Renta Fija de Oferta Puablica emitidos por personas vinculadas a su Sociedad Administradora, siempre y cuando
estos cuenten con una calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversidn. Para el caso en que un
comité de inversion cuente con una o varias personas vinculadas a la sociedad administradora de conformidad a
lo establecido en el articulo 213 (Personas Vinculadas) del Reglamento 664-12, al Fondo no le sera aplicable lo
dispuesto y no podré invertir en valores objeto de oferta publica en personas vinculadas a la sociedad
administradora,

ii. El Fondo de Inversion no podra invertir en valores de renta variable emitidos por personas vinculadas a su
Sociedad Administradora.
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iii. El Fondo de Inversion puede poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en cuentas
corrientes o cuentas de ahorro, de una entidad financiera vinculada a su Sociedad Administradora.

iv. Transcurrida y concluida la etapa pre-operativa del Fondo de Inversion, la Sociedad Administradora y las
personas vinculadas a la misma, podran poseer hasta el diez por ciento (10%) de las cuotas de los fondos
abiertos que administren y en conjunto hasta un cuarenta por ciento (40%) de las cuotas del fondo.

v. Las inversiones realizadas por el Fondo de Inversién no podran estar afectadas por gravamenes o
prohibiciones de ninguna especie ni podran ser enajenados a plazos, a condicion ni sujetos a otras modalidades.

4.4.8 Niveles de riesgo a ser asumidos

El JIMMB Fondo Mutuo Rentabilidad Dindmica, es un producto de inversion orientado a inversiones con
duracion promedio ponderada de largo plazo, sin necesidad de liquidez inmediata con un plazo minimo de
permanencia de 365 dias. Dicho fondo de inversién invertird en instrumentos financieros de oferta publica
adecuados y acorde a la politica de inversion del fondo como Instrumentos de renta fija Gubernamentales,
Instrumentos Corporativos, Cuotas de Fondos de Inversidon Cerrados, Cuotas de Fondos Abiertos, Cuotas de
Fideicomisos, Certificados de Depdsitos, Cuentas Corrientes o de Ahorro en Instituciones Financieras, entre
otros activos detalladas en el acapite 4.4.4. Dichos Instrumentos antes mencionados poseen riesgos que pueden
ser traducidos al incurrimiento en pérdidas de capital por depreciacion de los instrumentos lo que trae como
consecuencia disminucién en el valor cuota del fondo de inversion.

El riesgo que asumen los aportantes es inherente al Mercado de Valores de Reptblica Dominicana y es
naturaleza de los instrumentos financieros a los cuales invertira el fondo. Los principales riesgos a los que los
inversionistas podrén ser expuestos se enlistan a continuacion.

Riesgo de Mercado, Riesgo de Liquidez, Riesgo de tipo de cambio, Riesgo de Tasa de Interés, Riesgo de
Crédito, Riesgo de tasa de rendimiento y de precio, Riesgo sistémico, Riesgo de tipo de cambio, Riesgo de
inflacién, Riesgo de excesos de inversion, Riesgo de Duracion, entre otros. Estos riesgos son detallados en la
seccidn S del Prospecto de Emision del Fondo.

4.4.9 Indicador de comparacion de rendimientos

Se utilizard como referencia para comparar el rendimiento del Fondo de Inversion la “Tasa de Interés Pasiva de
Mas de 361 dias a 2 afios” (TIP 361 dias — 2 afios) de los “Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazo” de la
Banca Multiple, que sea publicada como definitiva por el Banco Central de la Republica Dominicana en su
péagina web.

—
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En la grafica podemos observar la evolucion de la TIP 361 dias - 2 afios en los ultimos 36 meses, la misma
flucttia a medida que el mercado reacciona a diferentes factores macroeconomicos, tales como disponibilidad de
liquidez en el sistema, cantidad de ddlares en circulacion en el mercado, programacion de emisiones por el
Banco Central y Ministerio de Hacienda, entre otros. Se espera que la rentabilidad del fondo varie en
correlacion a la TIP ya que las inversiones del mismo consisten en inversiones de instituciones del sistema
financiero, valores de Renta Fija de Oferta Publica, entre otros.

En el caso de que el Banco Central deje de publicar la TIP 361 dias — 2 aflos se utilizar4 la ultima tasa de
referencia publicada por el Banco Central. Si la situaciéon continia por mas de 1 mes la Sociedad
Administradora realizara un sondeo de tasas de certificados de depdsitos de Méas de 361 dias a 2 afios,
consultando al menos 3 entidades de intermediacion financiera reguladas por la Ley Monetaria y Financiera del
sistema financiero local via telefénica, obteniendo un promedio simple de las tasas recibidas. En caso de
utilizarse esta metodologia la Sociedad Administradora debera llevar registro del sondeo en documento digital
mediante confirmacion via correo electrénico con dichas entidades y serd remitida a la Superintendencia del
Mercado de Valores como hecho relevante. Se seleccionaran las 3 entidades de intermediacion financiera que al
cierre del mes anterior de la valoracion tengan la mayor cantidad de activos totales en su balance general
publicado. Esta metodologia podré ser utilizada hasta que el Banco Central vuelva a publicar su TIP 361 dias —
2 afios. La comparacion con el benchmark se llevard a cabo durante los primeros 10 dias de cada mes, tan
pronto Ja informacion definitiva esté publicada en su versién no preliminar en la pagina web del Banco Central,
debiendo tomarse en comparacion los mismos meses del Fondo de Inversion y la TIP 361 dias — 2 afios. La
comparacion realizada con el indicador comparativo de rendimiento (benchmark) se publicara en la pagina web
de la Sociedad Administradora y serd remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores como hecho
relevante en conjunto con la copia de publicacion de la tasa de referencia. De igual manera se utilizara este
benchmark como determinante de la comision por éxito que podré ser cobrada por la Administradora segun lo
detallado en el acdpite 11.2 de este Reglamento Interno.
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TIP 360-720 dias 2 afios del mes de agostofcbrero 20189: 6.456.29%%
Rendimiento del Fondo al 3128 de agosto fcbrero del valor cuota a 30 dias: 9.94%

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del Fondo, no neccsariamente
corresponden al riesgo y rendimiento de los actives representados por el indicador de comparacion de
rendimientos (“benchmark®).

Para fines de comparacion de la rentabilidad mensual del fondo vs el Benchmark se utilizara la base de célculo
siguiente:
VCuota, - VCuota, + RCobrados s Actual

VCuota, Actual

Tasa de rendimiento =
Donde:

VCuota2 = Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del tltimo dia del plazo
correspondiente al célculo del rendimiento.

VCuotal= Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo correspondiente al
calculo del rendimiento.

RCobrados = Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante el plazo
correspondiente. Para el caso de fondos que no distribuyan dividendos, este monto serd igual a 0.

Actual/Actual= cantidad de dias del afio correspondiente entre la cantidad de dias calendarios transcurridos
durante el plazo correspondiente.

A conltinuacion presentamos ejemplo ilustrativo:

Rentabilidad correspondiente al periodo comprendido desde el primero (01) al veintiocho (28) del mes
de febrero de 2019 del JMMB Fondo Mutuo Rentabilidad Dinamica fue de 9.94% siendo esta
superior al indicador comparativo de referencia del fondo, la Tasa de Interés Pasiva de 361 dias a 2 afios
publicada por el Banco Central de la Repiiblica Dominicana,( TIP 361 -2 Aiios) la cual fue de : 6.29%
para el mes en cuestion.

INDICADOR COMPARATIVO DE REFERENCIA

FonDO | o049

TIP 361 DIAS- 2AROS 6.29%

BTIP361DIAS-2AN0S BFondo

Nota: La tasa de rendimiento a comparar con el benchmark cosresponde a una tasa anualizada expresada en términos mensuales cuyo objetivo es
presentsr la rentabilidad generada por el fondo a ua corte de comparacion en especifico, copsiderando los dias realmente transcurridos en dicko
periodo.
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El criterio de valorizaciéon de las inversiones del Fondo de Inversion correspondera a lo establecido por la
Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 08 de agosto de 2014 (R-CNV-2014-
17-MV) que aprueba la Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en
instrumentos financieros adquiridos por los patrimonios auténomos. Este punto se modifica automaticamente
ante cualquier modificacion o sustitucion de la Norma.

4.4.11 Prohibiciones de inversion, limitaciones o restricciones aplicables.

El Fondo no podra invertir en otros activos que no sean los establecidos en el objeto del fondo, la politica de
inversiones y los criterios de diversificacion establecidos en la seccion 3.4.4 del presente Reglamento.

Por mandato de la Resolucion R-CNV-2017-35-MV, las inversiones nacionales de los fondos de inversion
abiertos, deben diversificarse en funcion de los criterios y limites siguientes:

a)

b)

g)

h)

No podrén adquirir més del treinta por ciento (30%) de una emision de oferta ptiblica de valores de renta
fija, de valores de fideicomiso de renta fija y de valores titularizados de renta fija. La adquisicion de
Valores en estas condiciones no debe superar el quince por ciento (15%) del portafolio de inversion de
cada fondo abierto administrado

No podran poseer valores de renta variable de oferta piiblica (acciones) de una misma sociedad por
encima del quince por ciento (15%) del capital suscrito y pagado de dicha sociedad. Al mismo tiempo,
la adquisicion de valores representativos de capital de ofcrta piiblica de una misma sociedad no debe
superar el diez por ciento (10%) del portafolio de inversion del Fondo.

No podréan poseer cuotas de participacion de un fondo de inversion cerrado por encima de un veinte por
ciento (20%) del portafolio de inversion del Fondo.

No podran poseer mas del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion, en valores vigentes
emitidos por una misma entidad, grupo financiero o econémico, cualquiera que sea su naturaleza.

Podran poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversidn, en valores de renta fija
emitidos por entidades vinculadas a su sociedad administradora, siempre y cuando estos cuenten con una
calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversion.

Los fondos abiertos pueden poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en
cuentas corrientes o cuentas de ahorro, de una entidad financiera vinculada a su sociedad
administradora,

Las inversiones realizadas por el fondo de inversion abierto no podran estar afectadas por gravamenes o
prohibiciones de ninguna especie ni podran ser enajenados a plazos, a condicién ni sujetos a otras
modalidades.

No podrén invertir en valores representativos de capital de una Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion.
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i) No podran invertir en valores representativos de capital, ni valores de renta fija emitidos por personas
vinculadas a los miembros del comité de inversion.

j) Podran invertir en cuotas de un fondo abierto, siempre y cuando no sea administrado por la misma
sociedad administradora. No podran poseer cuotas de participacion de un fondo abierto por encima del
veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion del fondo.

k) No podran poseer valores de fideicomiso de renta variable y valores titularizados de renta variable de
oferta publica por encima del veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion del fondo.

[) Podran poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion en valores representativos de
capital emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora.

m) Los activos del fondo de inversion deberan estar integramente pagados al dia de su adquisicion, es decir,
en ninglin momento las inversiones podran estar afectadas por cargas y gravamenes o prohibiciones de
ninguna especie ni podran ser enajenados a plazo.

n) No se podran invertir los recursos del fondo para adquirir cuotas de otro fondo que también administre
la Sociedad Administradora.

4.5 Politica de endeudamiento del fondo

Ante necesidades de dinero en efectivo para eventualidades emergentes del rescate de cuotas, asi como por
razones de fuerza mayor, caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, el Fondo de Inversion, podra acceder a
través de la Sociedad Administradora, a lineas de crédito de entidades de intermediacion financiera, reguladas
por la Superintendencia de Bancos, siempre que el monto total no supere el diez por ciento (10%) de su
portafolio de inversiones y por un plazo maximo de cuarenta y ocho (48) horas.

La tasa de interés a la que se tome el financiamiento no podra ser superior al resultante de la Tasa de Interés
Activa de 0 a 90 dias publicada por el Banco Central el ultimo dia de la semana inmediatamente anterior a la
fecha en que se tome el endeudamiento, mas veinte por ciento (+20%). Los valores y activos que forman parte
del patrimonio del Fondo no podran en ningin caso, constituirse como garantia del financiamiento. En adicion,
de recurrir al remedio en discusion, la moneda de contratacion de las deudas del Fondo de Inversion sera en
Pesos Dominicanos (RDS).

En caso de que la tasa de interés de endeudamiento supere el maximo establecido o si ocurre un exceso en el
limite de endeudamiento, previa aprobacion de la Superintendencia; la Administradora debera cubrir el
diferencial en tasa de interés por encima del limite establecido, y en caso de superar el monto limite de
endeudamiento de 10% del portafolio de inversion administrado, debera cubrir el pago de intereses
correspondiente al exceso hasta que el endeudamiento sea subsanado.
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5.1 Procedimiento para el registro de aportantes

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion llevara un registro de aportantes del Fondo de Inversion,
en el que se anotara el nombre del aportante, documentos de identidad, domicilio, nimero de cuotas que posee,
asi como la fecha en que las cuotas se hayan inscrito a su nombre. Los aportantes deberan ser inscritos en este
registro segiin la forma de su ingreso. [.a condicion de aportante de un fondo abierto se adquiere en el momento
que el fondo de inversion recibe el aporte para la suscripcion de cuotas y del contrato de suscripcion. Como
constancia de la suscripcién de cuotas, la sociedad administradora entregara al aportante el respectivo
comprobante que tendra el contenido minimo establecido en el articulo 134 de la Norma.

Los promotores de fondos inversion deberan proporcionar y explicar al publico por lo menos la siguiente
informacion:

a) Denominacion del fondo de inversion.

b) Tipo de fondo de inversion.

c) Perfil de inversion del fondo de inversion (portalolio de inversion, plazos de inversion, limites de inversion,
ctE.).

d) Contenido basico del reglamento interno del fondo.

e) Contenido basico del prospecto de emision del fondo.

f) En caso de fondos abiertos, establecer un documento de descargo a la sociedad administradora de parte del
inversionista, en el cual declara haber leido y aceptado los términos del prospecto de emision y del reglamento
interno del fondo correspondiente.

g) Marco legal que rige las actividades del fondo.

h) Denominacion y antecedentes de la sociedad administradora (direccidon, teléfono, pagina web, correo
electronico, situacion financiera, total de inversiones de fondos administrados, niimero y tipo de fondos
administrados, resefia sobre su trayectoria como sociedad administradora, otros que crea necesario poner en
conocimiento del inversionista).

i) Rentabilidad del fondo (como minimo a treinta (30) y noventa (90) dias), calculada en la fecha.

j) Los riesgos inherentes a la inversion.

k) Tratamiento impositivo establecido en el prospecto de emision y el reglamento interno del fondo.

1) Otros que crea necesario poner en conocimiento del inversionista.

Los promotores de fondos de inversion estaran obligados a determinar el perfil del inversionista mediante la
realizacion de un informe y cuestionario que revele la adecuada evaluacion de la experiencia y conocimientos
del cliente en relacion con las operaciones y servicios que el cliente solicite o que los promotores de fondos de
inversion ofrezcan al cliente, y se aseguren de que puedan tomar sus propias decisiones de inversion y
comprenden los riesgos asociados a los productos que ofrecen. Igualmente, la evaluacion considerara la
tolerancia a los riesgos por el cliente, con base en sus ingresos, su capacidad patrimonial y la edad o expectativa
de vida de cada cliente. Los promotores de fondos de inversiéon deberan mantener actualizado el perfil de
inversionista.

Para el registro del aportante correspondiente, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion debera
verificar lo siguiente:

e Que se encuentra completa la documentacion requerida para la suscripcion de cuotas;
e Que se suscriba el contrato de suscripcion de cuotas, posterior a la explicacidon y entrega fisica o digital
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del Reglamento Interno, Prospecto de Emision del Fondo y del referido contfato, los cuales deberan
reposar en el expediente del cliente custodiado por la sociedad. L_ﬁp ROBA

Que los aportes hayan sido efectivamente depositados por el aportante en las cuentas que el Fondo haya
dispuesto para tales fines.

Que se realice la inscripcidn en el sistema utilizado por la Sociedad Administradora del Fondo de
Inversion.

Conjuntamente con el contrato de suscripcion de cuotas, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion
llevara registros minimos de informacion y archivos de cada uno de sus aportantes y de las operaciones de
suscripcion y rescates que realicen. Dichos registros minimos deberén estar divididos en dos (2) secciones cuya
denominacion y contenido se indican a continuacion:

i. Condicién juridica del aportante. Esta seccion debera contener:

Si el aportante es persona fisica, copia de su cédula de identidad y electoral o documento de
identificacion expedido por la autoridad competente y cualquier otro documento que lo autorice
pasaporte en caso de ser extranjero.

Si el aportante es persona juridica, copia del Registro Nacional de Contribuyente (RNC), copias
certificadas, selladas y registradas de los documentos constitutivos en el Registro Mercantil a cargo de la
Cémara de Comercio y Produccion correspondiente, ademds de las actas, en caso de no estar dispuesto
en los estatutos sociales, que confieran los correspondientes poderes para la celebracion de negocios.
Dichos poderes deberdn ser otorgados por las personas con capacidad legal para delegarlos, segin se
compruebe en las actas correspondientes, las cuales deben estar actualizadas. Para el caso de personas
juridicas extranjeras no domiciliadas en el pais, en el expediente deberdn constar los mismos
documentos o sus andlogos, debidamente legalizados.

Datos demograficos de los aportantes: tipo de aportante del que se trate (persona fisica o juridica),
direccion completa, teléfonos, nacionalidad, estado civil y tipo de relacion existente entre el aportante y
la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion.

ii. Informacion interna. En esta seccidn se incluira:

La ficha de registro del aportante, debidamente firmada por el aportante o por su representante legal
acreditando dicha calidad.

El contrato de suscripcion debidamente firmado.

Las tarjetas de firmas del aportante, contentivas del registro de firmas autorizadas, incluyendo la de los
apoderados, representantes, agentes y mandatarios.

Copia de toda la correspondencia enviada y recibida por la Sociedad Administradora del Fondo de
Inversion que documente la relacion existente entre ésta y el aportante.

Descargo que establece haber leido y aceptado los términos del Prospecto de Emisién y del Reglamento
Interno.

Solicitud de rescate de las cuotas realizada por los aportantes.

Constancia de pago del rescate solicitado por el aportante.

Solicitud de suscripcion inicial de cuotas realizada por los aportantes recibida a través de los medios
establecidos.

Comprobante bancario que sustente el deposito rcalizado por el aportante en las cuentas bancarias que el
fondo haya establecido para tales fines.

Constancia de la validacion realizada por la sociedad administradora para constatar la disponibilidad de
los fondos depositados por el aportante.
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e Certificado de suscripcion o rescate de cuotas de fondos abiertos.
e Formulario de suscripcion que avala la autorizacion del aportante a la transaccion realizada.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion asignard al registro del aportante, una numeracion que
reflejara un criterio de uniformidad y distinguiendo entre personas fisicas y juridicas.

La informacion referida en el presente articulo deberd ser conservada en medios [isicos, electrénicos o digitales,
segun lo considere més conveniente por la sociedad administradora por un periodo que, en ningin caso, sera
inferior a diez (10) afios, a partir de su obtencion.

Para los efectos de la documentacion del expediente serd admisible, ademas, la informacion registrada en
medios magnéticos, siempre y cuando a juicio de la Superintendencia éstos garanticen la seguridad y
confiabilidad de los datos.

5.1.1 Politicas de Suscripcion De Cuotas 3 STt 1)
Stmy MERCADO DE VALORES
Monto minimo de aporte inicial por aportante: RD$100,000.00 02 MAY 2019
Monto minimo de aportes adicionales por aportante: R3$100,000.00
Valor inicial de la cuota al primer dia de suscripcion: RD$1,000.00
_ APROBADO

Hora de corte para trdmite de suscripcion: La hora de corte establecida para la suscripcion de cuotas es 12:30
p.m. de cada dia hébil. En caso de que se reciba la notificacion de los aportes después de dicha hora corte, serd
efectuada la suscripcion de cuotas al dia habil siguiente. La vigencia del valor cuota es de veinticuatro (24)
horas.

Después del primer dia de suscripcion, los aportes por suscripcion presentados antes de la hora corte del dia “t”,
se deben asignar al valor de cuota calculado al cierre operativo de cada dia “t”. Los aportes por suscripcion
presentados desde la hora de corte del dia “t”, inclusive, hasta antes de la hora de corte del dia calendario
siguiente, se les debe asignar el valor cuota correspondiente al proximo dia habil. Las solicitudes que se reciban
desde la hora de corte se tramitardn como recibidas al dia laborable siguiente.

Los aportes recibidos en las cuentas bancarias de los fondos abiertos sobre los cuales no se haya identificado su
procedencia, es decir el nombre del inversionista que realizo la transaccion, no se podra registrar como parte del
patrimonio del fondo abierto en cuyo caso se deberd registrar como un aporte por identificar dentro de las
cuentas de pasivo.

Por ejemplo:

Valor cuota al cierre operativo del 2 de enero de 2017: 1,005.741638
Valor cuota al cierre operativo del 3 de enero de 2017: 1,005.921638

a) Si el Inversionista A realiza un aporte de RD$100,000.00 a las 11:00 a.m. (antes de la hora corte del 2 de
enero de 2017), el valor cuota asignado es el correspondiente al cierre operativo de ese mismo dia:
1,005.741638, correspondientes a 99.429114 cuotas.

b) Si el Inversionista B realiza un aporte a las 4:00 p.m. (después de la hora corte del 2 de enero de 2017),
el valor cuota asignado es el correspondiente al proximo dia habil, es decir al valor cuota
correspondiente al cierre operativo del 3 de enero de 2017: 1,005.921638 correspondiente a 99.411322
cuotas.
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Fin del ejemplo.

El valor cuota a una fecha determinada “t” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto del Fondo entre
la cantidad de cuotas en circulacion.

Ve =—
ETHG

PNt: Patrimonio Neto transitorio en el dia “t” a ser utilizado para el célculo del valor cuota.
#Ct: Nunero de cuotas en circulacion, consideradas de acuerdo al método de asignacién del valor cuota
empleado.

“t”

Por ejemplo: ﬁ’/_w
VCt = 502,870,818.89 = 1,005.74 QMY RS HE VALORES.
500,000.00
02 MAY 2019
PNt: 502,870,818.89
#Ct: 500,000 cuotas | APROBAD O ]

Tramites para la suscripecion de cuotas. En primera instancia, se le indicara al inversionista el procedimiento
completo a seguir en lo referente a los tramites para la suscripcion de cuotas. Para el inversionista pasar a ser
aportante del Fondo se le tendrd que completar el formulario del perfil del inversionista, presentarle las
caracteristicas del Fondo, verificar que el inversionista lea el prospecto y el reglamento interno, suscribir el
contrato de suscripcion, y completar el “Formulario de solicitud de suscripcion de cuotas”.

Luego de que el cliente lea la documentacion, debera firmar el contrato de suscripcion de cuotas y el descargo
de aceptacion de términos de parte del inversionista, la suscripcion de las cuotas de participacion sera realizada
mediante aportes en dinero a las cuentas del Fondo. Los clientes podran realizar sus aportes a través de
transferencias bancarias, cheques o depositos directos a las cuentas bancarias del Fondo. Luego de que el cliente
realice su aporte en una de las cuentas del Fondo, deberd inmediatamente remitir el comprobante de depdsito a
la direccion de correo electréonico suscripcionesyrescates@jmmb.com ; de esta manera el Fondo podra
comprobar que los recursos estan en la cuenta y que fueron depositados antes de la hora corte indicada en el
numeral 5.1. La suscripcion de la cuota se realizard una vez los recursos sean acreditados en las cuentas del
Fondo. En caso de ser a través de cheques se debe esperar que los mismos salgan del tramite correspondiente.
Debido a las regulaciones, para la suscripcion inicial el aportante debera remitir de forma fisica el formulario de
solicitud de suscripcion debidamente firmado con adjunto del comprobante de deposito o transferencia realizada
a la cuenta del fondo. las suscripciones posteriores podran ser realizadas de forma electronica a través del correo
suscripcionesyrescates@jmmb.com. De ninguna manera los aportantes podran remitir sus solicitudes de
suscripcion a través del Promotor de Fondos de Inversién, solamente serdn tramitadas las solicitudes recibidas
por el medio indicado anteriormente y que provengan del correo electronico indicado por el aportante en su
expediente de apertura de cuenta. .

A mas tardar al dia habil siguiente de la suscripcion de cuotas, la administradora debera informarle al aportante
el equivalente a las cuotas adquiridas y el valor de cuota utilizado para determinar la misma conforme a la hora
de corte para el tramite de suscripcion a través del certificado de suscripcion serd remitido por correo
electronico al aportante, a mas tardar, el dia habil posterior a la suscripcion. Estos certificados no son
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negociables en los Mecanismos Centralizados de Negociacion y Mercado OTC, y solo representan el monto
aportado al Fondo. Por tanto la cantidad de las cuotas de participacion adquiridas dependeré de la valoracion
diaria del Fondo y su portafolio de inversiones.

Los comprobantes de suscripcion o rescate seran remitidos por correo electronico al aportante, a mas tardar, el
dia habil posterior a la suscripcion o fecha efectiva del rescate. En caso de que el aportante desee que le
entreguen ¢l comprobante fisico la sociedad administradora tendra la obligacion de emitirlo.

Lugares para realizar los tramites de suscripciones:

a) Oficina de JIMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. ubicada en la Ave. Gustavo
Mejia Ricart, No. 102, esq. Abraham Lincoln, Edificio Corporativo 2010, Piso 15, Santo Domingo,
Republica Dominicana.

Los tramites de suscripcion de cuotas NO podran ser realizados por los promotores de fondos de inversion
contratados por la Sociedad Administradora. Los promotores de fondos de inversidon son personas fisicas
contratadas por la sociedad adminisiradora a través de un contrato laboral o de servicios para realizar la
promocion de los fondos de inversion que administre. El promotor de inversion realizara las actividades
dirigidas para dar a conocer e informar sobre el funcionamiento y las cualidades de un fondo de inversion, con
la finalidad de estimular a potenciales inversionistas para la adquisicion de cuotas de dicho fondo. En caso de
que un inversionista desee contactar directamente a un promotor de la entidad puede hacerlo visitando las
oficinas de la administradora de fondos o utilizando los medios de comunicacion correspondientes (correo
electronico y/o llamada telefonica). Las acreditaciones de los promotores del Fondo pueden ser verificadas tanto
en la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores como en la pagina web del mismo Fondo.

Los gastos derivados de las contrataciones de terceros para la distribucion de ¢ r'Fondo-scra'n-atﬁlibuidos

3 % . ae W y SUPERINTENDENCIA DEI
en su totalidad a la Sociedad Administradora. MV iEnoin he T s

02 MAY 2019
5.2.2 Politica de Rescates de Cuotas

. . LAPRORANDO
Periodo de permanencia: El periodo de permanencia en el Fondo es de trescie esenta 5) dias
calendarios renovables, contados a partir del momento en que se concreta cada aporte. El dia de vencimiento del
plazo de trescientos sesenta y cinco (365) dias para cada aporte, los aportantes podran rescatar parcial o
totalmente las cuotas correspondientes a dicho aporte, sin penalidad alguna.

En caso de que el apoitante no realice rescate, se iniciard un nuevo periodo de permanencia de trescientos
sesenta y cinco (365) dias, y asi sucesivamente.

En caso de que el aportante realice un rescate parcial de las cuotas que le vencen ese dia, se rescataran sin
penalidad y el resto de las cuotas que permanezcan en el Fondo iniciardan un nuevo periodo de permanencia de
trescientos sesenta y cinco (365) dias, y asi sucesivamente.

En caso de que el dia de vencimiento del plazo de trescientos sesenta y cinco (365) dias sea no laborable, se
considerara valido el siguiente dia habil.

Para personas vinculadas a la Sociedad Administradora, cuando el monto de rescate sea superior a un cinco por
ciento (5%) del total del patrimonio administrado, deberan notificar a la misma de que un rescate tomara lugar
al menos 5 dias hébiles antes de que dicho rescate se haga efectivo. La Sociedad Administradora procedera a
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comunicar dicho rescate a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante un Hecho Relevante. Las
condiciones de rescates de cuotas (penalidades, plazo de permanencia) se mantienen invariables para personas
vinculadas a la Sociedad Administradora.

Preaviso Especial para solicitudes de rescates provenientes de personas vinculadas: al vencimiento del
periodo minimo de permanencia la sociedad administradora y sus personas vinculadas podran solicitar rescates
de su participacion debiendo notificar 5 dias hébiles previos dicha solicitud.

La Sociedad Administradora debera remitir a la Superintendencia, a mas tardar el dia habil siguiente de la
notificacion, el preaviso especial de la solicitud de rescate de cuotas mediante comunicacion formal. Y cuando
el rescate se haga efectivo al cliente debera notificar el mismo como Hecho Relevante al dia habil siguiente.

5.2.2.2 Rescates con penalidad

[.os aportantes podran requerir rescatcs programados y no programados en cualquier momento por hasta el
100% de sus cuotas. Si el rescate de cuotas sucede en un dia diferente al del dia de vencimiento del periodo de
permanencia de trescientos sesenta y cinco (365) dias, los aportantes deberan pagar una penalidad por retiro
anticipado como sigue:

Dias al vencimiento del - =
periodo de permanencia de Penalidad S%/IV 5;’5.58,{%%325’;‘2{;‘;’5%
cada aporte
365-271 5.00% 02 MAY 2019
270-181 3.00%
180-91 2.00% | APROBADO |
90-1 1.00%
0 0.00%

El valor de la penalidad debera ser asumida por el aportante y sera considerada como ingreso para el Fondo, no
para la Socicdad Administradora. Con esto se busca proteger el patrimonio de los aportantes de una posible
disminucion dcl valor del portafolio generada por rescates previos al cumplimiento del horizonte de inversion.
Esto persigue que el Fondo pueda cumplir con sus objetivos de inversion.

El Administrador del Fondo o el Gerente General en representacion de la Sociedad Administradora, podran
otorgar excepciones a la penalidad a solicitud del aportante siempre y cuando se cumplan los puntos siguientes:

¢ Que no sc incurra en una perdida a través de la venta o redencion anticipada de las inversiones para
honrar el rescate solicitado.

e No se genere pérdida patrimonial para el Fondo.
¢ Que el Fondo tenga la liquidez necesaria para la ejecucion de la estrategia de inversion.
e Que no afecte los niveles de liquidez requeridos por la politica de inversion.
¢ Que no sea una solicitud habitual de parte del aportante
Ejemplo 1:

El sefior X suscribié RD$100,000.00 en cuotas del Fondo ¢l 02 de Enero de 2017, por lo que su plazo minimo
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de permanencia vencera el 02 de Enero de 2018. El 20 de Enero de 2017 a las 11:30am, el sefior X solicita un
rescate por RD$20,000.00. En vista de que el sefior X ain no ha cumplido el plazo de permanencia en el Fondo,
y se encuentra entre 365 a 271 dias al vencimiento para que se cumpla el periodo de permanencia de su aporte,
el mismo incurrira en una penalidad de un 5% de los fondos rescatados el 20 de Enero cuando el rescate sea
liquidado.

( =
Penalizacién en RD$ = RD$20,000.00 x 5 = RD$1,000.00 Sty SEsimsace.
Monto a ser transferido al sefior X = RD$19,000.00 02 MAY 2019
Fin del ejemplo. _APROBADO )

En caso de que el aportante haya realizado aportes en diferentes fechas, al momento de solicitar la cancelacion
anticipada, debera indicar de cuél aporte desea que se les sean rescatadas sus cuotas.

5.2.2.3 Rescates programados: Los aportantes podran hacer efectivos rescates en una fecha distinta a la fecha
en la que se realiza la solicitud de rescate. Dicho rescate se realizard al valor cuota calculado para el cierre
operativo del dia de la fecha programada. En consecuencia, ¢l pago efectivo de rescates se realizard a mas tardar
el dia habil siguiente de la fecha programada (T+1).

Si la fecha del rescate programado es distinta al dia de vencimiento del plazo de trescientos sesenta y cinco
(365) dias, aun siendo un rescate programado, estara sujeto a la penalidad correspondiente segun el apartado
5.2.2.2. del presente reglamento interno.

5.2.2.4 En caso de que el dia de la fecha efectiva del rescate el monto solicitado de rescate sea superior al saldo
resultante de: valor cuota a la fecha efectiva de rescate multiplicado por la cantidad de cuotas disponibles para
rescatar; se procederd de manera automatica a realizar el rescate por el monto total de la cantidad de cuotas
disponibles para rescatar ese dia, sin la necesidad de completar otro formulario de solicitud dc rescate.

5.2.2.5 Saldo Minimo de Permanencia: RD$50,000.00. En caso de que el monto de rescate afecte el saldo
minimo de permanencia por aportante, el mismo debera suscribir cuotas por el monto faltante para cumplir con
este requerimiento o rescatar todas sus cuotas. La Sociedad Administradora debera notificar al aportante a mas
tardar 15 dias habiles después que el aportante se encuentre por debajo del saldo minimo de permanencia
contemplado en el presente Reglamento Interno y en el Prospecto de Emision. En caso de que el aportante no
suscriba cuotas por el monto faltante, la Sociedad Administradora podra rescatar de manera automética las
cuotas del aportante al momento de vencer el periodo de permanencia y realizara el pago mediante transferencia
bancaria dirigida a la cuenta bancaria registrada en el expediente del aportante.

5.2.2.6 Forma de pago: El pago de rescates sera hecho mediante transferencia bancaria dirigida a la cuenta
bancaria indicada por el aportante en la instruccion contenida en el formulario solicitud de rescate de cuotas o
el correo de instruccion remitido por el cliente mediantes los canales establecidos; de igual modo, el pago podra
hacerse mediante cheque no endosable, acorde a la instruccién indicada por el aportante en dicho formulario o
instruccién de pago. Los pagos mediante cheque deberan ser retirados por el cliente en las oficinas de la
sociedad administradora donde debera firmar descargo de entrega. En caso de cheque a tercero, el cliente
debera remitir documento por escrito a la Sociedad en donde autorice al tercero a retirar el cheque en la
sociedad administradora en donde debera firmar descargo de entrega y entregar copia de su cedula de identidad
y electoral. El costo cobrado por las entidades de intermediacion financiera por la emisién del cheque como
forma de pago del rescate de cuotas estara a cargo del aportante y sera deducido del monto a pagar.
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n
5.2.2.7 Hora Corte para tramite de rescate: La hora de corte establecida parw‘?'xesc"?f'?le‘?a%ﬁ's-gja 12:30

p.m. de cada dia hébil. Las solicitudes que se realicen antes de esa hora, se considerardn vélidas. Los pagos por
concepto de rescates de cuotas de los fondos abiertos, deben efectuarse al valor cuota calculado para el cierre
operativo del dia de la solicitud para el caso de rescates no programados o al valor cuota calculado para el cierre
operativo del dia de la fecha programada para el caso de rescates programados. En consecuencia, el pago
efectivo de rescates debe realizarse a mas tardar el dia habil siguiente del registro de la solicitud de rescate o de
la fecha programada, segun corresponda. Las solicitudes de rescate, presentados desde la hora de corte del dia
“t”, inclusive, hasta antes de la hora de corte del dia calendario siguiente, se les debera asignar el valor cuota
correspondiente al proximo dia habil. Las solicitudes de rescates depositadas luego de la hora de corte se
consideran recibidas al dia habil siguiente.

5.2.2.8 Tramites para la solicitud de rescates: Para la solicitud de rescate, el Aportante debera completar y
firmar el “formulario de solicitud de rescate de cuotas” o podrd remitir una instruccién mediante correo
electronico en la cual debera indicar lo siguientes: Numero de Aportante, Nombre o Razon Social, Numero de
identificacion o RNC, Tipo de Rescate, Fecha pagadera del Rescate, y Monto a Rescatar en nimero y letras.
Para el caso de pagos a terceros, cuentas mancomunadas y pagos via cheque se debera completar y
remitir el Formulario Solicitud de Rescate de Cuotas. (Otros requerimientos de informacién podrén ser
solicitados por la Sociedad al momento de la verificacion de la solicitud).

Toda solicitud de rescate podra ser remitida a la Sociedad de forma fisica, o digital mediante el correo
suscripcionesyrescates@jmmb.com. De ninguna manera los aportantes podran remitir solicitudes de rescales
a través de los promotores de fondos de inversion. Solamente seran tramilados los rescates recibidos por los
medios descritos anteriormente y que provengan del correo electronico del aportante indicado en su expediente
de apertura.

El documento para el registro de los rescates que debera llevar IMMB SAF], se incluye una seccidn especial de
rescates programados, destacando de manera detallada y de forma cronoldgica la fecha y hora de presentacion
de la solicitud y la fecha en que se le dara curso, asi como también, debera indicar cual sera la cuenta bancaria
en la que se destinaran los recursos producto del rescate programado.

5.2.2.9 Autorizacion de Firma de Solicitudes de Rescate: Toda suscripcion Inicial de Cuotas de cliente fisico
o juridico realizada a titulo personal o a nombre de mas de una persona y/o cuentas mancomunadas, el o los
aportantes deberan especificar en el formulario de suscripcion de cuotas inicial, si los rescates serdn autorizados
con la firma conjunta de todos los aportlantes o con la firma individual de cualesquiera de ellos y debera firmar
las tarjeta de firma segun corresponda.

En caso de que una cuenta pase de individual a mancomunada el cliente debera remitir a la sociedad una carta
indicando cuales seran las nuevas instrucciones de firma.

Se reconoce que la Superintendencia del Mercado de Valores podré suspender las operaciones de rescates, y la
consideracion de nuevas solicitudes de suscripciéon de cuotas, si se produjesen las causales siguientes: a)
Conmocion publica, guerra interna o externa, terremotos, huracanes u otras catastrofes; b) Periodos de cierres
bancarios o de bolsas de valores o mecanismos centralizados de negociacién en las que coticen una cantidad
significativa de valores en los que estén invertidos los activos del Fondo, o en los periodos en que se suspenda
la negociacion de tales valores; ¢) Inicio de un proceso de disolucion y liquidacion del Fondo o de la sociedad
administradora; d) Cualquier otra circunstancia que determine la Superintendencia del Mercado de Valores, en
que no pueda ser factible o practico determinar con equidad el valor de la cuota.
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5.2.2.10 Rescates minimos: El monto minimo de rescate sera el equivalenit A RiREE Adi@cinos
(RD$1,000.00).

5.2.2.11 Rescate programado maximo: No existe monto méximo de rescate programado.

5.2.2.12 Rescates Significativos: Se considerara que el Fondo es sujeto de un rescate significativo en el caso en
que las solicitudes de rescates a ser cjecutadas con Valor Cuota de una misma fecha superen el 2% del
Patrimonio del Fondo vigente el dia de la solicitud de rescate, de manera individual por un solo aportante o el
10% del mismo de manera conjunta. Ante tal situacion, la Sociedad Administradora, podra programar por orden
de llegada, el pago de las solicitudes de rescate de la fecha en cuestién a un plazo no mayor a diez (10) dias
habiles contados a partir del registro de la solicitud de rescate. El rescate se realizara al valor cuota vigente del
dia efectivo de rescate. Los lineamientos para rescates significativos aplican para todo tipo de rescates. Si el
rescate es efectivo el dia de vencimiento del periodo de permanencia pero constituye un rescate significativo
también le aplicard el tratamiento que se les otorga a los rescates programados y rescate no programados.

En casos de rescates significativos, la Sociedad Administradora informara al aportante via correo electrénico a
mas tardar al dia habil siguiente de la recepcion de la solicitud de rescate que su rescate es significativo, que el
pago de su solicitud de rescate se programara por orden de llegada y sera realizado a un plazo no mayor de (10)
dias habiles como lo establece el presente reglamento interno.

Ejemplo de rescate significativo:

El dia lunes 1ro de octubre de 2018, el Fondo tiene un patrimonio de RD$ 1,000,000.00, el sefior ABC tiene
vencimiento el mismo dia y present6 el dia anterior su solicitud de rescate por RD$25,000.00. Considerando
que el rescate solicitado representa 2.5% del patrimonio del Fondo, por lo que supera el 2.0% establecido en el
Reglamento [nterno de manera individual por un solo aportante, la administradora podré programa el pago de la
solicitud del rescate del sefior ABC y hacerlo efectivo a mas tardar un plazo no mayor a 10 dias habiles
contados a partido de la fecha de solicitud de rescate, por lo que el rescate se hara efectivo a més tardar el lunes
16 de octubre del 2018.

5.2.2.13 Rescate por exceso de participacién: En caso de que por circunstancias no imputables a la Sociedad
Administradora, algin aportante llegase a tener una participacién superior al limite establecido de 10% por
aportante, la Sociedad Administradora debera comunicar directamente (via correo electronico) de tal exceso al
aportante y por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores al siguiente dia hébil, especificdndole que
de no regularizar la situacion en un plazo de treinta (30) dias calendario contados a partir de ocurrido el exceso,
la Sociedad Administradora proceder4 al rescate automatico de todo el exceso a mas tardar el dia habil siguiente
de concluido el plazo. El rescate se realizard al valor cuota vigente del dia efectivo del rescate y los fondos
serdan consignados en la cuenta bancaria sefialada por el aportante en el momento de la suscripcion de cuotas. A
mas tardar el dia habil siguiente de haberse ejecutado el rescate, debera informarse a la Superintendencia del
Mercado de Valores la regularizacién del exceso previamente presentado. De igual manera se le informara al
aportante via correo electrénico que su exceso de participacion en el Fondo ha sido rescatado y consignado en la
cuenta bancaria a la cual fueron transferidos los fondos. El rescate automatico de las cuotas estara sujeto a las
condiciones de rescate presentadas en el punto 4.2.2.5.

5.3 Operaciones del Fondo con activos pertenecientes a personas vinculadas
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La Sociedad Administradora contempla como una exigencia de conducta, que las M@%‘Fﬂcﬁn le
gestion del Fondo de Inversion se obligan a priorizar en todo momento los intereses del mismo, asi como el de
los aportantes, sobre sus propios intereses.

Sin petjuicio de lo anterior, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversiéon se compromete a cumplir con
las restricciones establecidas por las regulaciones siguientes:

i. El Fondo de Inversion podra poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en valores de
renta fija emitidos por personas vinculadas a su Sociedad Administradora, siempre y cuando estos cuenten con
una calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversion. Para el caso en que un comité de inversion
cuente con una o varias personas vinculadas a la sociedad administradora de conformidad a lo establecido en el
articulo 213 (Personas Vinculadas) del Reglamento 664-12, al Fondo no le sera aplicable lo dispuesto y no
podré invertir en valores objeto de oferta publica en personas vinculadas a la sociedad administradora,

ii. El Fondo de Inversion no podra invertir en valores representativos de capital emitidos por personas
vinculadas a su Sociedad Administradora.

iii. El Fondo de Inversion puede poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en cuentas
corrientes o cuentas de ahorro, de una entidad financiera vinculada a su Sociedad Administradora.

iv. Transcurrida y concluida la etapa pre-operativa del Fondo de Inversion, la Sociedad Administradora y las
personas vinculadas a la misma, podran poseer hasta el diez por ciento (10%) de las cuotas de los fondos
abiertos que administren y en conjunto hasta un cuarenta por ciento (40%) de las cuotas del fondo.

v. Las inversiones realizadas por el Fondo de Inversion no podran estar afectadas por gravamenes o
prohibiciones de ninguna especie ni podran ser enajenados a plazos, a condicion ni sujetos a otras modalidades.

5.4 Normas y Procedimientos relativos a las modificaciones al Reglamento Interno y al Prospecto
de Emisiéon

Toda modificacion posterior introducida al Reglamento Interno, al Prospecto de Emision y, en general, a todos
los documentos presentados a la Superintendencia del Mercado de Valores en el proceso de inscripcion del
Fondo de Inversion en el Registro del Mercado de Valores, asi como de autorizacion de la oferta piiblica de sus
cuotas, la Sociedad Administradora deberd someter a la Superintendencia del Mercado de Valores la
autorizacion de las modificaciones a realizar, remitiéndole el Acta del Consejo de Administracion donde se
aprueban las modificaciones, asi como el borrador fisico de los fragmentos del documento a ser modificados
con un respaldo digital en formato Microsoft Word.

Una vez que la Superintendencia apruebe las modificaciones correspondientes a los fondos abiertos, la sociedad
administradora procederéd a informar dichos cambios a los aportantes y al mercado como hecho relevante
debiendo indicar la entrada en vigencia de los mismos de acuerdo al mecanismo de divulgacion establecido en
el reglamento interno del fondo correspondiente Superintendencia del Mercado de Valores.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion debera publicar, por su cuenta, las modificaciones en un
diario de amplia circulacion nacional, un resumen explicativo de las mismas, y la indicacion del derecho de
rescate que poseen los aportantes. Adicionalmente esta informacion debe ser notificada a los aportantes en su
direccion electronica, al menos, treinta (30) dias calendario antes de la entrada en vigencia de las
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modificaciones. Sin perjuicio de lo anterior, la Superintendencia del Mercado de Valores podré informar a la
Sociedad Administradora cuando pueda prescindir de la publicacién en el diario y la notificacion del derecho de
rescate o de venta que le asiste al inversionista, cuando se determine que los cambios realizados a uno de estos
documentos no afecta las condiciones bajo las cuales el aportante realizé su inversion.

L.a Sociedad Administradora del Fondo de Inversion deberd remitir a la Superintendencia del Mercado de
Valores dos (2) ejemplares actualizados de los respectivos documentos modificados, dentro de los quince (15)
dias calendarios de efectuada la comunicacion a los aportantes.

La Sociedad Administradora reconoce, que para los casos de modificacion del Reglamento Interno, los
aportantes podran solicitar la redencidén de sus participaciones sin que per este hecho se genere sancion ni
penalidad de ningun tipo hasta el dia habil anterior a la entrada en vigencia de las modificaciones.

5.5 Politicas y limites a cumplir respecto a la concentracién y participacién de los aportantes

5.5.1 Concluida la etapa pre-operativa del Fondo de Inversion, ninglin aportante podra tener mas del diez por
ciento (10%) del total de las cuotas del Fondo de Inversion.

5.5.2 Transcurrida y concluida la etapa pre-operativa del fondo, la sociedad administradora y las personas
vinculadas a la misma, podran poseer hasta e} diez por ciento (10%) de las cuotas del fondo en cuestion y en
conjunto hasta un cuarenta por ciento (40%) de las cuotas del fondo. Ademas, la sociedad administradora
debera informar como hecho relevante las adquisiciones y rescate de las cuotas en el fondo realizadas por ella
y/o vinculados.

5.5.3 Cuando un aportante exceda mas del diez por ciento (10%) del total de las cuotas de participacion del
fondo o se exceda del porcentaje maximo en conjunto para la sociedad administradora y sus personas
vinculadas, la sociedad debera notificar al aportante o al conjunto, segiin corresponda y a la Superintendencia al
siguiente dia habil. En la notificacion realizada la sociedad administradora debera informar sobre el plazo en el
cual regularizara la situacién. El periodo maximo para subsanar los limites de participacion serd de 30 dias
calendarios.

5.5.4 En caso de no regularizar el exceso por participaciéon dentro del plazo de 30 dias, la sociedad
administradora debera proceder a realizar el rescate automatico de dichas cuotas hasta subsanar el exceso de
participacion, como indicado en el literal 5.2.2.13.

5.5.5 La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion, a méas tardar el dia habil siguiente de concluido el
plazo establecido en la notificacion, deberd comunicar a la Superintendencia del Mercado de Valores el
resultado de la regularizacion.

Sﬁ\/ SUPERINTENDENCIA DEL
£V "MERCADO DE VALORES

02 MAY 2019

5.6 Derechos y obligaciones de los aportantes

5.6.1 Los derechos de los Aportantes del Fondo de Inversion son los siguientes:

; - . |
e Tener acceso a los informes periddicos preparados por la Sociedad Adn Mwwa‘mede

Inversion respecto al estado de los recursos invertidos, incluyendo la rentabilidad integrada a los
mismos.
e Recibir y que se les explique el Reglamento Interno y el Prospecto de Emision actualizado del Fondo de
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Inversion a cada uno de los potenciales aportantes, antes de la efectiva priméra suscripcion de cuosas (el
Fondo de Inversion. : ’ P LA %Jﬁ)é b Rcﬂ Q

e Presentar a la Sociedad Administradora las transferencias de cuotas por sucesion, por causa de muerte, o
por adjudicacién de las cuotas que se poseian en régimen de copropiedad o indivisién (mancomunidad);
o por adquisicion mediante compra-venta debidamente instrumentada por la via contractual o por
donacion.

e Reclamar en forma individual o colectiva, y tienen el derecho de recibir de la Sociedad Administradora
del Fondos de Inversion la debida atencion y procesamiento de sus reclamaciones por cualquier
deficiencia en la prestacion de sus servicios.

e Solicitar a la Sociedad Administradora la devoluciéon de los importes indebidamente cobrados y
pagados.

e Que se les ejecute las 6rdenes de rescate de cuotas que realicen los aportantes del Fondo de Inversion, de
acuerdo a lo previsto al respecto en el presente Reglamento Interno.

e Ejercer todos los derechos establecidos por la Ley, su Reglamento de Aplicacion y demds Normas
expedidas por las autoridades del mercado de valores facultadas.

5.6.2 Las obligaciones de los Aportantes son las citadas a continuacion:

e Revisar el Prospecto de Emision, Reglamento Interno, Contrato de Suscripcion de Cuotas del Fondo de
Inversion y cualquier otro documento que sirva para vincularle con el Fondo de Inversién y su relacion
con la Sociedad Administradora, debiendo evaluarlo cuidadosamente en su totalidad.

e Pagarintegramente las cuotas al momento de realizar los aportes.

e Pagar integramente las tasas, comisiones o cualquier tipo de gasto o costo que le corresponda por el
servicio que le pueda ser oftecido.

e Informar inmediatamente a la Sociedad Administradora sobre cualquier cambio de direccion y/o de
domicilio social y suministrar los nuevos datos.

e Notificar inmediatamente a la Sociedad Administradora sobre cambios de representantes autorizados (si
el aportante es persona juridica) o apoderados.

e Hacer la debida diligencia para estar informado sobre la inversiéon que ha realizado, asi como para la
permanencia en el Fondo de Inversion.

e Cumplir con las reglas establecidas en el presente Reglamento Interno, en el Prospecto de Emision, en el
Contrato de Suscripcion de Cuotas y en las disposiciones legales aplicables.

e Cualesquiera otras obligaciones o prohibiciones establecidas en el Reglamento Interno y la normativa
legal vigente en la materia.

¢ Suministrar completa y oportunamente la informacion y documentos que le solicite la Sociedad
Administradora, en especial la establecida por las Leyes para prevenir el lavado de activos provenientes
de actividades delictivas, el financiamiento al terrorismo y cumplimiento de acuerdos como FATCA.

5.7 Patrimonio neto minimo y monto minimo de cuotas que deben ser suscritas para iniciar la
ctapa operativa del Fondo

5.7.1 El patrimonio neto minimo, el nimero minimo de cuotas que deben ser suscritas, y el nimero minimo de
aportantes para el Fondo de Inversion iniciar la etapa operativa serdn de cincuenta millones de pesos
dominicanos (RD$50,000,000.00), cincuenta mil (50,000) cuotas y quince (15) aportantes, respectivamente, lo
cual no impide que guarde concordancia con el objeto y las politicas de inversién del mismo.

5.7.2 Sin perjuicio de lo anterior, una vez cumplido los requisitos de inscripcion, registrado el Fondo de
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Inversion en el Registro del Mercado de Valores y autorizada la oferta piblifh BeRu©cBRspiciiicionamiento
del Fondo se realizara en las dos (2) etapas siguientes:

i) Etapa Pre-Operativa. Esta etapa tendra una duracion maxima de hasta seis (6) meses, la que podra ser
prorrogada por la Superintendencia del Mercado de Valores por tinica vez por otro periodo igual, previa
solicitud debidamente justificada de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion realizada con al menos
quince (15) dias habiles previos al vencimiento del plazo maximo de duracion sefialado. La fecha de conclusion
de esta etapa sera comunicada por la Sociedad Administradora a la Superintendencia del Mercado de Valores
como hecho relevante. A la conclusién de la etapa pre-operativa la Sociedad Administradora del Fondo de
Inversion debera contar con el patrimonio minimo, el monto minimo de cuotas y el nimero minimo de
aportantes ya establecidos. Durante la etapa pre-operativa la Sociedad Administradora debera mantener
invertidos los recursos del Fondo de Inversién en depoésitos en entidades de intermediacion financiera del
sistema financiero nacional con una calificacion de riesgo minima de grado de inversion, instrumentos
representativos de estos o en valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central y/o el Banco Central de la
Republica Dominicana.

ii) Etapa Operativa. Para iniciar esta etapa, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion debera haber
satisfecho los requisitos de la etapa pre-operativa. El perfodo de tiempo en el que el Fondo de Inversion, estara
completamente adecuado a lo establecido en la politica de inversién descrita es de seis (6) meses. Este periodo
de tiempo se computara a partir de la fecha de inicio de la etapa operativa, y su fecha de conclusiéon sera
comunicada por la Sociedad Administradora a la Superintendencia como hecho relevante.

5.7.3 La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion realizara la valoracion del Fondo de Inversion tanto
en la etapa pre-operativa como en la etapa operativa.

5.7.4 Si posterior a la adecuacion del Fondo a la politica de inversion se produce un periodo de seis (6) meses
en el cual no exista disponibilidad de instrumentos financieros que se ajusten a la politica de inversion, la
Sociedad Administradora podra liquidar el Fondo de Inversion sin penalidad alguna para la Sociedad
Administradora. En la seccion IX del presente reglamento interno sobre Liquidacion, Fusion y transferencia del
Fondo de inversion se indica con detalle el proceso de liquidacion.

Durante dicho periodo de (6) meses los recursos se mantendran en depdsitos en entidades de intermediacion
financiera del sistema financiero nacional con una calificacién de riesgo minima de grado de inversion,
instrumentos representativos de estos o en valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central y/o el Banco
Central de la Republica Dominicana.

5.7.5 Antes de proceder a la liquidacion la Administradora debera realizar una solicitud de aprobacion a la
Superintendencia del Mercado de Valores, la cual deberd contener un informe detallado de los hechos que
motivan la solicitud asi como evidencias de la gestion realizada.

5.8 Normas generales sobre los beneficios generados por el Fondo de Inversion

5.8.1 Las participaciones de los aportantes son redimidas directamente por el Fondo de Inversién a través de su
Sociedad Administradora, por tanto, el beneficio o rendimiento obtenido por el inversionista sera en funciéon de
la diferencia entre el valor de su participacion al momento de su redencion y el valor de la participacién al
momento de invertir en el Fondo de Inversién. Al tratarse de un fondo que puede invertir en el mercado de
capital el mismo presenta un riesgo por beneficios o rendimientos variables debido a que los beneficios o
rendimientos que generan los valores que componen la cartera ya que estan en constantes cambios, por lo que la
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Sociedad Administradora del Fondo de Inversién no garantiza un beneficio o una rentabilida}_’q minipa o \
méxima, sino que el beneficio o rendimiento dependeré de la distribuciéon proporcional nife b '

del producto que genere la cartera. Este fondo no distribuye beneficios periddicamente. Los beneficios o
pérdidas generados por el fondo se encuentran implicitos en la valoracion de la cuota.

5.8.2 El Fondo de Inversion puede presentar variaciones en el valor de la participacion, principalmente debido a
la valoracién de mercado de los valores que componen el portafolio.

5.9 Informacion periodica, hechos relevantes y publicidad del Fondo de Inversion

5.9.1 JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversidén serd responsable de la elaboraciéon de la
informacion financiera relativa al Fondo de Inversion, de conformidad con el Manual de Contabilidad y el Plan
de Rubros que aprobaren las autoridades del mercado de valores, la Norma que establece Disposiciones
Generales sobre la Informacion que deben remitir periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de
Valores y las demés disposiciones de caricter general que emita dicha entidad de supervision, asi como el
Consejo Nacional del Mercado de Valores.

5.9.2 Los estados financieros del Fondo de Inversién que administre la Sociedad Administradora deben ser
siempre remitidos a la Superintendencia del Mercado de Valores una vez aprobados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Administradora.

5.9.3 El Fondo de Inversion debera ser auditado anualmente, para tales fines, la Sociedad Administradora debe
contratar los servicios de un auditor externo que se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores a
cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores, para la realizacidon de auditorias al Fondo de Inversidn,
con cargo al mismo.

5.9.4 Los estados financieros del Fondo de Inversion deberdn ser remitidos a la Superintendencia del Mercado
de Valores acompafiados de una declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal
de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas.

5.9.5 Informacion Periodica: I.a sociedad administradora debera remitir al Registro del Mercado de Valores la
informacion respecto de los fondos que administre con la periodicidad requerida en la normativa aplicable sobre
la remisién de informacién periddica. Tales como: suministro de informacion periddica, hechos relevantes y
publicidad del fondo, de conformidad con las disposiciones legales vigentes, asi como las informaciones que
deberé entregar los aportantes de manera periddica y a la Superintendencia del Mercado de Valores

5.9.6 A partir de la fecha de emisién de las cuotas que representan los aportes en el Fondo de Inversion, la
Sociedad Administradora debe remitir a cada aportante, en forma mensual y de manera gratuita, hasta el décimo
dia calendario del mes siguiente, un reporte sobre su cuenta de aportacién que contenga la siguiente
informacion: Detalle del saldo disponible al tltimo dia del mes del reporte y que incluya también el saldo al
ultimo dia del mes anterior, tanto en cantidad de cuotas como en valor de las mismas; Detalle de los
movimientos de suscripcién y rescate de cuotas, que incluya fechas, nimero de transacciones realizadas, asi
como la cantidad de cuotas y el valor de cuota al momento de cada transaccion; LLa composicién detallada del
portafolio de inversion a fin de mes, mencionando por lo menos el monto de cada inversion, el nombre del
emisor, el tipo de valor y el porcentaje de cada inversion con relacién al total del portafolio;

Una gréafica de la composicion del portafolio de inversion por tipo de instrumento y por sectores econémicos;
La tasa de rendimiento, después de comisiones y gastos, al ultimo dia del mes objeto del reporte, asi como la

rentabilidad historica a treinta (30), noventa (90), ciento ochenta (180) dias y trescientos sesenta y cinco dias
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(365) dias; Gréfica del valor al corte mensual de los ultimos seis (6) meses; Indicador comparativo del
rendimiento del fondo de inversion (benchmark), definido en este reglamento interno, se deberan incluir al
menos 6 meses de comparacion de la tasa de rendimiento del fondo vs su benchmark comparativo;, Las
comisiones cobradas en el mes al Fondo de Inversion, en términos monetarios y porcentuales detallando a qué
tipo de comisiones cotresponden; Los gastos cargados al Fondo de Inversion durante el mes, en el caso de que
no formen parte de las comisiones, en términos monetarios y porcentuales detallando a qué tipo de gasto
corresponden; Los impuestos aplicados al Fondo de Inversion y al aportante durante el mes, si corresponde; El
valor inicial y final de la cuota en el mes del reporte; las comisiones cobradas en el mes al fondo abierto, en
términos monetarios y porcentuales detallando a qué tipo de comisiones corresponden; las inversiones del fondo
en entidades vinculadas a la sociedad administradora, detallado en porcentajes respecto al portafolio de
inversién. Cualquier ofra informacién que la Sociedad Administradora considere conveniente poner en
conocimiento de los aportantes del Fondo de Inversién y aquella que sea exigida por la Superintendencia del
Mercado de Valores o el Consejo Nacional del Mercado Valores mediante norma de aplicacion general.

5.9.7 Sin perjuicio de lo anterior, la informacion a ser publicada, no debera tener una antigiiedad mayor a los
dos (2) dias calendarios posteriores a su obtencion.

5.9.8 Hechos Relevantes:

Es el hecho o evento respecto de un patticipante del mercado y de su grupo financiero, que pudiera afectar
positiva o negativamente su posicidn juridica, econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

5.9.9 La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion o cualquier participante del mercado que tenga
conocimiento de un hecho relevante relacionado con el Fondo de Inversion, estd obligado a divulgarlo al
mercado, mediante comunicacion escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores, previo a su difusion
por cualquier medio. Esta comunicacidén debe remitirse inmediatamente o a mas tardar el dia hébil siguiente
después de haberse producido o haberse tenido conocimiento del hecho, haberse adoptado la decisién o haberse
firmado el acuerdo o contrato con terceros.

5.9.10 La Sociedad Administradora debera cumplir con lo indicado por la normativa, reglamentos y leyes
vigentes respecto a Hechos Relevantes.

5..9.11Publicidad dcl Fondo de Inversion: La publicidad que por cualquier medio o soporte haga la Sociedad
Administradora debera cumplir con lo indicado por la normativa vigente.

—
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VI. Informacion sobre el Régimen Tributario 02 MAY 2019

6.1 Se debe considerar lo establecido por la Norma General sobre el Régimen Trib htaﬁoaaagm&gd,Dras
de Fondos y los Fondos de Inversidon, No 05-2013 emitida por la Direccion General de Impuestos Internos:

“Articulo 10. Establecimicnto del Régimen Tributario. Los fondos de inversion tanto cerrados como abiertos a
los fines tributarios tendrdn el tratamiento establecido en el articulo 57 parrafo 1 de la Ley no. 189-11.

Articulo 11. Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte de los fondos de inversion abiertos y
cerrados no estan sujetas al pago del Impuesto sobre la Renta (ISR) por considerarse un vehiculo neuiro
fiscalmente. Sin embargo, deberdn realizar su Declaracién Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2) a
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Parrafo 1. Los beneficios obtenidos por los fondos de inversion no estardan sujetos a retencion del ISR.

Pdrrafo II. No obstante lo establecido en el dispositivo del presente articulo, los beneficios obtenidos por parte
de los beneficiarios de los fondos abiertos y cerrados, estaran sujetos al pago del ISR.

Parrafo III. Las administradoras de fondos de inversion deberdn retener e ingresar a la Administracion
Tributara, como pago urnico y definitivo del ISR, el 10% de los montos pagados o acreditados a los
beneficiarios personas fisicas y juridicas del fondo de inversion, de conformidad al articulo 308 del Codigo
Tributario.

Articulo 12. Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) e Impuesto a la
Transferencia Inmobiliaria. La transferencia de bienes en la etapa operativa de los fondos de inversion estda
sujeta al pago del Impuesto a la Transferencia Inmobiliaria y al Impuesto a la Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS) en la forma y plazo establecido en el Codigo Tributario y la normativa
(ributaria vigente, segiin corresponda.

Articulo 13. Cheques y Transferencias Electronicas. La transferencia de dinero que realice el aportante
mediante cheques o transferencias electronicas para adquirir cuotas de los fondos de inversion esta sujeta al
pago del impuesto 0.0015, en virtud al articulo 382 del Codigo Tributario.

Parrafo I El aportante es el sujeto de hecho del impuesto. Este debe ser retenido de la cuenta bancaria del
aportante por la entidad de intermediacion financiera para declararlo e ingresarlo al fisco. Las transacciones
que realice el fondo de inversion para las actividades para lo que fue creado no estaran sujetas al impuesto
0.0015. Para estos fines, la cuenta bancaria a nombre del fondo de inversion debera estar aprobada
previamente por el Ministerio de Hacienda para que no se cargue dicho impuesto.

Parrafo II. Cuando el fondo de inversion distribuya beneficios a través de transferencia electronica o emision
de cheques al aportante de la cuota, no estard sujeto al pago del 0.0075. No obstante, si el aportante establece
como beneficiario otra persona, el fondo estara sujeto al pago del 0.0015. .

6.2 En ningin caso los emisores de los valores en que invierte el Fondo de Inversion ni la Sociedad
Administradora del Fondo de Inversion ni el Fondo de Inversion mismo seran responsables de impuestos o
gravamenes algunos que correspondan a los Aportantes del Fondo de Inversion.

6.3 La informacion expuesta es enunciativa y no limitativa, pudiendo el inversionista requerir mayor
informacioén o asesoria tributaria profesional para analizar su caso en particular.

6.4 Nota Importante: Las normas tributarias que afectan al Fondo de Inversién o a los aportantes del mismo son
susceptibles de ser modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté¢ permanentemente
informado sobre los cambios en la normativa tributaria, en razén que ello puede influir en el rendimiento
esperado de sus inversiones.
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7.1 Derechos de 1a Sociedad Administradora del Fondo de Inversién APROBADO

Entre los principales derechos de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversiéon se encuentran los
siguientes:

Requerir al aportante que complete sus datos antes de suscribir las cuotas, asi como de requerir a los
aportantes que mantengan actualizados sus datos;

Cobrar una comision por la gestion del Fondo de Inversion; y,

Decidir sobre cualquier modificacion a los lineamientos de inversion establecidos en este reglamento
interno, las cuales deben contar con la aprobacion del Comité de Inversiones, sin petjuicio del proceso
previamente establecido para esos fines.

Subcontratar a terceros para la ejecucion de determinados actos o negocios que le permita contar con el
soporte de otras personas fisicas o juridicas en las areas administrativas, de uso de redes de distribucion
y colocacion y otras areas similares. Los gastos que pudiesen producirse por estas contrataciones seran
cubiertos por la Sociedad Administradora.

7.2 Obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversidon debe dar cumplimiento a las siguientes obligaciones en el
marco de la administracion del Fondo de Inversion:

Administrar los recursos del Fondo de Inversion con la diligencia y responsabilidad que corresponde a
su caracter profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la Ley, su Reglamento de
Aplicacion y la normativa que regula el Mercado de Valores.

Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley, su Reglamento de Aplicacion y las
normas complementarias, asi como el presente Reglamento Interno y demés normas internas aplicables
que puedan existir.

Registrar los valores y otras inversiones propiedad del Fondo de Inversidn, asi como las cuentas
bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre del Fondo de Inversion.

Registrar las operaciones del Fondo de Inversion en contabilidades separadas, tanto de las operaciones
propias de su Sociedad Administradora como de los otros fondos que se administren, en sujecion a las
normas de caracter general que establezca para esos fines la Superintendencia del Mercado de Valores
y/o el Consejo Nacional del Mercado de Valores, segtin corresponda.

Elaborar su propia informacién financiera y la relativa al Fondo de Inversion, de conformidad con lo
establecido en este Reglamento.

Enviar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a las bolsas de valores, cuando corresponda, la
informacion requerida por las mismas, en los formatos y plazos que se establezcan mediante normas de
caracter general.
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7. Entregar y explicar el reglamento interno y el prospecto de emision actualizado Se%nﬁo A Gada uno de
los potenciales aportantes, antes de la suscripcion del contrato de suscripdihh. 13 ¥ntielth ¥ €%plicacion
del reglamento interno del Fondo de Inversion al aportante por parte de la Sociedad Administradora,
constara en el contrato de suscripcion.

8. Definir la politica de rescates del Fondo de Inversion, considerando los objetivos y politica de inversion
del mismo.

9. Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes y obligaciones.

10. Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacién de caracter ptblico relativa al Fondo de
Inversion o a la Sociedad Administradora, que les permita tomar decisiones de inversion en cuotas del
Fondo de Inversion.

11. Comunicar al mercado como hecho relevante y a los aportantes la rentabilidad del Fondo de Inversion,
con la misma periodicidad con la que realiza la valoraciéon del mismo.

12. Abonar en las cuentas bancarias del Fondo de Inversion, los recursos provenientes de las suscripciones
de cuotas, vencimientos de valores, venta de valores y cualquier otra operacion realizada con los
recursos del Fondo de Inversion.

13. Asegurarse de que los valores adquiridos en mercado primario o secundario para el portafolio de
inversion del Fondo de Inversion sean registrados a nombre del mismo.

14. IMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. se compromete a proveer la informacion
necesaria que los inversionistas necesitan consultar. JMMB SAFI se responsabiliza a publicar de manera
periddica las informaciones como se detalla a continuacion:

Informacion periddica que los inversionistas pueden consultar
- o Lougares para consulta o medios para su
Informacion Periodicidad ; & -— p
difusion
Estados de cuenta -Oficinas JMMB SAFI Sitio el
Mensual y
www.jmmb.com.do
Hechos relevantes -Oficinas JMMB SAFI
Inmediatamente . . .
-Superintendencia del Sitio web:
después de su !
e Mercado de Valores www.jmmb.com.do
conocimiento
Estados financieros mensuales no -Oficinas IMMB SAFI Sitio web:
auditados de la SAFI y sus fondos www.jmmb.com.do
Mensual -Superintendencia del
Mercado de Valores
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Estados financieros auditados de la -Oficina IMMB SAFI AP Sitio :j eb
SAFI y sus fondos .dg

. Anual -Superintendencia del

Mercado de Valores

- icid ’ Sitio b:
Repmte. de- cox.n’poswlon de _Oficinas IMMB SAFT . we
portafolio de inversion Diagin www.immb.com.do
Duracién promedio ponderada de -Oficinas J]MMB SAFI e
los valores del portafolio de Diaria . ]
. e www.jmmb.com.do
inversion.
Valor de la cuota del dia y el valor -Oficinas IMMB SAFI Shtic Wl
de la cuota del dia anterior Diaria www.immb.com.do
La tasa de rendimiento de los
fondos determinada en base a la
tasa de interés efectiva, obtenida
en .termmos anuefles en los 1'11tTmos o -Oficinas JIMMB SAFI Sitio web:
treinta (30) dias, los T1ltimos Diaria ;

) i www.immb.com.do

noventa (90) dfas, los ultimos
ciento ochenta (180) dias y los
ullimos trescientos sesenta (360)
dias
Las comisiones que se cobran al
fondo de inversién en términos _
monetarios y/o porcentuales y si Diaria B ivednas, IMINE 4R Sitio web:
corresponden a comisiones por www.jmmb.com.do
administracién, comisiones por
rescate y otras

15. Remitir copia de todo material publicitario que se utilice respecto del Fondo de Inversion, a més tardar
el segundo dia habil siguiente de su difusion.

16. Remitir la memoria anual del fondo, segin las disposiciones minimas establecidas en el Anexo XI de la
Resolucion R-CNV-2017-35-MV

17. Que la informacion a ser publicada, no debera tener una antigiiedad mayor a los dos (2) dias calendarios
posteriores a su obtencion.
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18. Llevar un registro electronico y actualizado de los aportantes del Fondo de Inversion, los.ddtos
consignados en dicho registro deberdn estar permanentemente actualiz dAR %Mi la
correspondiente documentacion. Esta informacion no es ptblica sino confidencial y asi serd tratada por
la Sociedad Administradora.

19. A partir de la suscripcion inicial de cuotas, la Sociedad Administradora procederd a enviar a los
aportantes del Fondo un reporte mensual con la descripcion general del desempeiio del Fondo y los
activos en los que invierte el mismo. El mismo debe ser remitido a mas tardar el dia diez (10) del mes
siguiente sobre el cual se estard realizando el reporte.

20. Presentar a la Superintendencia del Mercado de Valores, las modificaciones que se introduzcan en el
indicador comparativo de rendimiento del fondo (benchmark), para que dicha autoridad emita su
autorizacion previa, con conocimiento de las implicaciones que esto conlleva. La Sociedad Administradora
del Fondo de Inversidon debera sustentar y justificar técnicamente su solicitud.

21. Ejecutar las 6rdenes de rescate de cuotas que realicen los aportantes del Fondo de Inversion, de acuerdo
a lo previsto en este reglamento interno.

23. Comunicar a la Superintendencia del Mercado de Valores al dia habil siguiente a su ocurrencia, los
casos en que sus ejecutivos y empleados presenten cualquier tipo de vinculacidén con otras personas fisicas
o juridicas y que puedan generar conflictos de interés.

24. Informar a la Superintendencia del Mercado de Valores, a través de su ejecutivo principal, las
inversiones personales que cada ejecutivo de la sociedad administradora tenga en el mercado de valores.
Dicha informacion también debera ser proporcionada al ejecutivo de control interno, luego de que cada
inversion se realice.

25. Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria financiera anual sobre
los estados financieros de la Sociedad Administradora y del Fondo de Inversion, dando cumplimiento a las
instrucciones que para tal efecto establezca la Superintendencia del Mercado de Valores.

26. Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al método del principio devengado, en forma oportuna, los
vencimientos de capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los valores e inversiones del
portafolio del Fondo de Inversion, cuando corresponda.

27. Realizar en forma obligatoria todas las transacciones con valores de oferta piblica por cuenta del
Fondo de Inversion, a través de la Bolsa de Valores y otros mecanismos de negociacidn autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

28. Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacion de caracter publico relativa al Fondo de
Inversién o a la propia Sociedad Administradora, que les permitan tomar decisiones de inversion en cuotas
del Fondo de Inversion administrado.

29. Asegurarse de que los promotores de inversion efectiien una adecuada evaluacion de la experiencia y
conocimientos del cliente en relacion con las operaciones y servicios que el cliente solicite o que los
promotores de inversién ofrezcan al cliente y velar para que los promotores de inversién mantengan
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actualizado los perfiles de los inversionistas con su correspondiente clasificacion en razon de su
comprension y tolerancia de riesgos.

30. Informar a la Superintendencia del Mercado de Valores, las contrataciones de terceros que lleve a cabo
la Sociedad Administradora, previa al inicio de prestacion del servicio.

31. Otras que el Consejo Nacional del Mercado de Valores o la Superintendencia del Mercado de Valores
establezcan mediante norma de carécter general, en procura de la mayor seguridad y transparencia en la
administracion del Fondo de Inversion.

32. Cualquier otra obligacion que se determine en el articulo 70 (Obligaciones de la sociedad
administradora) de la Norma R-CNV-2017-35-MV que regula las sociedades administradoras y los fondos
de inversion.

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. Registro Mercantil No.: 10162SD; Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-31-074146; Registro del Mercado de Valores No. SIVAF-010; Ave.
Gustavo Mejia Ricart, No. 102, esq. Abraham Lincoln, Edificio Corporativo 2010, Piso 15, Santo Domingo,
Republica Dominicana; 809-567-5662; Pagina web www.jmmb.com.do.

[ Sﬁ\ v SUPERINTENDENCIA DEL‘W
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VIII — Informacion sobre el Comité de Inversiones

02 MAY 2019
i. Los miembros del Comité de Inversiones, designados por el Consejo de Administracioh, son:
APROBADO |
Nombre Relacion con la SAF1
Jesus Comejo Bravo Gerente General
IMMB SAFI

Rodolfo Cabella Miembro externo sin relacion con la SAFI

Paul Andrew Gray Vicepresidente del Consejo de
Administracion.

ii. Derecho a voz pero sin voto en el Comité de Inversion:

l Daniel Martinez Espinal | Administrador del Fondo |

Nota: Los antecedentes detallados de los miembros del comité de inversiones se encuentran en la seccion VI del
Prospecto de Emisidn.

8.1 Objetivo del Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones es el responsable de evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de
decisiones de inversion de los recursos del Fondo de Inversion, que serdn ejecutados por el Administrador del
Fondo de Inversion.
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8.2 Funciones y responsabilidades del Comité de Inversiones

| APROBADO |

Las atribuciones o funciones del Comité de Inversiones son indelegables, comprendiendo al menos las
siguientes:

)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

Modificar y controlar las politicas de inversion del fondo, cuando corresponda.
Establecer los limites de inversion y analizar los excesos en dichos limites, si estos ocurrieren.

Definir los tipos de riesgo a los que se encuentran sujetas las inversiones del Fondo de Inversion y los
mecanismos para su cuantificacion, administracién y control.

Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

Supervisar las labores del Administrador del Fondo de Inversion en lo referente a las actividades de
inversion.

Proponer modificaciones al reglamento interno del Fondo de Inversion en lo referente a la politica de
inversiones.

Aprobar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos del Fondo de
Inversion sobre la base de las politicas de inversion establecidas en este Reglamento Interno.

Identificar y analizar las oportunidades de inversion de acuerdo a los lineamientos y politicas de
inversion del Fondo de Inversion.

Autorizar la utilizacién de los servicios de asesoria financiera y de inversion y la(s) persona(s) a ofrecer
dichos servicios.

10) Adoptar las estrategias y/o lineamientos de inversion acogiéndose a los principios de autonomia (implica

que la toma de decisiones de inversion se realice exclusivamente por los miembros del Comité de
Inversiones sin presencia de otras personas, salvo los profesionales a los que se refiere cl parrafo del
articulo 47 (Comité de inversiones) de la Norma R-CNV-2017-35-MV y sin subordinacion a intereses
de terceros. Para estos efectos, se entiende por toma de decisiones de inversion a la adopcion del
acuerdo de adquirir, mantener o enajenar activo(s) del portafolio de inversion del fondo) , independencia
(significa que los miembros del Comité de Inversiones no podran ser miembros del consejo de
administracion, gerente general, ejecutivo o empleado de otro participante del mercado) y separacion
(implica que el espacio fisico u otros medios que se utilicen para llevar a cabo las sesiones del Comité
de Inversiones, deben mantener condiciones de hermetismo, reserva y exclusividad durante el ejercicio
de dichas funciones. El mismo criterio sera de aplicacion en las comunicaciones requeridas para ejecutar
las decisiones de inversion del fondo).

11) Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversion del Fondo de Inversion.

12) Verificar periddicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.

13) Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracion de la Sociedad Administradora.

42|



Reglamento Interno
JMMB FONDO MUTUQO RENTABILIDAD DINAMICA

14) Otros que sean expresamente determinados por las normas internas de la Sociedad Administradora.

8.3 Seleccion del Comité de Inversiones

Los miembros del Comité de Inversiones serdn designados por el consejo de administracion de la Sociedad
Administradora de conformidad con los poderes conferidos por los Estatutos Sociales. La remocion de un
miembro del Comité de Inversion debera ser comunicada como un hecho relevante.

8.4 Periodicidad minima con que se reuniran los miembros del Comité de Inversiones

El comité de inversiones se reunird por lo menos una vez de cada mes mientras se mantenga la vigencia del
IFondo de Inversidn, sin perjuicio de que puedan reunirse de modo extraordinario. Las reuniones del mismo
podran llevarse a cabo de forma presencial o a través de medios tecnologicos en tiempo real, tales como:
videoconferencia y conferencias via telefonica. Las reuniones deberan contar con la participacion de todos sus
miembros.

Las decisiones del Comité de Inversiones deberan cumplir los siguientes puntos para ser consideradas como
validas y efectivas:

a) Las decisiones del comité de inversiones seran adoptadas por mayoria absoluta de votos de los
miembros que conforman el comité y deberan constar en acta especificando a qué fondo son aplicables,
al igual que la indicacion del lugar, fecha y hora en que se realiz6 la sesion, el nombre y las firmas de los
miembros del comité asistentes y nombre de las personas invitadas y los temas a tratar que motivaron su
invitacion, los asuntos tratados por el comité, informaciones utilizadas, las deliberaciones, asi como los
resultados de la votacion.

b) Las actas de las reuniones del comité de inversiones deberan estar suscritas por los miembros presentes
y seran llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro medio que permita la Ley,
susceptible de verificacion posterior y que garantice su autenticidad, el cual debera encontrarse en el
domicilio social de la sociedad administradora y estar en todo momento a disposicién de la
Superintendencia, para cuando ésta lo requiera.

¢) Los miembros del comité de inversiones deberan abstenerse de participar en la decision de una inversion
o de establecer limites de inversion en situaciones en las que puedan existir conflictos de intereses.

d) La participacion de los miembros del comité de inversiones no podrda ser delegada porque la
responsabilidad por la participacion y las decisiones adoptadas es personal.

=

=
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IX. Responsabilidad de otras instituciones L APROBADO

-

Entidad que ofrtecera los | CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A. (CEVALDOM)
servicios de Deposito | RNC: 1-30-03478-8
Centralizado de Valores de los | Registro del Mercado de Valores: SVDCV-001

43|




Reglaimento Interno

_JMMB FONDO MUTUO RENTABILIDAD DINAMICA

valores del Fondo

Teléfonos de contacto: 809-227-0100

Direccion: Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18,
Ensanche Naco, Santo Domingo, R.D.

Pagina web: www.cevaldom.com

Tipo de contrato o convenio
celebrado

1

—
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| APROBADO |

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S.A. suscribe con
CEVALDOM un contrato de servicios, denominado como “CONTRATO
DE SERVICIO DE DEPOSITO PARA ADMINISTRADORAS DE
FONDOS DE INVERSION”, que tiene como objeto lo eque el mismo
establece, a saber “CEVALDOM se compromete a prestar al
DEPOSITANTE el servicio de custodia, registro y Iransferencia de los
valores en los que se inviertan los fondos de inversion administrados por el
DEPOSITANTE, asi como la compensacion y liquidacion de operaciones
que sean realizadas con dichos valores, conforme a los términos del
Reglamento General y el Manual de Procedimientos, asi como las
disposiciones de la Ley y sus normas complementarias”.

Plazo de duracidn del contrato

El contrato tendra una duracién indefinida.

Tipo de servicios y
responsabilidad de CEVALDOM
que comprende el contrato

En el contrato suscrito entre la Sociedad Administradora y CEVALDOM,
Deposito Centralizado de Valores, asi como en el Reglamento General de
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores se estipulan las
informaciones a que la Administradora tiene derecho a recibir de
CEVALDOM vy las responsabilidades del mismo, asi como las obligaciones
por parte de la Administradora. Las obligaciones a las que se compromete la
Administradora de Fondos son contractuales entre ella y CEVALDOM vy
pueden ser modificadas por CEVALDOM mediante su reglamento interno.

Asesores legales

Market Advisory (MARKAD) firma relacionada de Serulle & Asociados
RNC: 1-30-99276-2

Teléfonos: 809-227-0785 y 809-227-0086

Direccidn: Ave. Bolivar, No. 353, Suite 1-J,

Edif. Profesional Elams II, 1er piso,

Sector Gascue, D.N. Rep. Dom

Pagina Web de Serulle & Asociados: www.serulleyasociados.com.do

Tipo de servicios y
responsabilidad de  Market
Advisory (MARKAD), firma
relacionada de  Serulle &
Asociados

El alcance de los servicios es ofrecer asistencia legal en todo lo referente al
proceso de autorizaciéon del Fondo ante las autoridades del mercado de
valores. El contrato tiene duracion de un afio renovable.

Auditor Externo del Fondo:

Deloitte, S.R.L.

RNC: 1-30-23844-8

Registro del Mercado de Valores: SIVAE-025

Teléfono de contacto: 809-563-5151

Direccién: Calle Rafael Augusto Sanchez No.65, Edificio Deloitte,
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Piantini, Santo Domingo, R.D.
Pagina Web: www.deloitte.com

Tipo de servicio

Llevar a cabo las labores de auditoria financiera anual sobre los estados
financieros del Fondo de Inversion, dando cumplimiento a las instrucciones
que para tal efecto establezca la Superintendencia del Mercado de Valores.
El contrato tiene una duracion de un afio.

Entidad Autorizada para prestar
servicios de distribucion de

cuotas

02 MAY 2019
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JMMB Puesto de Bolsa, S.A.

RNC: 1-01-59178-1

Registro del Mercado de Valores: SIVPB-015

Teléfonos de contacto: 809-566-5662

Direccion: Gustavo Mejia Ricart esq. Abraham Lincoln, Edificio
Corporativo 2010, Piso 12

Pagina web: www.jmmb.com.do

Tipo de Contrato o Servicio: Contrato de Servicios de Distribucion de
Cuotas para fondos abiertos.

Plazo o duracién del contrato: Indefinido, permanecera vigente hasta el
momento de la liquidacion del fondo. Sin perjuicio de que las partes
decidan ponerle termino ante el incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones establecidas para cada una de las partes.

Resumen de responsabilidades de las partes:

a) Obligaciones de la entidad de distribucién de cuotas:

1. Orientar al piblico y al aportante sobre las diferencias existentes entre la
inversion en el fondo abierto y otros productos o servicios que oferte la
entidad de distribucidn contratada.

2. Enviar a la sociedad administradora, diariamente y mediante sistemas en
linea, la informacién pertinente referida a las operaciones realizadas de
suscripcion y rescate de cuotas.

3. Mantener un adecuado archivo de toda la documentacion que respalde las
operaciones de suscripcion y rescate de cuotas.

b) Obligaciones de la sociedad administradora:

1. Proporcionar al distribuidor toda la informacion necesaria para la
prestacion de los servicios de
Distribucion por parte de la entidad contratada.

2. Proporcionar al distribuidor todo el material publicitario que corresponda,
ademds de la documentacion necesaria para realizar la distribucion de
cuotas.
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3. Capacitar a los promotores de inversion contratados por la entidad de
distribucién.

4. Proporcionar a la entidad que preste el servicio de distribucion,
informacion periodica y oportuna sobre el fondo abierto cuyas cuotas
distribuya, asi como datos generales de la industria de fondos de inversion y

SUPERINTENDENCIA DEL
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Stmv

02 MAY 2013 su normativa aplicable.
APROBA DO S. Asegurarse de que la entidad de distribucién tenga toda la tecnologia
'_‘__________———'—__" . . . L3 .
necesaria para el adecuado cumplimiento de los servicios objeto del
contrato.

X. Aspectos Administrativos
10.1 Publicacién Diaria de Informaciones

La Sociedad Administradora debe publicar diariamente en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualquier
otro medio tecnologico al que tenga acceso el publico en general, asi como la reiteracion de remitir a la
Superintendencia del Mercado de Valores, la siguiente informacién del Fondo de Inversion:

La composicion del portafolio de inversion; la duracion promedio ponderada de los valores de renta fija del
portafolio de inversion; el valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior; el rendimiento del
fondo, obtenida en términos anuales en los tltimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los ultimos
ciento ochenta (180) dias y los dltimos trescientos sesenta y cinco (365 dias, debiendo dichos célculos ser de
acuerdo a las disposiciones establecidas por la regulacién del mercado de valores; Las comisiones que se cobran
al Fondo de Inversién en términos monetarios y/o porcentuales y si corresponden a comisiones por
administracidn, comisiones por rescatc y otras, detallando ademads su base y metodologia de calculo, pudiendo
para tal efecto incluir los ejemplos que correspondan.

10.1 Seleccion y renovacion de la empresa de auditoria externa del Fondo

La politica y procedimiento que se aplica para la seleccion y renovacion de la empresa de Auditoria Externa del
IFondo de Inversién consiste en lo siguiente:

El Consejo de Administracion de JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion debera seleccionar
un auditor externo del Fondo.

El proceso de seleccion debe cumplir con las fases siguientes:

1. Exposicion técnica de los auditores externos;

2. Recepcién de propuestas;

3. Preseleccion de, al menos, dos (2) auditores externos de parte del Consejo de Administracion, que se
encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores a cargo de la SIMV;

4. Seleccion del auditor externo para el fondo;

Confirmacion del acuerdo y suscripcion de los contratos correspondientes.

S
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El auditor externo del fondo debe ser elegido por unanimidad. Al auditor externo I@Wﬁ a

cabo las labores de auditoria financiera anual sobre los estados financieros de la sociedad administradora y del

Fondo de Inversion, dando cumplimiento a las instrucciones que para tal efecto establezca la Superintendencia
del Mercado de Valores.

El auditor externo no podra tener interés en la entidad auditada, por consiguiente, debera realizar sus funciones
en condiciones que garanticen una relacion de independencia acorde con las Normas Internacionales de
Auditoria y apego al codigo de ética del Instituto de Contadores. L.a renovacién del Auditor Externo del Fondo
de Inversion también debe ser por decision unanime del Consejo de Administracion de la Sociedad
Administradora.

XI. Informacion sobre Comisiones y Gastos

11.1 Comisién de administracion méxima que asume el Fondo de Inversion

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. cobrara una comision maxima de administracion
de hasta un 2.50% anual sobre el valor del patrimonio neto pre-cierre del fondo del dia (este patrimonio excluye
los gastos por comisiones u otros gastos que apliquen al dia). Inicialmente se estard aplicando una comision del
2.00% sobre el valor del patrimonio neto pre-cierre del fondo administrado. Esta comisiéon se devenga
diariamente y se cobra mensualmente. L.os céalculos de comisiones no podran ser contrarios a los lineamientos
establecidos por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores.
Las comisiones se cobraran a partir de la etapa operativa de manera equitativa y de aplicacién homogénea a
cada aportante.

A modo de ejemplo, se determina que la composicion de activos y pasivos al pre-cierre de cierto dia es la
siguiente:

Activos

Tipo de Activo Valor Total (Valor de Mercado + Cupon Corrido)
Balances en Cuentas Corrientes 101,000,000.00

Inversiones en Certificados de Depdsitos 203.000,000.00

Instrumentos de Renta Fija - 80,000,000.00

Activos Totales del Fondo 384,000,000.00

Pasivos

Tipo de Pasivo B Valor Total B
Comisidén por Pagar a la Administradora (40,000.00)

ITBIS por Pagar (7.200.00)

Gastos de Auditoria Amortizados (75,175.00)

Total de Pasivos del Fondo (122,375.00)

Si tomamos los activos del fondo y sustraemos el total de pasivos a esa fecha, (RD$384,000,000.00 —
RD$122,375.00) determinamos que el patrimonio pre-cierre del fondo es de RD$383,877,625.00. Sobre este
monto procedemos a cobrar la comision por administracion de la SAFI cargada al Fondo; (RD$383,877,625.00
x 2.00%)/365 = RD$21,034.39. El dia que se determina este valor serd considerado como un gasto para el
Fondo, y agregado a la cuenta de Comision por pagar a la Administradora al dia siguiente, asi como por igual su
correspondiente ITBIS.
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La Sociedad Administradora deberd informar como Hecho Relevante el incre dentre

del rango establecido con una anticipacion no menor a veinte (20) dias calendario de su entrada en vigencia, sin
perjuicio de que puede variar por debajo de este maximo.

11.2 Comisién por éxito

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A podra cobrar una comision por éxito como un
porcentaje del excedente que presente la rentabilidad mensual del Fondo sobre el rendimiento del indicador
comparativo de rendimiento (benchmark), especificado en la seccion 3.4.8 “Indicador de comparacién de
rendimientos” del presente reglamento interno. Esta comision serd aplicada cuando el Fondo enire en etapa
operativa. El porcentaje anualizado a aplicar sobre el patrimonio del fondo sera de hasta el veinticinco por
ciento (25%) sobre el exceso que presente la rentabilidad mensual del Fondo respecto al benchmark
adicionandole un por ciento (1%). El Fondo asumira los impuestos aplicables. Esta comision se cobrara de
manera mensual cuando aplique. Es decir, en los meses en que el rendimiento mensual exceda el benchmark
adicionandole un por ciento (1%). Con el objetivo de no afectar el valor cuota de manera significativa en un
solo dia, el monto de la comision de éxito podra ser amortizado proporcionalmente hasta en los siguientes 30
dias calendario de haberse generado este derecho.

A modo de ejemplo, si la rentabilidad mensual del fondo es de un 11% anualizada y el indicador comparativo
de rendimiento es de 7%, la comision por éxito que el fondo podria cobrar asciende hasta 0.75% anual.
Resultado de calcular [11% - (7% + 1%)] x 25% = 0.75% sobre el patrimonio del fondo. Si suponemos que el
patrimonio del fondo son RD$200,000,000.00 el valor de la comisién de éxito a devengar seria el resultado del
siguiente calculo: RD$200,000,000.00 x 0.0625% (correspondiente a la tasa equivalente mensual 0.75%/12 =
0.0625%) = RD$125,000.00. La tasa equivalente mensual sera redondeada a 4 puntos decimales tal y como se
especificaen el ejemplo.

La Sociedad Administradora debera informar como Hecho Relevante el incremento de las comisiones dentro

del rango establecido con una anticipacion no menor a veinte (20) dias calendario de su entrada en vigencia, sin
perjuicio de que puede variar por debajo de este maximo.

11.3 Gastos que asume el fondo de inversion

Ademas de la comision de administracion cancelada a la Sociedad Administradora, otros gastos en que podria
incurrir el Fondo son:

i. Gastos por Unica vez estimados:

Desecripcién Gasto Maximo sobre el patrimonio | Periodicidad
del fondo
SIMV - Depésito de documentos RD$20,000.00. Pago unico
SIMV - Inscripcién en el Registro Mercado de Valores RD$300,000.00 Pago unico
Redaccion legal, constitucion y registro mercantil del RD$500,000.00 Pago unico
Fondo

asl
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Aviso, Publicidad y Mercadeo RD$500,000.00 Pago unjco
| APROBADO |
Impresion de prospectos por primera vez RD$200,000.00 Pago uinico
Total de Gastos Iniciales Estimados RD$1,520,000.00
ii. Gastos recurrentes estimados:
Descripcion Gasto Maximo sobre el | Periodicidad % anual sobre
patrimonio del fondo patrimonio del fendo
estimado*
BVRD - Comisién por operaciones | Venta 0.015% Por operaciéon - | 0.150%
en el mercado secundario Compra 0.015% Cada vez que
ocurra*
RD$750,000.00*
CEVALDOM - Gastos por | $0.063 por cada | Mensual* 0.00530%
concepto de servicios de custodia [ RD$1,000 bajo custodia
de valores
RD$26,460.00*
Comisién por intermediacion de | 0.010% Cada vez que|0.1000%
valores (Puesto de Bolsa) ocurra*
RD$500,000.00
Auditoria Externa del Fondo RID$700,000.00 Anual 0.1400%
“Mercadeo, aviso y publicidad. 'RD$250,000.00 Anual 0.0500%
Impresiéon de  prospectos e | RD$200,000.00 Anual 0.0400%
informes
Gastos legales — Igualas abogados | RD$1,200,000.00 Anual 0.2400%
Estudios para la toma de | RD$100,000.00 Anual 0.0200%
decisiones de inversion del fondo.
Dieta Miembros de Comité de [ RD$250,000.00 Anual 0.0500%
Inversion
Intereses y demas  costos | RD$500,000.00 Anual 0.1000%
financieros  potr  operaciones
simultdneas y transferencias de
efectivo y valores. También para
cubrir costos de operaciones de
crédito previamente autorizadas.
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Total de Gastos Estimados del | RD$4,476,460.00 Anual 0.8953%

_ Fondo

iii. Gastos recurrentes por regulacion y supervision

Tarifa Supervision y | Receptor Valor Base del Calculo | Frecuencia
Regulacién de Pago
Tarifa B por | SIMV 0.03% anual Promedio diario | Trimestral
Mantenimiento y de los activos
Supervision del Fondo administrados**
Tarifa B por Supervision | Deposito 0.00100% por cada DOP 1 | Valor custodiado | Mensual
a la custodia Centralizado Millon de wvalor cuota
de Valores custodiado o su equivalente
en DOP e
Sthav Yoo

0.00100% por cada DOP 1
Millon  negociado o su 02 MAY 2019
equivalente en DOP, por

punta negociada de Valores _APROBAD 0 )
de Renta Fija.

Tarifa C por Supervision | Sociedad
a las Negociaciones y | Administradora 0.00050% por cada DOP 1
Operaciones de Mecanismos | millon  negociado o su Por Registro del | Trimestral
Centralizados | €quivalente en DOP,  por | Pacto
de Negociacion | punta negociada de Valores
de Renta Variable.

** La base para el cdlculo para la tarifa B por mantenimiento y supervision de los fondes de inversion es el
promedio diario de los activos administrados, es decir, los activos totales del fondo. Al promedio diario de los
activos tolales del fondo de cada trimestre serd aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente
dividida entre cualro (4) periodos. El resultado se pagara en los primeros diez (10) dias hadbiles del mes
siguiente al trimestre reportado, conforme lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pago), del
Reglamento de tarifas de la SIMV.

e El Fondo debera cubrir los impuestos que graven directamente los activos e ingtresos del fondo, tal y
como se estipula en la Seccion V con el titulo Régimen Tributario Aplicable del presente Reglamento
Interno y Prospecto de Emision del Fondo.

e [.os gastos recurrentes son estimaciones de los porcentajes o montos maximos a incurrir y estan sujetos a
la facturacion que realice el proveedor.

sol



Reglamento Interno
JMMB FONDO MUTUO RENTABILIDAD DINAMICA

Cualquier incremento en los porcentajes o0 montos maximos de los gastos y la inclusién de otros gastos
no previstos implicaran la modificacion del presente documento.

La sociedad administradora debera informar el incremento de los gastos dentro del rango autorizado y
establecido con una anticipacion no menor a veinte (20) dias calendario de su entrada en vigencia, a
través de la publicacion de la wltima versién del Reglamento Interno y Prospecto de Emision en su
pagina web, salvo imprevistos, en los cuales el plazo sera menor, conforme lo requiera la sociedad
administradora en virtud del hecho.

Estos gastos no incluyen [TBIS, se les aplicara el ITBIS correspondiente en donde aplique, incluyendo
las comisiones.

Los gastos de constitucion, registro y los requeridos previo al inicio de las operaciones del Fondo seran
cubiertos por la Sociedad Administradora y deberan ser facturados al fondo por dicha sociedad en un
plazo no mayor a trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario contados a partir de la fecha de inicio
del periodo de colocacion o inicio de suscripcion del fondo administrado. El fondo a su vez debera
devengar en su totalidad el gasto facturado por la sociedad a mas tardar el cierre del ejercicio fiscal en el
cual recibid la factura.

Los gastos recurrentes se devengan diariamente y se cobran mensualmente mediante debido a las
cuentas del Fondo.

* Se ha utilizado los siguientes montos como estimaciones de las transacciones del fondo para poderW

calcular el monto total estimado anual de los gastos del fondo: S‘f’ 4%, “UPERINTENDENCIA DEL
MV “ercano oe valores

o Patrimonio del Fondo Estimado Anual: RD$500,000,000.00 (02 MAY 2019
o BVRD - Comisién por operaciones en el mercado secundario | APROBADO

a) Monto total estimado de operaciones transadas en mercado secundario por la BVRD del
Fondo: RD$5,000,000,000.00

b) Monto total estimado de comisiones por operaciones transadas en el mercado secundario
a través de la BVRD: RD$750,000.00

o CEVALDOM - Gastos por concepto de servicios de custodia de valores:
a) Monto total estimado de titulos valores custodiados que conformen el portafolio del
fondo: RD$500,000,000.00
b) Monto total estimado de comisiones por titulos valores custodiados que conformen el
portafolio del fondo: RD$420,000.00

o Comisidn por intermediacion de valores (Puesto de Bolsa)
a) Monto total estimado de operaciones en mercado secundario a través de Puestos de
Bolsa: RD$5,000,000,000.00
b) Monto total estimado de comisiones por operaciones en mercado secundario a través de
Puestos de Bolsa: RD$500,000.00

o En caso de que estos los volumenes especificados sean superiores, se tomardn los mismos
porcentajes descritos anteriormente y se aplicaran sobre los volimenes reales.
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Los costos relacionados con la custodia de titulos y valores seran asumidos por el Fondo. Por lo tanto el
rendimiento que percibe el inversionista es neto de dichos gastos.

Los gastos reales incurridos en cada mes se pueden consultar en los reportes mensuales del Fondo.

Cualquier tipo de gasto no contemplado en la presente seccion o no autorizado expresamente por el presente
reglamento interno, serd directamente asumido por la sociedad administradora.

11.4 Subcontratacion

La Sociedad Administradora podra sub-contratar a terceros para la ejecucion de determinados aclos o negocios
que le permita contar con el soporte de otras personas fisicas o juridicas en las areas administrativas, de uso de
redes de distribucion y colocacion y otras dreas similares. Los gastos que pudiesen producirse por estas
conlrataciones seran cubiertos por la Sociedad Administradora.

Las contrataciones de terceros que lleve a cabo la Sociedad Administradora deberan ser informadas a la
Superintendencia del Mercado de Valores previo al inicio de prestacion del servicio.

SYI\ SUPERINTENDENCIA DEL
AV "MERCADO DE VALORES
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XII Liquidacion, fusion y transferencia del Fondo de Inversion

12.1 Liquidacién del Fondo APROBADO |

Al Fondo de Inversion ser de tipo abierto no se ha establecido que tenga una fecha de vencimiento cierta, sin
perjuicio de esto el Fondo de Inversion puede ser liquidado, en ocasion de que se presente alguna de las causas
siguientes:

1) Que transcurrido un plazo de sesenta (60) dias calendarios de la disolucién de la Sociedad
Administradora, no exista otra sociedad administradora de fondos de inversion que acepte la
transferencia del Fondo de Inversion.

2) Por la revocaciéon de la autorizacion de funcionamiento del Fondo de Inversion por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

3) Si habiendo vencido el plazo establecido para la etapa pre-operativa no hubiera cumplido con el
patrimonio minimo y el nimero minimo de aportantes establecidos en el reglamento interno.

4) Si no se adecua totalmente a la politica de inversion en el periodo establecido en el presente
reglamento interno una vez iniciada la etapa operativa.

5) Sino existen opciones de inversion para el Fondo, segiin se establece en la Politica de Inversion del
Reglamento Interno y esta situacion persiste por un periodo mayor a seis (6) meses.

6) Por decision motivada técnica y econémicamente del Consejo de Administracion de la Sociedad
Administradora de liquidar el Fondo.

7) Otras que determine el Consejo Nacional del Mercado Valores o la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante norma de caracter general.

8) Si vencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en su reglamento
interno, el fondo de inversion no hubiese subsanado el mismo.

9) Si vencido el plazo dentro de su etapa operativa para estar completamente adecuado a la politica de
inversion establecida en su reglamento interno, el fondo de inversion no se encontrase adecuado a la

szl
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La Sociedad Administradora comunicaré a la Superintendencia del Mercado de Valores sobie cualquier-eausa
que inicie un proceso de liquidacion, fusién o transferencia del Fondo de Inversion y solicitard su autorizacion a
la Superintendencia del Mercado de Valores para iniciar cualquiera de dichos procesos, los cuales deberan
llevarse a cabo bajo la supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores, asi como y en estricta
sujecion a lo establecido por el marco legal y reglamentario que regula la materia, sin perjuicio de que debera
cumplir con los requisitos y formalidades de publicidad establecidas en las normas vigentes, incluyendo todo lo
referente a los Hechos Relevantes, a los fines de preservar los derechos de informacion del mercado en general
y de los aportantes.

Antes de proceder a la liquidacion, la Administradora deberd realizar una solicitud de aprobacién a la
Superintendencia del Mercado de Valores, la cual deberd contener un informe detallado de los hechos que
motivan la solicitud asi como evidencias de la gestion realizada. La liquidacion se realizara en los siguientes 90
dias posteriores una vez aprobada la liquidacion por parte de la Superintendencia. Segun el articulo 207 de la
Norma, durante el proceso de liquidacion, la entidad liquidadora debera elaborar un plan de liquidacién bajo la
supervision de la Superintendencia, quien como institucion supervisora del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana debera certificar que el proceso haya concluido satisfactoriamente.

La liquidacion se haré distribuyendo a prorrata entre los aportantes, el importe de la realizacién o venta de los
valores del Fondo previo cumplimiento de todas las obligaciones imputables al Fondo. La Sociedad
Administradora estara facultada en su carécter de liquidador, para poner a disposicién de los aportantes, en
copropiedad, los valores del Fondo, cuando por cualquier circunstancia entienda que su venta o realizaciéon no
es posible o ventajosa, pueda afectar su valor o hayan transcuirido los 90 dias posteriores una vez aprobada la
liquidacioén por parte de la Superintendencia.

En ocasién de una liquidacion del Fondo ajena a un proceso de fusion del mismo, se procedera a pagar los
montos correspondientes a la participacion de cada aportante en las respectivas cuentas bancarias que los
mismos hayan designados para el pago de sus derechos econdmicos. En caso de que dichas cuentas bancarias
hayan sido clausuradas, eliminadas, cerradas o bloqueadas, se mantendrd en una cuenta de liquidacién del
Fondo. Esta cuenta estard sujeta a las disposiciones establecidas por la institucion de intermediacién en la que
haya abierto la cuenta. La Sociedad Administradora fungira como la entidad liquidadora del Fondo.

Régimen de liquidacion del Fondo ante la disolucioén de la Sociedad Administradora y no exista otra sociedad
administradora de fondos de inversion que acepte la transferencia del Fondo de Inversion: Sin perjuicio del
proceso que aplica para la disolucién de la Sociedad Administradora, como sociedad comercial, segun dispone
el Art. 408 y siguientes de la Ley 479-08, Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, los aportantes, la sociedad administradora y sus
posibles continuadores juridicos, seglin aplique, reconocen someterse al presente régimen de liquidacion del
Fondo ante una eventual disolucion de la Sociedad Administradora, en ocasion de que no exista otra sociedad
administradora de fondos de inversion que acepte la transferencia del Fondo de Inversion.

En ocasién de que ocuira la causal de liquidacion del Fondo, debe imperar en todo momento el principio de que
el Fondo es un patrimonio separado al patrimonio comun de la Sociedad Administradora, en tal sentido, no debe
confundirse la liquidacion de la Sociedad Administradora con la liquidacion del Fondo.

Pasados los sesenta (60) dias calendarios de la disolucion de la Sociedad Administradora, y no exista otra
sociedad administradora de fondos de inversion que acepte la transferencia del Fondo de Inversion, se abrira el
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periodo de liquidacion del Fondo de Inversion, debiendo realizarse la liquidacion en los siguientes 90 dias.

Acorde a lo dispuesto por el Art. 409 parrafo II de la Ley 479-08 modificada por la Ley 31-11 la personalidad
moral de la Sociedad Administradora subsiste aun y su disolucion, para las necesidades de la liquidacion, hasta
la clausura de ésta, comprendiéndose por igual para la liquidacion del Fondo en ocasion de que la disolucion de
la sociedad no conlleva de pleno derecho la rescision de los contratos en que la ella interviene, siendo
vinculante en este caso, el presente Reglamento Interno del Fondo de Inversion. En caso de que lo dispuesto en
el presente Reglamento Interno, como documento que hace constar lo que ha sido la voluntad entre las partes
intervinientes, no pueda ser garantizada su ejecucion en los términos establecidos en el mismo, podra el juez de
primera instancia del domicilio de la Sociedad Administradora autorizar, si ain es posible, la cesién de los
activos y pasivos resultados del Fondo de Inversion, siempre que el cesionario presente garantias suficientes
para garantizar la ejecucion del mismo en las mismas condiciones en que se ha establecido en el presente
Reglamento Interno.

Desde el momento en que la Sociedad Administradora se declare en liquidacion, cesara la representacion de los
administradores, asumiendo los liquidadores de la Sociedad Administradora todas las funciones de gestion y
representacion de la Sociedad Administradora, no debiendo cargarse al Fondo de Inversion los gastos, costos y
honorarios que correspondan por dichas actuaciones. No obstante, los antiguos administradores, si fuesen
requeridos, deberan prestar su concurso para las operaciones de la liquidacion del Fondo de Inversion.

Aln y el Fondo de Inversion es de tipo abierto, las partes aceptan que, dentro del periodo de liquidacion, los
titulares de los aportes que representen la vigésima parte (1/20) del patrimonio del Fondo, podran solicitar a la
Superintendencia del Mercado de Valores la designacion de un interventor que fiscalice las operaciones de
liquidacion. El mismo no podréa poseer ningun tipo de relacion con los aportantes del Fondo ni con la SAFI al
momento de liquidacion.

En el ejercicio de sus funciones de fiscalizacion, la Superintendencia, mediando resolucion judicial, podra
intervenir administrativamente a la Sociedad Administradora y el Fondo, con la designacion de una persona
encargada de presidir la liquidacion del Fondo y velar por el cumplimiento de las leyes y del Reglamento

: 5 I
e EI" SUPERINTENDENCIA DEL
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Incumbird a los liquidadores del Fondo: 02 MAY 2019

e Suscribir, conjuntamente con los administradores, el inventario y balance del Fondo al tiem]bo ga ,&08662 ;
sus funciones con referencia al dia en que se inicie la liquidacion; L APR

e Llevar y custodiar los asientos contables y registros del Fondo, y velar por la integridad de su patrimonio;

e Realizar aquellas operaciones comerciales pendientes y las nuevas que sean necesarias para la liquidacion
del Fondo;

e Enajenar los bienes del Fondo para los fines exclusivos de la proteccion de los derechos de los aportantes;
e Percibir los créditos en la cuantia necesaria para satisfacer a los acreedores;
e Concertar transacciones y arbitrajes cuando asi convenga a los intereses sociales;

e Pagar a los acreedores y a los aportantes ateniéndose a las normas que se establecen en las leyes y en este
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Reglamento Interno; y,
e Ostentar la representacién del Fondo para el cumplimiento de los indicados fines.

El liquidador depositara en la Superintendencia del Mercado de Valores para fines que reposen en el Registro
del Mercado de Valores los documentos relativos a la disolucidon del Fondo y a su nombramiento. Dentro del
mes de su designacion, debera proceder a remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores, cumpliendo
con el régimen de “hechos relevantes” un extracto de dichos documentos, con los sefialamientos de tales
depositos y las demés informaciones pertinentes, que incluyen el lugar para el envio de la correspondencia y la
notificacion de los actos concernientes a la liquidacion.

Salvo consentimiento unanime de los aportantes vigentes, la cesién de todo o parte del activo del Fondo en
liquidacién a una persona que en la misma haya tenido la calidad de aportante, sélo podré efectuarse con
autorizacion del juez de los referimientos correspondiente al domicilio social, después de oir debidamente al
liquidador y, si lo hubiese, al comisario de cuentas.

Estara prohibida la cesion de todo o parte del activo del Fondo en liquidacion al liquidador o a sus empleados, o
a su conyuge, ascendientes, descendientes y colaterales hasta el segundo grado y afines en las mismas
condiciones.

Los aportantes seran convocados por el liquidador, para los fines de la liquidacion, con el objeto de estatuir
sobre la cuenta definitiva y dar descargo al liquidador de su gestion y de su mandato, asi como para constatar la
clausura de la liquidacion. En su defecto, cualquier aportante vigente podra demandar en justicia la designacion
de un mandatario que sea encargado de proceder a la convocatoria.

Si los aportantes vigentes que conoceran de la clausura prevista en el parrafo precedente no pudieran deliberar o
si rehusare aprobar las cuentas del liquidador, se estatuiré al respecto por decision judicial, sobre la demanda del
liquidador o de cualquier otro interesado.

El aviso de la clausura de la liquidacion sera publicado y tratado como un hecho relevante.

El liquidador serd responsable, tanto respecto de la Sociedad Administradcra‘-eme—ﬁ'ef&&ﬁt}—{lendo y los
aportantes vigentes, de las consecuencias perjudiciales de las faltas que cometa aﬁﬁmemw%&@ Ciones.

o 02 MAY 2019
12.2 Fusion del Fondo

_ APROBADO |

Antes de proceder a la fusion del Fondo con otros Fondos de Inversion la Sociedad Administradora debera
realizar una solicitud de aprobacién a la Superintendencia del Mercado de Valores, la cual debera contener un
informe detallado de los hechos que motivan la solicitud asi como evidencias de la gestion realizada. La fusion
del Fondo con otros Fondos de Inversion debera ser previamente autorizada por la Superintendencia del
Mercado de Valores quien evaluard los efectos de la fusion sobre el mercado, evitando que se afecte la
integridad de los fondos gestionados como resultado de este proceso y por ende, no se ven afectados los
derechos de los aportantes.

El proceso de fusion deberé llevarse a cabo bajo la supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores,
asi como y en estricta sujecion a lo establecido por el marco legal y reglamentario que regula la materia, sin
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perjuicio de que debera cumplir con los requisitos y formalidades de publicidad establecidas en las normas
vigentes, incluyendo todo lo referente a los Hechos Relevantes, a los fines de preservar los derechos de
informacién del mercado en general y de los aportantes, en el que se incluye la publicacién del hecho relevante
en la pagina web de la Sociedad Administradora.

En todo momento la Sociedad Administradora debera mantener informado a los aportantes sobre la posibilidad
de que puedan rescatar sus aportes en cualquier momento.

12.3 Transferencia del Fondo a otra Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora podrd ceder la administracion del Fondo a otra Sociedad Administradora
legalmente autorizada por las autoridades del mercado de valores para administrar ese tipo de vehiculos de
inversién. Esta accion serd realizada en caso de disolucion de la sociedad administradora inicial u otra
circunstancia que pueda afectar el derecho de los aportantes. Con tales fines, debera ser remitida para
aprobacion o rechazo de la Superintendencia, el acta del 6rgano de la Sociedad Administradora facultado para
tales fines de conformidad a la normativa del mercado de valores, sin perjuicio de que debera cumplir con los
requisitos y formalidades de publicidad establecidas en las norinas vigentes, incluyendo todo lo referente a los
Hechos Relevantes, a los fines de preservar los derechos de informacién del mercado en general y de los
aportantes, en el que se incluye la publicaciéon del hecho relevante en la pagina web de la Sociedad
Administradora.

En todo momento la Sociedad Administradora debera mantener informado a los aportantes sobre la posibilidad
de que puedan rescatar sus aportes en cualquier momento.

~
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13.1 Atencion de consultas y reclamos de los aportantes \ APROBAD OJ

Los aportantes podran realizar sus consultas de forma escrita o verbal a través de los medios siguientes:

1. Llamada telefdnica a la sociedad u promotor de fondos a cargo.

2. Dirigiéndonos un correo electronico a la direccion safi@jmmb.com o info@jmmb.com.do.

3. O accediendo a nuestro portal web — seccion contictanos en donde podré completar su informacidn,
y digitar su solicitud.

4. O podr4 visitar las instalaciones de la sociedad de forma presencial para ser asistido por un promotor
de fondos o personal correspondiente.

Toda solicitud recibida por los medios descritos anteriormente serd canalizada por el personal correspondiente
en un plazo no mayor a 48 horas laborables, salvo que la misma sea de respuesta inmediata.
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13.2 Atencion de quejas y reclamaciones de los aportantes

| APROBADO |

Los aportantes del Fondo de Inversion podran reclamar en forma individual o colectiva y tienen el derecho de
recibir por parte de la Sociedad Administradora la debida atencion y procesamiento de sus consultas y
reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar
a la Sociedad Administradora la devolucién de los importes indebidamente cobrados y pagados, siempre y
cuando sea demostrado por quien lo alega y tenga un interés legitimo.

Las reclamaciones que los aportantes presenten ante la Sociedad Administradora deberan ser acompafiadas de
las documentaciones que acrediten e] derecho del reclamante indicando ademas que por el concepto reclamado
no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales judiciales, ni un proceso de
arbitraje o un laudo o convenio arbitral.

Los reclamos podran ser presentados en forma escrita fisica o electronica u verbal dentro de los noventa (90)
dias calendarios siguientes al conocimiento del hecho, acto u omision que la motiva, por los medios
establecidos por la sociedad administradora.

El aportante que desee realizar una queja o reclamacion deberd dirigirse a la pagina web de la sociedad:
https://do-tunds.jmmb.com/es/, he ingresar al Buzén de Sugerencias en donde deberd completar sus
informaciones, seleccionar la opcion de quejas o reclamaciones y el nombre de la entidad, finalmente digitar su
solicitud de igual modo podra remitir dicho reclamo mediante correo electronico a las direcciones
safi@jmmb.com, info@jmmb.com.do o presentarse de forma personal a las oficinas de la sociedad en donde
serd atendido por un promotor de fondos a cargo.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion registrara e individualizard el reclamo asignandole un
numero correlativo que seré puesto en conocimiento de quien presento la reclamacion la cual se documentara en
un registro de quejas y reclamos de los aportantes del Fondo de Inversion, detallando el nombre, fecha, motivo
de la queja, monto y solucién de las mismas, si fuese el caso. Estos registros estaran a disposicion de los
aportantes del fondo

La sociedad administradora atendera y daré respuesta a las reclamaciones presentadas por los aportantes de los
fondos administrados en el plazo, maximo, de quince (15) dias calendarios posteriores a la notificacion por
escrito por la parte interesada. Al término de dicho plazo, la Sociedad Administradora deberd comunicar la
respuesta al aportante sobre el reclamo presentado por escrito con las motivaciones pertinentes sobre la decision
adoptada, las medidas correctivas a aplicar y la fecha de aplicacion de las mismas, cuando proceda.

En caso de proceder el reclamo, la sociedad administradora deberd enmendar la situacion objeto del mismo en
un plazo méximo de quince (15) dias calendarios, contados a partir de la notificacion realizada por la sociedad
administradora al aportante indicado anteriormente.

La sociedad administradora comunicaré al reclamante la resolucién que resuelve el reclamo presentado dentro
de los ocho (8) dias calendario siguiente de haber enmendado la situacion.

El ejecutivo de control interno de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion es quien tiene la funcion
de supervisar que los reclamos, las consultas y el servicio brindado a los aportantes del Fondo de Inversion, se

ajusten a los plazos, reglas y disposiciones establecidas en el presente reglamento.

Si la sociedad administradora declara improcedente el reclamo formulado o no lo resuelve dentro del plazo
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establecido al efecto o el aportante no estd conforme con la resolucion que resuely B RefhBoAcDafbr{ante
podrd presentarlo a la Superintendencia en el plazo de los veinte (20) dias calendario siguientes a la
comunicacién de la improcedencia del reclamo o de transcurrido el plazo para su pronunciamiento o la
comunicacién de la resolucion que resuelve el reclamo.

El aportante debe presentar su reclamacion ante la Superintendencia del Mercado de Valores de manera escrita,
acreditando que con anterioridad realizd la reclamacion directamente a la Sociedad Administradora del Fondo
de Inversion, mediante la presentacion del numero asignado en dicha entidad regulada o, en su defecto,
expresando las razones que hubieran impedido obtenerlo.

El aportante podrda acompaiiar las pruebas documentales de que intentare valerse y también podréd sefialar
aquellas pruebas especificas no documentales que presentara posteriormente en el proceso durante el periodo de
prueba.

Acorde a la regulacion vigente, la Superintendencia del Mercado de Valores, dentro de los veinte (20) dias
calendarios siguientes a la presentacion de reclamo, sujetdndose a un procedimiento flexible y no estrictamente
rigido podra adoptar todas las medidas que considere convenientes para solucionar el reclamo, incluyendo la
mediacion entre las partes. No seré procedente la mediacion cuando existan razones de orden piblico, debiendo
la Superintendencia del Mercado de Valores informar esta circunstancia a las partes. Si hubiere avenimiento
parcial, el procedimiento continuara ‘inicamente sobre los puntos no resueltos mediante el avenimiento.

En caso de no lograr avenimiento entre las partes, la Superintendencia del Mercado de Valores, en un plazo
méximo de los diez (10) dias calendarios siguientes al plazo para la presentacion de la reclamacion, se debe
pronunciar sobre:

a) El rechazo de la reclamacion cuando sea manifiestamente infundada o se hubiera presentado a la sociedad
administradora fuera del plazo establecido para tal efecto, o se la hubiera presentado de manera directa a la
Superintendencia del Mercado de Valores.

b) La formulacién de cargos por incumplimientos contra la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion.

La Superintendencia del Mercado de Valores deberd comunicar la reclamacién y los cargos imputados a la
Sociedad Administradora del Fondo de Inversién, a fin de que estd presente sus justificativos y descargos que
acompaiien la prueba correspondiente, dentro del plazo méximo de los quince (15) dias calendarios siguientes a
su notificacion.

En caso de que la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion no responda en el plazo establecido, se
deberan dar por admitidos los cargos y como aprobado el reclamo. La Superintendencia del Mercado de Valores
podré requerir informacion adicional para resolver la reclamacion a las partes o a cualquier tercero, persona
fisica y/o juridica, acerca de hechos que contribuyan a resolver la reclamacion presentada. La informacion
requerida debera ser presentada en el plazo méximo de quince (15) dias calendarios siguientes al requerimiento.
Este plazo podra ser prorrogable tres (3) dias calendario atendiendo a causas justificadas.

La Superintendencia, contestada la reclamacion por la sociedad administradora, podra disponer la apertura de
un plazo para aportar pruebas nuevas que no excederd de diez (10) dias calendario. La carga de la prueba

corresponderé a la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion.

La Superintendencia del Mercado de Valores, producida la prueba o vencido el plazo para su produccidn,
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decretara la clausura del periodo probatorio y pondra las actuaciones a disposicion de las partes para que tomen
vista del expediente y aleguen sobre lo actuado, dentro de los cinco (5) dias calendarios siguientes a su
notificacion.
La Superintendencia del Mercado de Valores debera resolver la reclamacién declarandola fundada o infundada:
a) Dentro de los ocho (8) dias calendarios siguientes a la contestacién de la reclamacion por la Sociedad
Administradora del Fondo de Inversion o de vencido el plazo establecido al efecto, cuando no se hubiera
abierto un periodo de prueba; o

b) Dentro de los diez (10) dias calendarios siguientes al vencimiento del periodo de prueba.

Las reclamaciones colectivas seran resueltas en una misma resolucién, disponiéndose la acumulaciéon de las
reclamaciones presentadas.

El Superintendente de Valores, en la misma resolucion que declare fundada la reclamacién, deberé:

a) Ordenar el cumplimiento de las normas legales y contractuales infringidas.

b) Dispondrd, de ser el caso, que la Sociedad Administradora cumpla con restﬂﬁ',%l\e}pmﬁmeminbm te
correspondiente considerando los intereses generados. “' NSO
, " 02 MAY 2019
¢) Impondra al responsable la sancidn que corresponda.
. : ¢ s n o A D
Las reclamaciones que se presenten ante la Sociedad Administradora del Fond > a

Superintendencia del Mercado de Valores deberan ser acompafiadas de la documentacion que acredite el
derecho del reclamante indicando ademas que por el concepto reclamado no existen acciones o causas
pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo o
convenio arbitral.

Procedimientos a ser utilizados en caso de presentarse conflictos entre la Sociedad Administradora y los
aportantes:

Cualquier controversia o conflicto entre la Administradora y los aportantes, relacionado, directa o
indirectamente con el presente Reglamento, inclusive asuntos sobre su naturaleza, interpretacion, cumplimiento,
ejecucion y terminacion del mismo; o por causa o en ocasion de las actividades de la Administradora y siempre
que no sea sobre materia disciplinaria que afecte directamente a la Administradora, se sometera a arbitraje, en
ultima instancia, ante el Consejo de Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio y Produccion de Santo
Domingo, cuyo laudo sera de cumplimiento obligatorio, definitivo, ejecutorio y vinculante para las partes en
Litis, segiin las normas procesales y reglas de derecho, la Ley 489-08 sobre Arbitraje Comercial de la Republica
Dominicana, la Ley 50-87 sobre Camaras de Comercio y Produccion, el Reglamento de Arbitraje del Centro de
Resolucion Alternativa de Controversias de la Camara de Comercio y Produccién de Santo domingo y aplicaran
las siguientes normas:

a) El Tribunal Arbitral estara integrado por el nimero de arbitros que designen las partes, en todo caso el
namero debera ser impar,

b) Los aportantes del IFondo renuncian a la jurisdiccion ordinaria y se obligan a acatar el laudo que expida
el Tribunal Arbitral;
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c) Se otorga facultad al Tribunal Arbitral de ordenar medidas cautelares, bajo las condiciones estableadas
por la Ley de Arbitraje Comercial de la Republica Dominicana y el Reglamento del CRAC;

d) El procedimiento arbitral sera confidencial.

Las Partes acuerdan que el Laudo Arbitral podra ser ejecutado contra las Partes del procedimiento de arbitraje, o
a sus activos donde quiera que se encuentren localizados y que las sentencia derivada del laudo arbitral podra
ser ejecutada por el tribunal de Primera instancia del lugar donde se repute emitido el Laudo Arbitral. Las Partes
acuerdan tomar todas las acciones necesarias para permitir la ejecucion del Laudo Arbitral de acuerdo a los
términos estableados en este Acuerdo.

El proceso de arbitraje debera llevarse a cabo en idioma espaiiol, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman,
Distrito Nacional, Reptiblica Dominicana.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente el aportante tendra el derecho de asistir a los tribunales de la
Republica Dominicana en caso de que no haya conciliacion luego de agotar el proceso de reclamacion.
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