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Vision
del Amor

En JMMB trabajamos para crear
un ambiente en el cual las personas
logren su maximo potencial,

comprometidos a largo plazo con un
proceso de desarrollo holistico que
reconoce el crecimiento completo del
individuo.
JMMB es un medio en el cual los individuos
pueden sofar, y expandir esos suefos
mas alld de la organizacion misma, hacia
una sociedad infinita, prospera y abundante,
hacia el universo. Cada persona es amable vy
respetuosa con sus compafieros, representando
ese importante eslabdon de amor que da a los
demas, aportando para fortalecer a cada uno,
con una vision compartida por cada miembro
del equipo.

Este equipo estd claro en que esta organizacion
estd fundamentada en amor incondicional

y respeto mutuo. Este amor se transmite en

las relaciones de trabajo de cada dia, en su
desempefo, su interaccion vy es el fundamento
en el que reposa dicha organizacion. El amor

es la fuerza motriz que motiva al equipo de
JMMB a servir a sus clientes, parte muy especial
de esta familia y les brinda oportunidades

para gque amplien su potencial, reconociendo

su poder vy la capacidad de manifestarlo

para beneficio de ellos como individuos, de

la organizacion y de la sociedad. En este
proceso, se logran los objetivos individuales vy

organizacionales.

Esta estrategia innovadora representa una
manera diferente de ver la vida, donde la
igualdad vy la equidad son dominantes, por lo
gue se hace un cambio de paradigma. Siendo

esta la filosofia central de JMMB, se hace cada
vez mas retadora a medida gue va creciendo la
organizacion.

Por consecuencia, JMMB esta involucrada
enérgicamente en actividades filantropicas
dentro de la sociedad, reconociendo y
aceptando su responsabilidad social, pero
ademas comprendiendo su armonia con su
filosofia, siendo este un eslabdn de una cadena
aun mas grande.

Desde esta optica, el equipo de JMMB reconoce
la diversidad, celebrando las diferencias de

SU equipo pero a la vez entendiendo que son
las similitudes las que los unen. Cuando esta
fuerza es aceptada, cuidada y desarrollada,

se fomenta la continua implementacion de la
vision compartida, asegurando que cualquier
conflicto que surja sea resuelto de manera
positiva.

JMMB esta comprometido con la vida en
su plena abundancia. De esta manera, los
integrantes de la empresa reconocen los
vinculos entre la organizacion, la sociedad
v la interrelacion entre toda la vida, por

lo cual JMMB esta comprometido con la
conservacion, preservacion y sustento

del medio ambiente para asegurar un
desarrollo sostenible.

Esta atmosfera en vias de desarrollo
dentro de JMMB, puede ser definida
COMO un campo energético

con circulos superpuestos de
creatividad, pasion, excitacion,
alegria y risa que coexisten



dentro de un proceso dindmico gue
finalmente llega a niveles cada vez mas

altos de actualizacion interior, logrando

asi la mision de la organizacion. En esta
atmosfera de amor, carifio y honestidad,

las ideas son valoradas y compartidas
abiertamente, haciendo un balance entre

sus aspiraciones vy los aspectos practicos del
trabajo vy la vida, dentro de la actualizacion vy el
potencial. No existen

temores, limitaciones ni fronteras. Se espera
gue los miembros del equipo sean, por lo tanto,
genuinos, sabiendo que pueden expresar su
sentir de manera segura. Para asegurar esto,
JMMB estd comprometido con proveer un foro
abierto para que todas las ideas que surjan
sean discutidas, probadas e implementadas
para lograr el crecimiento de todos.

Los miembros del equipo por lo tanto, ven a
JMMB como la institucion financiera Unica en su
clase: exitosa, manejada por profesionales que
dan cuidado excepcional a sus clientes y luchan
por lograr la excelencia en todos los aspectos
de su vida. Ellos ven a JMMB expandiendo

sus horizontes mas alla de Jamaica, pero
manteniendo sus caracteristicas espirituales vy
desarrollando, por lo tanto, todas las disciplinas
requeridas para un éxito continuo.

Declaracion

Creo tan firmemente en mi mismo que no me pondré a la defensiva

por las criticas porgue sé que cada experiencia es una oportunidad

de crecimiento. Voy a construir, a apoyar y cuidar a mis compaferos

de equipo vy aprovecharé todas las oportunidades para elogiar y
agradecer. Doy la bienvenida a la incertidumbre que forma parte de mi
vision. Tengo fe lo suficientemente fuerte para saber que todo lo que
ocurre a lo largo de mi camino pasa por una razon, y gue todas las cosas
trabajan en conjunto para mi bien.



Quiénes
Somos

El Grupo JMMB se ha establecido como una

casa corredora de primera linea en el Caribe. » JMMB Securities
Conocida por su espiritu emprendedor, « JMMB Bank
la compafia ha introducido de forma « JMMB Fund Managers

consistente productos y servicios nuevos
para inversionistas y ha fortalecido a todos
sus clientes - individuales, corporativos e
institucionales.

«  JMMB Insurance Brokers
» JMMB Money Transfer

La vision era ofrecer servicios de inversion a
una seccion mas amplia del pueblo jamaiguino.
Desde entonces, JMMB se ha convertido en una
de las Instituciones Financieras mas grandes y
exitosas de todo el Caribe.
« JMMB Bank
JMMB es un proveedor de servicios financieros « JMMB Investments
integrado que estd comprometido a
mostrar conexiones de corazdon a corazon y
proporcionar relaciones genuinas y solidarias,
ya que proactivamente ofrecemos planes
financieros personalizados que ofrecen
acceso a nuestra amplia gama de soluciones
financieras, incluyendo banca e inversiones.

Actualmente nos asociamos con mas de * JMMB Puesto de Bolsa
290,000 clientes y sus familias, y también « JMMB Bank

gueremos ser su socio financiero de metas de « JMMRB Funds

vida, sosteniéndonos la mano vy entrenandonos « AFP JMMB BDI

en el camino hacia sus metas.



Vision
2025

Somos reconocidos como expertos entre los
Mercados Internacionales y Regionales en las
clases de activos del Caribe y Centroamérica.

JMMB cotiza en el JSE, |la Bolsa de Valores del
Caribe, NASDAQ y otros mercados de valores
internacionales.

Somos la autoridad como fuente de infor-
macion e investigacion respecto a activos en
el Caribe. Los clientes colocan a JMMB como
el socio preferido que les permite. Fortalecerse

JMMB se reconoce como una empresa dinami-
ca, segura, estable y confiable.

financieramente.

JMMB tiene presencia en los centros impor-

tantes, apalancando nuestra herencia caribefia.

Ser orientados a soluciones; seguimos

Valores

Somos una compafia internacional orgullosa de sus instrucciones y completamos sus v Amor:
nuestras raices jamaicanas. requerimientos, desde el primer momento, sin = MEE ITSTEs els e s
9 ’ P ’ en el corazon.
_ B errores.
JMMB se encuentra en la lista de compahias
Fortune 500. Sor elemol q cio raoid ¥ Receptividad:
er ejemplares, entregando un servicio rapido
. J_ P T dg ” F; tenemos apertura, escuchamos a
o _ o y eficiente, anticipdndonos a sus necesidades , L
Somos una institucién financiera multifacética. J excediendo sus expectativas los demas y hacemos los objetivos
JMMB invierte en negocios donde nuestras ' de la familia los nuestros.
competencias nucleares pueden apalancarse ,
, o S _ Ser transparentes a través de una H tidad:
para lograr una contribucion significativa a las comunicacion abierta manteniandolos V¥ Honestidad:
ganancias de JMMB, of q q decimos las cosas como son,
informado y encantado. .
Y abordamos los retos conociendo e
Los miembros del equipo de JMMB son apa- . . . informados de los obstaculos.
_ o Actuar con integridad y cuidado, valorar
sionados, llenos de objetivos, competentes vy . -,
o _ o _ su retroalimentacion y responder con Intearidad:
avidos de una intencion genuina de lograr la urgencia; ser responsables de todas nuestras v Integridac:
libertad financiera 9 ’ P d | CumD”mOS con nuestra promesa.
' inter ion ntr n ion .
eracciones, entregando soluciones Hacemos lo que decimos, desde el
. oportunas. ,
JMMB se reconoce como un contribuyente muy corazon.
importante para con las realidades sociales . L L, .
P o P _ Y Vivir nuestra Mision y Vision a través de ¥ Cuidado:
econdmicas del Caribe. uidado:

atencion personalizada y experiencias
memorables... sentira el amor de nuestro
equipo.

nos tratamos como una gran familia.



Mensaje del
Group CEO

Estimados accionistas:

El 2021 fue un afio de éxitos para JMMB
Republica Dominicana. Resultados
extraordinarios gracias a un equipo
extraordinario.

Los resultados netos de las empresas
incrementaron en un 193% respecto del afno
anterior. A la vez, se desplegaron iniciativas
para optimar procesos y tecnologia, logrando
eficiencias y mejorando la experiencia de
nuestros clientes, que es el objetivo clave de
nuestra organizacion.

Agradezco al liderazgo de JMMB, del cual me
siento orgulloso. Su gestion ha hecho posible
que podamos honrar la confianza depositada
en nosotros por nuestros accionistas y
directores y nuestros clientes.

Keith Duncan
Group CEO




Mensaje del Chief
Country Officer

Estimados accionistas:

En esta memoria, compartimos con ustedes las
actividades vy resultados de JMMB en Republica
Dominicana durante el afo 2021, un ano con
resultados y crecimiento histérico para nuestra
organizacion.

Durante el 2021 el foco de las autoridades
estuvo en la recuperacion econdmica de los
efectos generados por la pandemia que afectd
el mundo. La politica econdmica expansiva
del Banco Central generd condiciones
mMacroeconomicas marcadas por una alta
disponibilidad de liquidez y tasas de interés
histéricamente bajas que favorecieron un
importante crecimiento del PIB de un 12.3%
en comparacion con el 2020 y un 4.7% con
respecto al 2019.

En este contexto uno de los pilares clave de
nuestra estrategia fue una activa gestion de
nuestro portafolio de inversion, aprovechando
las oportunidades generadas por la importante
reduccion en las tasas de interés como
resultado del excedente de liquidez impulsado
por las diferentes facilidades monetarias
otorgadas a las Entidades Financieras.

Gracias a una exitosa gestion de nuestras
tesorerias dentro de un marco de riesgo
robusto, hoy podemos mostrar con orgullo
resultados exitosos, demostrando una vez

mas el talento de nuestro equipo humano y
reforzando nuestro compromiso con ofrecer

a nuestros clientes soluciones financieras
integrales para acompanarlos en el logro de sus
metas.

Para el periodo fiscal 2021 obtuvimos

resultados netos consolidados de la operacion
de nuestras filiales en Republica Dominicana
que ascienden a RD$ 1,023 millones un 193%
superior al resultado obtenido durante el
2020. Los ingresos totales ascendieron a

RD$ 1,892 millones superior en 77% a los
generados durante el afo anterior, asi mismo
nuestra eficiencia operativa alcanzo un 46%
mejorando en 21 puntos los resultados del
2020. Los fondos bajo administracion sumaron
RD$ 37,703 millones, un crecimiento de 50%
respecto al periodo fiscal anterior, logrando
alcanzar 4, 800 nuevos clientes lo que
representd un crecimiento de 17% con relacion
al periodo anterior.

JMMB Puesto de Bolsa, nuestra principal

filial, obtuvo resultados netos por RD$ 951.5
millones un 164% superior al desempefio en el
2020, alcanzando un ROE de 36% mejorando
en 14 puntos al periodo anterior. Los fondos
bajo administracién ascendieron a RD$ 17,697
millones, mostrando un crecimiento de 23% con
respecto al periodo anterior.

JMMB Bank, nuestra filial bancaria, obtuvo
resultados netos por RD$ 32.3 millones un 78%
superior al desempeno en el 2020. La cartera
de créditos ascendio a RD$ 2,764.9 millones
mostrando un crecimiento de 28% con respecto
al periodo anterior, con una morosidad de
2.49%, en linea con los indicadores de la
industria.

JMMB SAFI, nuestra Administradora de Fondos

obtuvo resultados netos por RD$ 75.1 millones
un 1,000%, superior al desempeno en el 2020.
Los Fondos de Inversion, bajo administracion
ascendieron a RD$ 11,713 millones mostrando un
crecimiento de 126% con respecto al periodo
anterior, la cartera de clientes crecid un 41% con
respecto al 2020.

Los fondos bajo administracion en JMMB BDI
AFP, nuestra Administradora de Fondos de
Pensiones, ascendieron a RD$ 4,593 millones
mostrando un incremento de 54% con respecto
al periodo anterior, con un incremento en
afiliados de 20% con respecto al periodo
anterior.

Sin duda hemos obtenido resultados excelentes
de la gestion realizada durante el afio 2021

y tenemos que agradecer primero a Dios, a
nuestros colaboradores y sobre todo a nuestros
clientes que nos han brindado su apoyo vy
confianza. Durante el 2022, continuaremos
enfocados en ampliar nuestros canales de
distribucion y optimizar nuestros procesos para
seguir mejorando la experiencia gque ofrecemos
a nuestros clientes que son la parte mas
importante de nuestra familia.

Juan José Melo Pimentel
Chief Country Officer
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Chief Country Officer Republica Dominicana

CEO JMMB Puesto De Bolsa S.A.

Nuestro Equipo
Ejecutivo Pais

JMMB Republica Dominicana fue reconocida como una de las 100 Mejores

Empresas para trabajar en Republica Dominicana, de acuerdo al ranking 2021 de

Revista Mercado, que evalua indicadores como tendencias al equilibrio de género,

oportunidades de capacitacion y crecimiento, beneficios y ambiente laboral.

Juan
José Melo
Pimentel

e Labora con JMMB desde 2009.

* Mas de 16 afios de experiencia en el sector
financiero.

e Ingeniero Industrial, PUCMM, 2003.

e Maestria en Finanzas de la Universidad de
Comillas en Madrid, Espaia, 2004.

Mi carrera en JMMB ha sido una experiencia
muy enriguecedora, me ha dado la oportunidad
de crecer como profesional y como ser
humano, utilizando mis conocimientos,
dedicacion vy trabajo para aportar al crecimiento
de nuestra organizacion en Republica
Dominicana y sobre todo a consolidar nuestra
oferta de soluciones financieras integradas

con las cuales mejoramos la vida de nuestros
clientes. Estoy muy agradecido por la

oportunidad de formar parte de esta familia

y honrado de tener la oportunidad de liderar
JMMB Republica Dominicana.

Director Pais de Negocios

Tomas
Pimentel

e Labora con JMMB desde 2019.

* Mas de 23 afos de experiencia en el sector
financiero.

» Licenciatura en Economia, UNAPEC, 1985,
* Master Ejecutivo en Administracion de
Empresas (EMBA), Barna Business School,
2013.

Mi carrera en JMMB ha sido una experiencia muy
enriguecedora, me ha dado la oportunidad de
crecer como profesional y como ser humano,
utilizando mis conocimientos, dedicacion y
trabajo para aportar al crecimiento de nuestra
organizacion en Republica Dominicana y

sobre todo a consolidar nuestra oferta de
soluciones financieras integradas con las
cuales mejoramos la vida de nuestros clientes.
Estoy muy agradecido por la oportunidad de
formar parte de esta familia y honrado de tener
la oportunidad de liderar JMMB Republica
Dominicana.




Directora Pais de Legal y Cumplimiento

Carolina
Pichardo

e Labora con JMMB desde 2015.

* Mas de 18 afnos de experiencia en Derecho
Corporativo.

» Licenciatura en Derecho, UNIBE,2003.

* Maestria en Derecho de Negocios en la
Universidad Pompeu Fabra en Barcelona,
Espafa, 2006.

En JMMB he encontrado otra familia. Gente
querida, profesionales extraordinarios, junto
a quienes he podido aprender, innovar. Nos
apoyamos mutuamente en lograr las metas

organizacionales y nuestras metas personales,

como padres y madres y como profesionales.
Mi camino en JMMB ha sido de crecimiento.

Directora Pais de Finanzas

Patria
Rivera

e Labora con JMMB desde 2009.

* Mas de 31 afios de experiencia en la
industria de servicios.

e Licenciatura en Contabilidad, INTEC, 1987.
* Postgrado en Administracién Financiera,
UNAPEC, 1994.

JMMB ha demostrado su compromiso con la
vida y con la sociedad, y continta haciéndolo al
crecer en la cadena de servicios que ofrece para
estar disponibles como opcidn financiera en el
pais y con apego a las leyes y reglamentos.

Esta forma de actuacion auténtica y con el
objetivo de ser cada vez mejor entidad desde
lo interno hacia lo externo; es un gran estimulo
para mi en cuanto a mejorar en lo personal y
profesional, para luego reflejarlo en mi gestion;
pues nos reta a la revision constante y estimula
mis fortalezas para un mejor desempefo pues
recibimos:

* Apoyo a las iniciativas institucionales y
personales que pudiéramos ofrecer.

* Nos estimula a identificar las necesidades
propias para adaptarnos al proceso.

*Nos retroalimenta a recibir propuestas de
mejoras con apertura.

Directora Pais de Cultura, Desarrollo

Humano y Servicios Generales

Denisse
Pichardo

e Labora con JMMB desde 2013.

* Mas de 16 afnos de experiencia en el area de
Recursos Humanos.

* Licenciatura en Psicologia, UNIBE, 1998.

* Maestria en Recursos Humanos y
Administracion de Personal, Escuela de Alta
Direcciéon y Administracién de Barcelona,
Espafia, 2003.

* Postgrado en Digital Business, Columbia
University, Nueva York, Estados Unidos, 2020.
Certificacion en Digital Disruption, Cambridge
University, Inglaterra, 2020

En JMMB he encontrado un lugar para crear e
innovar en el area que me apasiona que es el
bienestar y cuidado de la gente. JMMB es un
lugar que me ha apoyado a crecer de forma
integral, que me valora y siempre ha brindado
una escucha haciéndome sentir que lo que hago,

tiene impacto. Ha sido por la union de este equipo

v los valores y practicas de esta empresa que he
podido cumplir y disfrutar de los todos los roles
gue son importantes para mi, en especial el de
madre profesional.

Directora Pais de Mercadeo

y Comunicaciones

Virginia
Henriquez

e Labora con JMMB desde 2007.

*Mas de 18 afos de experiencia en el sector
financiero.

eLicenciatura en Economia, PUCMM, 2002.
e/nternational MBA, EADA Business School
Barcelona, Espafa, 2004.

*Magister en Mercadotecnia, PUCMM, 2006.

JMMB estd muy cerca de mi corazdn, lo vi nacer
v lo he visto crecer. JMMB vy el maravilloso
equipo me ha otorgado una familia extendida,
me ha apoyado en mis tiempos mas dificiles, me
ha ayudado a crecer, me ha motivado a hacerlo
cada vez mejor, me ha permitido innovar, sofar
y ser yo misma. Es muy gratificante trabajar
cada dia sabiendo que el propdsito es hacer la
diferencia en todas las personas que te rodean.
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Directora Pais de Operaciones

Laura

Aybar

e Labora con JMMB desde 2008.

* Mas de 20 afos de experiencia en el sector
financiero.

* Licenciatura en Administracién de Empresas,
PUCMM, 2004.

* Postgrado en Finanzas Corporativas, PUCMM,
2008.

En estos 14 afnos que llevo en JMMB, ha sido

un recorrido para encontrar mi proposito, he
aprendido a ver todas las opciones que me ha
presentado la vida de manera positiva, a manejar
mi tiempo de manera inteligente, a encontrar mi
pasion, lo gue me da energia, lo que realmente es
importante para mi.

Director Pais de Tesoreria

Alfonso
Rodriguez

e Labora con JMMB desde 2013.

* Mas de 16 afios de experiencia en el sector
financiero.

¢ Licenciatura en Economia, INTEC, 2004.

* Maestria en Gestion de Riesgos y Tesoreria,
PUCMM, 2012.

En el afo 2013, ingresé a JMMB como un joven
gue inicialmente queria hacer una transicion

al sector privado y desde mi entrada fui
recibido con mucho afecto en esta gran familia.
Durante estos 8 afos he sido parte de muchos
cambios internos, retos vy situaciones que me
han permitido fortalecerme a nivel personal y
profesional, y que gracias a la confianza que
me han depositado, he podido contribuir al
desarrollo de la institucion, vy a la vez mejorar la
calidad de vida de mi familia y cumplir muchos
de nuestros suefios.

Directora Pais de Riesgo

Karla
Carniel

e Labora con JMMB desde 2021.

* Mas de 18 anos de experiencia en el drea de
Riesgo.

e Economista, Universidad Central de
Venezuela, 2002.

* MSc. en capital de Mercados de Capitales,
Regulaciones y Cumplimiento, HENLEY Business
School, ICMA Centre, Universidad de Reading,
Inglaterra, 2011.

¢ IFID International Fixed Income and Derivates
Certificate.

El enamorarme de mi camino durante el
transcurso de la vida me ha permitido prepararme
técnica y emocionalmente para hoy estar en
JMMB, una empresa financiera con la cual
comparto su cultura y visién de mejorar la vida

de nuestro equipo vy clientes. A medida que forjo
el camino en JMMB hay un efecto positivo y
multiplicador en mi misma, en mi familia, en mi
equipo, en mis clientes internos y externos y en la
sociedad.

Gerente Pais de Cumplimiento

Regulatorio y Normativa

Madelyn
Mateo

e Labora con JMMB desde 2015.

* Mas de 12 afios de experiencia en el sector
bancario, industrial y Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

* Licenciatura en Contabilidad, Mencién
Finanzas, Universidad APEC, 2011.

¢ Maestria en Administracion Financiera,
Universidad APEC, 2015.

* ICS- Certificacion Internacional en Control
Interno, The Organization of Risk Management
Certification, 2019.

¢ CGS- Certificacion Internacional en Gobierno
Corporativo y Cumplimiento- The Organization
of Risk Management Certification, 2020.

Mi camino en JMMB ha sido de aprendizaje y
crecimiento tanto personal como profesional,
ciertamente la organizacién juega un rol
importante en el desarrollo de cada miembro del
equipo que se demuestra en el apoyo a nuestros
suenos y metas.
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Gerente Pais de Finanzas y Reporteria

JMMB | Memoria anu:

Agustin
Beato

* Labora con JMMB desde 2021.
* Mas de 12 afios de experiencia en consultoria

de Finanzas y Auditoria en el sector financiero.

» Licenciatura en Contabilidad, UASD, 2009.
¢ Magister en Banca y Mercado de Valores,
INTEC, 2014.

Mi gestion ha estado orientada a trabajar
con apego a los lineamientos regulatorios
y del negocio, y JMMB me ha permitido
incorporar ademas un excelente

servicio interno, con respuestas

rapidas y efectivas, lo cual me ha
permitido seguir enriqueciendo mi
trayectoria profesional.

Gerente de Legal

e Labora con JMMB desde 2021.

* Mas de 16 afos de experiencia en el drea de
Derecho Corporativo.

* Licenciatura en Derecho, PUCMM, 2006.

* Maestria en Derecho de los Negocios
Corporativos, PUCMM, 2008.

JMMB es una empresa que valora y esta
comprometida con el éxito de sus empleados,
gue ofrece a las personas un reconocimiento de
su talento y dedicacion, con oportunidades de
crecimiento individual y desarrollo profesional.
JMMB me ha llevado a adaptarme, desaprender
y aprender nuevas habilidades y a desarrollar
mis competencias como lider.

JMMB
en cifra

Entorno macroeconémico
internacional

Los importantes avances en materia de vacu-
nacion, permitieron a los gobiernos flexibilizar
las restricciones y reabrir sus economias en
2021. La recuperacion mundial fue el enfoque
primario, a pesar de los diferentes desafios en-
frentaron en este proceso de recuperacion, las
economias emergentes y en desarrollo. Segun
el Banco Mundial, el crecimiento econdmico
mundial fue de un 5.5% en

donde la reactivacion del turismo ha apoyado vy
seguirad apoyando la recuperacion econdémica.

Los mercados laborales de la region experi-

mentaron una recuperacion significativa y se

pronostica que continUe dicha recuperacion del

empleo en América Latina y el Caribe, aungue

de una manera mas moderada que lo visto en
2021.

2021. Segun el Banco Mundial,

el crecimiento
economico
mundial fue de un
5.5% en 2021.

A pesar de gue la inflacion
mostrd una marcada alza
en Estados Unidos y en
algunas economias de
mercados emergentes, se
prevé gue las presiones de precios se moderen
en la mayoria de los paises en 2022 aungue
las perspectivas de la inflacion siguen siendo
inciertas.

Al igual que a finales de 2021, se espera que

los bancos centrales de la regidon seguiran
subiendo los tipos de interés para controlar la
inflacion con la finalidad de mitigar el alza en
precios y su impacto en la poblacion. Las per-
spectivas a corto plazo son mas favorables para
América Central y, especialmente, el Caribe,

Pese a las diversas dificul-
tades en el avance de los
planes de vacunacion con-
tra el COVID-19, se estima
que Latinoamérica lograra
un PIB promedio que
crecera un 3% en 2022. Por lo que la prioridad
seguira siendo garantizar la distribucion equita-
tiva de las vacunas, de modo que la pandemia
quede controlada.

Finalmente, respecto a las cadenas de sumin-
istro se estima que estas se irdn normalizando
para finales del segundo semestre del 2022, en
la medida que haya una reapertura de fabricas
y procesos de produccion.
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El 2021 fue un ano retador para la Republica
Dominicana, puesto que al igual que el resto del
mundo se estaba recuperando de los efectos
derivados de la pandemia de COVID-19. En el
pals, se vio una recuperacion significativa y
por encima del promedio de Latino América
en general. Dicha recuperacion se vio
impulsada principalmente por la reactivacion
de la empleomania formal, el turismo, las
exportaciones, las inversiones privadas y
extranjeras, asi como también las remesas, las
cuales tuvieron un crecimiento sin precedentes
el pasado afo a raiz de las limitaciones en viajes
internacionales. Segun las cifras presentadas
por el Banco Central de la Republica
Dominicana, el Producto Interno Bruto (PIB)
real alcanzo un notorio crecimiento interanual
de 12.3% en el periodo enero-diciembre de
2021. En este sentido, el crecimiento del PIB se
situd en 4.7% en 2021, en comparacion al 2019
reflejando una reactivacion real de la economia
dominicana en lugar de un rebote estadistico.

De igual modo, incidieron de forma notable en
los resultados econdmicos de 2021, el avance
del plan de vacunacion contra el COVID-19.

Se logro vacunar al 79 % de la poblacion
adulta con una dosis y a un 66% con dos
dosis, superando las tasas de vacunacion
promedio de la region. De la misma manera,

la implementacion oportuna de medidas

monetarias vy fiscales, con el fin de mitigar el
impacto econdmico de la crisis sanitaria, fueron
cruciales para la recuperacion de la economia
dominicana.

La politica monetaria expansiva tomada por el
Banco Central, aungue propicido un crecimiento
de la economia notable también tuvo un
impacto en indicadores clave como la inflacion
y el tipo de cambio. Segun el BCRD, la inflacion
interanual al cierre de diciembre 2021 fue de
8.50%, mientras que la inflacion subyacente
anualizada fue de 6.87%. Los grupos de mayor
influencia fueron Alimentos y Bebidas no
alcohodlicas, Transporte vy Vivienda, los cuales
explican el 63% de la inflacion; el porcentaje
restante es explicado por Bienes y Servicios
diversos, Restaurantes y Hoteles. Las presiones
inflacionarias fueron mas persistentes de lo
esperado a finales del 2021, por lo que, el
BCRD decidid incrementar la tasa de politica
monetaria en 200 puntos basicos hasta
ubicarla en 5.0% anual y mas adelante realizar
subastas de letras y notas que han logrado
reducir drasticamente la liquidez del sistema
financiero. Esto Contribuyo asi a un ajuste de

las tasas de interés domésticas mas rapido de
lo contemplado con el objetivo de controlar la
inflacion v su impacto al pueblo dominicano.

Dentro de los efectos de la pandemia estuvo
la apreciacién del tipo de cambio: en el 2021
el DOP se aprecio un 1.7% vs el USD. Esto tuvo
un impacto significativo en diferentes sectores
del pais. El Banco Central sigue trabajando

en medidas para mantener el tipo de cambio
dentro de los limites sanos para la economia
dominicana y se prevé gque vuelva a su curso
normal durante el primer semestre del 2022.
Es importante destacar que el Banco Central
de la Republica Dominicana proyecta un

crecimiento del PIB real para el afo 2022 entre
5.5%-6.0%. Por otro lado, se prevé un déficit
de cuenta corriente entre 2.5 % - 2.8 % del PIB
en 2022 gue seria cubierto con la Inversion
Extranjera Directa que podria alcanzar los
USD$3,200.0 millones en el presente afio.



Nuestros Indicadores
Financieros Pais

Indicadores Dic 2020 Dic 2021

Utilidad neta 356,655,000 1,019,217,000 662,562,000 186%
Ingresos totales 1,892,725,000 2,767605,000 874,880,000 46%
Total gastos 1,536,070,000 1,748,388,000 212,318,000 14%
FUM 25,091,170,031 37,703,571,743 12,612,401,712 50%
Cartera de crédito 2,165,748,260 2,764,877428 599,129,168 28%
Clientes 29,278 34,127 4,849 7%
ROAE 17% 35% 18% 109%
ROAA 2% 4% 2% 122%
Eficiencia operacional 81% 63% 18% 22%

Evolucion de utilidades netas

Total activos

1,019
A 20,872 A
15,461
357 12,259
128 | .
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021

Mientras que el total de activos para 2021 fue
de DOP$26,209 millones, presentando un cre-
cimiento de 26% en comparacion al periodo
anterior.

Grupo JMMB Republica Dominicana generd uti-
lidades netas de DOP$1,019 millones superando
en un 186% los resultados obtenidos en 2020.
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Total patrimonio
(MM DOP)

2018 2019 2020 2021 2020-2021

El patrimonio al 31 de diciembre fue de
DOP$3,336 millones vy la rentabilidad promedio
sobre el mismo fue de 35%.

Ingresos totales netos
(MM DOP)

2,768

1,893

1,587

46%

VAR.

2018 2019 2020 2021

2020-2021

Los Ingresos totales netos para 2021 fueron de
DOP$2,768 millones y presentaron un crec-
imiento aproximado de 46%.

Fondos administrados
(MM DOP)

2018 2019 2020 2021 2020-2021

Los fondos bajo administracion ascendieron a
DOP$37,704 millones mostrando un crecimien-
to de 50% en comparacion a 2020.

Clientes
(MM DOP)

34,127

17%

VAR.

2018 2019 2020 2021 2018-2021

Nuestra cartera de clientes crecio un 17%
respecto al affo anterior.

Cartera de crédito
(MM DOP)

1,410

28%

VAR.

2020-2021

2018 2019 2020 2021

La cartera de crédito por su parte incremento
a DOP$2,765 millones, resultando en un
crecimiento de 28% en comparacion a 2020.




Gestion
de riesgo

Para las empresas de JMMB,
la Gestion Integral de los
Riesgos es el principal pilar
en la definicion y seguimiento
de las estrategias y toma de

fundamentadas en metodologias,

Iimites y monitoreo de los

diferentes factores de riesgos a los

gue se encuentran expuestas, proceso

gue es fortalecido bajo los estdndares de los
reguladores, herramientas y conocimiento
técnico interno y el apoyo del grupo JMMB
Group Limited.

La Gestion Integral de Riesgos en JMMB esta
basada en el constante analisis de las variables
internas del negocio, asi como los factores que
afectan la economia nacional e internacional y
el desempefo empresarial y social, a los fines
de analizar los impactos futuros en los riesgos y
en los resultados. De alli que en nuestro Comité
de Gestion Integral de Riesgos, que reporta
directa e independientemente al Consejo de
Directores, se analizan en profundidad estas
variables, para una oportuna vision de riesgo.

Especificamente el 2021, fue un afho que

aun estuvo caracterizado por el efecto
pandémico del Covid-19. Sin embargo, el mayor
conocimiento de la evolucion de virus, el
desarrollo y plan de vacunacion, las medidas en
el ambito social y el control de los principales
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Seguimiento

indicadores macroecondmicos permitieron
lograr la estabilidad financiera y econdmica

del pais. Esta evaluacion en el tiempo fue
integralmente analizada desde la perspectiva
de riesgo a los fines de procurar un impacto
positivo en nuestras empresas. Como resultado
quedo evidenciada la estabilidad de los
indicadores de riesgos regulatorios e internos.

En definitiva en el 2021 continuamos con

el desarrollo de una gestion del riesgo
operacional, riesgo de lavado de activo y
financiamiento al terrorismo y la continuidad
de las operaciones. Asi mismo la empatia que
nos ha caracterizado ante la situacion de la
Pandemia fue parte de nuestra estrategia, con
el objetivo de respaldar a nuestros clientes,
miembros del equipo y potenciales clientes,
contribuyendo a salvaguardar suficiente
liguidez, estabilidad, manejo inteligente de los
portafolios de inversién y crédito vy protegiendo
el capital de las empresas. Concretamente
logramos:

JMMB Bank cerrd con indice de morosidad de 2.49% a diciembre
2021, por debajo de lo presupuestado, una cartera de crédito de RD$
2,764,877,428.41, representando un aumento del 22 % respecto al afio
anterior, indicadores de liquidez y solvencia del 13.09%. por encima de
los limites internos vy regulatorios, con un portafolio con duracion muy
baja y concentraciones en instrumentos de alta calidad crediticia.

AFP JMMB BDI, al cierre de diciembre 2021, mantuvo un capital en los
niveles requeridos por el regulador. El negocio tuvo un comportamiento
positivo; el Fondo T-1 cerrd con activos de RD$ 4,598,469,345.27, refle-
jandose en un crecimiento del en 53.49% respecto al afio anterior y con
inversiones que cumplen los limites regulatorios, manteniendo el 100%
de las inversiones en instrumentos con calificacién de riesgos con grado
de inversion.

JMMB Puesto de Bolsa presentd rentabilidad positiva, una adecuada
gestion de la liguidez, con una cartera de inversiones altamente liquida.
Durante el 2021 contindo siendo una empresa relevante en la industria,
con activos de RD$ 20,946,978,493 representando un crecimiento de
21.56% respecto al aflo anterior.

JMMB Funds, logré mantener e incrementar significativamente los
resultados netos, gracias al aumento del patrimonio neto de los fondos
bajo su administracion, los cuales al cierre de diciembre 2021 alcanza-
ron los RD$ 11,763,075,852.37, representando un crecimiento de 127.04%
respecto del afio anterior. Por otra parte, se destaca que el crecimiento
ha estado acompanado de una gestion del riesgo que vela por mantener
adecuados niveles de liquidez. Adicionalmente, exhibe una buena diver-
sificacion de sus portafolios de inversiones, de acuerdo a las politicas de
riesgos.



El objetivo de la comunicacion fue
posicionarnos como expertos financieros, y ser
una empresa de servicios integrales.

Subrayando nuestra experiencia en el

sector financiero y nuestros valores como
grupo, nuestra cultura empresarial, la cual

es distintiva en todas nuestras relaciones y

el elemento diferenciador de nuestra marca.
Para ello, durante el 2021 desarrollamos una
nueva campafa donde buscamos posicionar
a JMMB como un Grupo Financiero integral
gue se reinventa y reta el futuro para mejorar
las vidas de sus clientes con el objetivo de
incrementar el Top Of Mind de JMMB como
grupo, el sentimiento positivo sobre la marca
JMMB v su grupo de empresas, y mejorar el
reconocimiento del abanico de productos,
servicios y segmentos a lo que sirve JMMB.
Para fines de esta campafa en digital,
desarrollamos una estrategia de
posicionamiento, enfocada en alcance

y frecuencia. Produjimos cuatro videos
resaltando diferentes caminos para ser
colocados en las redes sociales, especialmente
en Instagram, Facebook y YouTube. Ademas,
tuvimos presencia en todos los periodicos
importantes a nivel nacional con portada falsa,
pagina completa y media pagina.

Un 2021 enamorados
de nuestro camino

Una de la estrategia mas

novedosa desarrollada
exclusivamente para esta

campafa fue Billboards of

Change. Primer circuito de vallas

gue convierte a las personas

en inversionistas al monetizar

sus paredes y las fachadas de sus
negocios (Cultura Cervecera, Reales
Coolmados, AV Food Park, Visionary,
Villa Olga, Portal de Norte) pintadas por
artistas emergentes locales.

A raiz de la pandemia, el afio 2021

trajo muchos retos, empujandonos a
reinventarnos, adaptarnos y buscar formas
creativas para apoyar a nuestros clientes

en sus necesidades financieras manteniendo
la cercania vy la calidad del servicio. Este reto
nos presentd la oportunidad de adaptar toda
nuestra estrategia al ambito virtual/digital,
donde enfocamos nuestros esfuerzos de
comunicacion para el afio 2021 a través de
nuestro ecosistema digital.
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Optimizacion de Canales
y Experiencia Digital

Con el objetivo de mejorar la experiencia de
nuestros clientes e impulsar al cliente a avanzar
en su proceso de compra, durante el aho 2021
continuamos nuestro proyecto para optimizar
nuestros canales y la experiencia digital al
interactuar con la marca JMMB. Desarrollamos
una primera fase que consistid en identificar

y eficientizar las comunicaciones frecuentes
con los clientes y prospectos, estandarizando
y creando los mecanismos para automatizar la
experiencia a través

de correo electronico.

Enamorate de tu
Camino ala JMMB

El mundo nos ha hecho creer que no
cualquiera merece ser llamado ganador y
que los caminos de las personas deben ser
iguales. Pero la realidad es que los caminos
son distintos v puede ser de éxito si asi se
decide recorrerlo.

Grupo JMMB te invita a gue te enamores
de tu proceso dandote las herramientas
financieras para que encuentres valor en tu
camino, no solo en la meta.

Prensa Escrita

Durante el 2021 hemos continuado con el
impulso de este canal de servicio donde

nuestros clientes y prospectos pueden agendar
su cita via Zoom o WhatsApp para conversar
con nuestros asesores financieros en el horario
mas conveniente para ellos libre de costo.

Adaptandonos a la nueva realidad y
covidianidad, JMMB realizd Moving Minds,
espacio virtual exclusivo para gestion Humana,
liderado por el Co-founder de WeWow y Global
Head of Diversity & Inclusion de ESPN y Disney,
Jorge Rosas, donde analizo los elementos clave
de servicio al cliente de Disney, Cinepolis, y
otras empresas lideres en customer service.
Esta iniciativa fue muy bien recibida

logrando retroalimentaciones positivas de las
expectativas.
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Redes sociales

Seguimos impactando al mercado de forma
positiva con nuestra particular forma de
comunicar conceptos financieros, aportando a
la educacion financiera del publico en general.

Los programas de educacion financiera que
contribuyeron al éxito de este crecimiento
fueron la ampliacion de los quizzes, retos
anuales y trimestrales, ampliacion y redisefo
de nuestro newsletter, War Room, similes,
eventos digitales, temas de estilo de vida y de
tendencia.

Pagina web

Durante el afio 2021 continuamos fortaleciendo
y posicionando nuestra pagina web. Logramos
incrementar la cantidad de visitas en un 160%
y las paginas vistas en un 94% lo cual indica un
mayor alcance e interés del publico en JMMB.
Para mantenernos a la vanguardia y continuar
mejorando las interacciones que tienen
nuestros clientes con la marca, realizamos

una auditoria a las paginas web para evaluar

la experiencia de nuestros usuarios con el
objetivo de optimizar (SEO), incrementar las
conversiones vy el trafico recibido. A raiz de los
hallazgos, se identificaron e implementaron
ciertas estrategias de contenido para mejorar
nuestro posicionamiento SEO vy se establecio
un plan de trabajo para implementar varias
mejoras técnicas vy redisefo de ciertas
secciones durante el 2022. Estas mejoras
contribuiran con el incremento del trafico
recibido y conversiones de usuarios a
prospectos y clientes, asi como también
mejoras en el rendimiento y posicionamiento en
los buscadores.

Market Call

A través de

nuestro newsletter MarketCall informamos
a nuestros clientes vy allegados sobre el
estado actual de la economia de Republica
Dominicana, igual que sobre tendencias en
el entorno internacional que pudieran tener
impacto en el ambito local. De igual forma,
se analizan tendencias en el mercado de
instrumentos de deuda local e internacional,
para gue nuestros clientes puedan aprovechar
oportunidades puntuales que se puedan
generar en estos mercados. Durante el 2021
nuestra base de suscriptores crecio un 27%
para un total de 14,600 suscriptores. Las
secciones mas leidas son nuestros articulos
editoriales y los analisis presentados de los
principales indicadores econdmicos.

Estrategias de producto

Este afio ha sido de muchos logros en JMMB,
logramos crecer las carteras y los fondos

bajo administracion en todas las empresas,
sobrepasando nuestros objetivos en cada una
de ellas y como pais. Continuamos el empuje
de las nuevas soluciones introducidas durante
del 2020 y presentamos nuevas opciones de z
para nuestros clientes.

Durante el 2021 continuamos con el impuso de
nuestros préstamos de consumo e hipotecario
bajo la campafna de Préstamos a tu Medida.



Nuevos Productos

JMMB Fondo de Inversion cerrado de desarrollo
de sociedades de energia sostenible

Como parte del apoyo de JMMB al desarrollo
sostenible del pais, JIMMB Funds presentd

un nuevo fondo de inversion cerrado que
invierte en proyectos de generacion de
energia renovable, energia limpia, y eficiencia
energética con perspectivas de crecimiento
y desarrollo dentro de Republica Dominicana
para la generacion de ingresos recurrentes a
corto plazo y la apreciacion de capital a largo
plazo.

Este producto se caracteriza por ser el Unico
fondo de inversidon gue invierte exclusivamente
en proyectos de energia sostenible en la
Republica Dominicana. Es el 6to fondo
manejado por la Administradora de Fondos de
Inversion de JMMB vy tiene un perfil totalmente
distinto a los fondos que se han manejado
hasta el momento. Es el primero que se enfoca
en desarrollar o participar de proyectos con

un perfil de innovacion importante para el pais
como es la energia renovable o limpia, lo cual
nos permite diversificar la oferta de productos
de JMMB, ampliando asi el abanico de perfil de
riesgo de los productos ofertados por la marca.
Durante el 2021 colocamos exitosamente los
primeros 3 tramos de este fondo que consistian
en 900 cuotas de participacion equivalentes a
US$9,000,000.00.

Durante el 2021 continuamos mejorando la
herramienta de consulta en linea MONEYLINE
para beneficio de todos nuestros clientes.
Iniciamos un operativo para habilitar el acceso
a nuestra base de clientes de inversiones la cual
aun no tenia conocimiento de la herramienta.
Se ha desarrollado la plataforma transaccional
gue serd integrada y presentada al publico
junto con el proyecto de estandarizacion de
banco, donde bajo la misma plataforma los
clientes podran realizar todas sus transacciones
bancarias y realizar consultas sobre sus
inversiones.

Relaciones Publicas

Nuestros esfuerzos de Relaciones Publicas
han generado gran impacto en nuestra
comunicacion. Durante el 2021, logrando
posicionar noticias relevantes del sector vy de
la empresa en diferentes espacios de la prensa
escrita y digital. De igual forma, diferentes
medios escritos y radiales han solicitado
nuestra opinion experta en diferentes temas
relacionados a nuestra area de experiencia.

Patrocinios

Consciente de la situacion actual y los
impulsos gque requiere el comercio local

vy nacional, la Cadmara de Comercio y
Produccion de Santiago organizo Expo Cibao
Virtual y presencial 2021, con el lema “Nuevos
Retos, Nuevas Metas”. En esta ocasion
contamos con un stand virtual en donde
presentamos nuestra

Campanfa de préstamos a la medida, con mas
de 300 visitantes.

La Camara de Comercio y Turismo Dominico
Suiza (CCTDS), de la mano de la Embajada
de Suiza en Republica Dominicana,
organizaron por novena ocasion “THINK
ECONOMICS: Revolucion de Proxima
Generacion”, gue reunid a altos

ejecutivos, empresarios, académicos

e investigadores en el marco de un

tema que es del interés de todos

los dominicanos. JMMB fue el

patrocinador principal de este gran

evento.
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Torneo Golf View

Golf View se realizd en el campo de Golf
Corales de Puntacana Resort & Club, con la
presencia de 240 empresarios locales, quienes
gracias a JMMB disfrutaron de un fin de
semana sin precedentes caracterizados por una
impecable logistica de atenciones, creatividad
e innovacion, siendo este el gran evento que
conmemoro el aniversario del grupo de medios
especializados en golf del pais.

Torneo de Golf Mitre

Iniciando con el MITRE 13 en La Cana Beach &
Golf Club, el 3 de noviembre bajo el formato
BIG 6 (Scramble de 6 jugadores), donde
participaron 20 equipos (120 jugadores). Luego
el 4,5y 6 de noviembre, nos fuimos a Corales
Golf Course, Puntacana Resort & Club, para

el tradicional Scramble en PAREJAS donde
participaron entre los 3 dias un total de 352
jugadores.

Los jugadores y acompafantes, gracias a JMMB
disfrutaron de un fin de semana con un gran
espiritu deportivo, en donde cientos de
jugadores pudieron de manera digital
interactuar con nuestra marca y participar por
un premio diario de RD$50,000 en un en un
Fondo Mutuo de 90 dias de la Sociedad.

Coctel Navideiho
para clientes

Con el espiritu alegre y entusiasta que nos
caracteriza como familia, celebramos un
agasajo especial navidefio para todos los
clientes del grupo JMMB, en donde a ritmo
de Merengue vy buena musica recibimos la
Navidad.
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<Qué opinan
nuestros
clientes?

Los resultados obtenidos en nuestra ultima

encuesta muestran que la satisfaccion Corazén

general de nuestros clientes se situa en Siente que JMMB tiene
90M%. Del mismo modo, el servicio que el mejor interés
reciben nuestros clientes en las oficinas interés en el corazdn

ha mostrado mejoras y es altamente
valorado por nuestros clientes
situandose en un 95%.

Dentro de los comentarios realizados
por nuestros clientes mas del 50%
son relacionados al buen servicio

y felicitaciones a la empresa vy su
asesor financiero asignado.

Agradable

Siente quelos TMs son
L 90%
amigables, respetuosos y

serviciales.

Excelente servicio siempe buscando la
mejor solucidn a la situacion planteada.
Me siento muy satisfecha con JMMB
por confiar en mi en el momento que
mas necesitaba su apoyo financiero

Buen servicio al cliente, son pocas las

instituciones de este pais que estan al Me siento feliz pues mi dinero de AFP
pendiente de sus clientes no solo para crece cada mes.

ofrecer productos financieros sino con

temas sociales también paramantener

las personas actualizada con las infor-

maciones mas importantes a nivel

gubernamental.
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2015

JMMB, con arreglo a un Plan de Arreglo
aprobado, fue retirada de la Bolsa de
Valores de Jamaica (JSE), la Bolsa de *
Valores de Barbados (BSE) vy la Bolsa de
Comercio de Trinidad & Tobago (TTSE), v
renombrada como Grupo JMMB Ltd,, el 13
de abril del 2015.

2016

el Caribe.

Lanzamiento de nuevas soluciones:
Cuenta EZ Start | Servicios de gestién de
inversiones | Fondos S2 Life Goal.

En el 2016 JMMB es seleccionado
entre las mejores empresas para
trabajar en Republica Dominicana y

1992

Jamaica Money Market Brokers (JMMB) abrid
SuUS puertas para negocios en noviembre del
1992, como el primer corredor del mercado
monetario en Jamaica.

2012

El 29 de junio del 2012, JMMB adquirio el Grupo
Financiero Capital & Credit (CCFG) en Jamaica,

lo que le permitio a JMMB ofrecer servicios de
banca comercial, remesas, y productos y servicios
de unidad de confianza.

S

2017

En 2017 inicia operaciones AFP
JMMB BDI, y JMMB Puesto de Bolsa
celebra sus primeros 10 anos.

‘?

2013

JMMB gano la propiedad
completa del Grupo
Intercommercial Bank Limited
(IBL) en el 2013. El 2 de mayo
del 2016, el Banco IBL fue
rebautizado como JMMB Bank
(T&T) Ltd.

2007

En octubre del 2007, JMMB Puesto
de Bolsa abrio sus puertas en la
Republica Dominicana.

2019

En 2019 JMMB Republica Dominicana abre una
nueva sucursal de JMMB Bank y JMMB Funds en
Santiago y muda sus oficinas de JMMB Puesto de

2018

En 2018 JMMB Puesto de Bolsa
S.A. es reconocido como empresa
mas admirada dentro del ranking
de la revista mercado ocupando
el primer lugar en la categoria de
Puestos de Bolsa.

Estrategias exitosas de recaudacion de fondos.
Se recibid el primer tramo de US$35M en
financiamiento del BID (Banco JA) | 166% del
objetivo de participacion preferencial alcanzado
($ 10 mil millones recaudaron 65% de “dinero
nuevo™).

hipotecas conjuntas).

Principales proyectos completados:
implementacion de la estandarizacion
bancaria | Emision instantanea de GVD |
19 BPI cerrado (incluido el programa de

Bolsa.

Creciente linea de negocio
bancario: el crecimiento de los
préstamos de Jamaica Bank
promedio un 39% frente al 13%
del mercado | DR Bank con
mayor crecimiento en 2020:
41%. Vs 2% del mercado | El
lider de la linea de negocios
ahora en su lugar.

Estrategia de respuesta a COVID exitosa: respuesta
agil a COVID-19 gue da como resultado un
rendimiento financiero y una estabilidad operativa
creibles al tiempo que protege las MT | Lanzamiento
de RWA en todo el grupo (validado por TM en
FODA).

Estrategia de acceso digital activo: Negociacion
de acciones en tiempo real [Moneyline Release 2 |
Proximamente: cajeros automaticos inteligentes |
online en el embarque.

Revista Mercado, reconoce a
JMMB, como una de las 100

Cartera de desarrollo
empresarial activo para
respaldar el crecimiento
inorganico.

&

mejores empresas para trabajar
en Republica Dominicana.

Primer Fondo de
Energia Sostenible del
Pais es lanzado por
JMMB Funds.




Social

JMMB ha adoptado la mision del Grupo
haciéndola suya en el territorio nacional.
Nuestra meta es habilitar a las personas para
desarrollar su potencial para la grandeza vy

gue dicha grandeza tenga un impacto en sus
propias vidas, mejorando asi la vida de sus
comunidades. Creemos firmemente que estas
acciones llevaran a una sociedad mas prospera
y abundante.

Con el apadrinamiento de varias causas
sociales, tenemos los siguientes propodsitos
puntuales:

* Apoyar la construccion de nuestra sociedad
en el ambito de la educacién para los
nifos desde la primaria y ayudarles a
recorrer todo el camino hasta la educacion
universitaria.

* Apoyar la construccion de las disciplinas
gue impactan el pensamiento, el
conocimiento, el comportamiento v las
practicas para convertirse en personas
exitosas.

 Apoyar a la sociedad a asumir la
responsabilidad medioambiental para lograr
un desarrollo sostenible.

* Apoyar a las personas vy los proyectos
de desarrollo de liderazgo, incluyendo
educacion sobre nuestra cultura y nuestro
patrimonio.

Siguiendo nuestro propdsito, durante el 2021
colaboramos con las siguientes entidades:
Fundaciéon Hogar de Niflas Madelaes & Hogar
de Nifias Nuestra Sefiora de La Altagracia:
JMMB inicia el apadrinamiento de esta causa
en el 2012, realizando diferentes actividades vy
aportes para las nifas. A partir de agosto del
afo 2013, tanto JMMB como su equipo humano,
realizan una colaboracion mensual para cubrir
el costo de leche de la Fundacion, ademas se
ocupa de proveer a las nifas de sus nuevos uni-
formes y Utiles escolares en los comienzos del
aflo escolar.

« JMMB entrega Utiles escolares a las nifas

« Con motivo del regreso a clases, JMMB
realizd un encuentro con las nifas de la
Fundacion (MADELAES), como parte de
su labor de responsabilidad social, entregd
Utiles escolares para el regreso a clases de
las nifas.

UNPHU Emprende es el espacio creado para
fomentar la cultura emprendedora e innovadora
en la comunidad universitaria. Su vision es ser
la institucion lider en la formacion y desarrollo
de emprendedores que ofrezcan alternativas
de negocios innovadoras tendientes a resolver
los problemas gue se generan en la sociedad.
JMMB colabora con diferentes iniciativas dentro
del proyecto, tales como:

*  Plano econdmico.

*  Promociones de servicios.
* Capacitacion del personal.

+ Referimiento de este centro a clientes vy rela-

cionados.

* Auspiciadores oficiales del Concurso de Em-
prendimiento e Innovacion desde el 2013.

« Talleres sobre tips financieros para em-
prendedores.

El Grupo Financiero JMMB v la Asociacion
Dominicana de Constructores y Promotores de
Viviendas (ACOPROVI) firmaron acuerdo de
colaboracion:

El grupo financiero JMMB y La Asociacion
Dominicana de Constructores y Promotores

de Viviendas (ACOPROVI) firmaron acuerdo
de colaboracion donde se comprometieron al
disefio e implementacion de un innovador plan
de capacitacion llamado Ultimate Management
Training a beneficio del sector construccion del
pais.

En este novedoso plan de capacitacion los
constructores y promotores de viviendas de la
Republica Dominicana, seran dotados de las
habilidades gerenciales y directivas que les per-
mitan elevar no solo sus fortalezas financieras
sino ademas la competitividad y desarrollo del
sector. Dicho acuerdo ha sido suscrito por el Sr.
Juan Jose Melo Pimentel, CCO del grupo finan-
ciero JMMB vy el Arg. Jorge Montalvo, presiden-
te de Acoprovi, ambas instituciones reafirman
su compromiso con el crecimiento del pals, ya
gue el sector construccion ha demostrado ser,
aun en pandemia, uno de los principales catal-
izadores de la recuperacion de la economia
nacional.

Es por ello que desde
JMMB confiamos que
con la firma de este
convenio se mejoren las
practicas gerenciales,
directivas, financieras y de
liderazgo de cada uno de
los integrantes del sector
construccion, lo que estamos
seguros se traducira en mas
oportunidades de desarrollo y
crecimiento para todos los do-
minicanos.



Un 2022 lileno

¥ Al 31 de diciembre de 2021, cabe
destacar que:

¥ Mejora de la calificacion de riesgo
crediticia de JMMB Puesto de Bolsa a A-
(perspectiva positiva) por Feller Rate. De igual
forma, las utilidades netas crecieron 164%
superando las obtenidas en el periodo anterior.

¥ Mejora de la calificacion de riesgo
crediticia de JMMB Bank Banco de Ahorro y
Credito a BBB (perspectiva positiva) por PCR.
Mientras que las utilidades netas crecieron 93%
su@rando las obtenidas en 2020.

Aumento de la rentabilidad de JMMB
Funds, crecimiento de las utilidades netas de
1011%.

¥ AFP JMMB BDI alcanzo la rentabilidad,
crecimiento de las utilidades netas de 119%
y siendo este el primer afo con utilidades
positivas.

¥ Se colocaron USD$39.50 millones en
fondos cerrados.

¥ El rendimiento promedio del patrimonio
(ROAE) fue de 35%, resultando en un
crecimiento de 18%.

¥ Los fondos administrados crecieron un
50% en comparacion al 2020.

¥ El crecimiento de las utilidades netas de
JMMB Republica Dominicana fue de 186%.

¥  Alcanzamos 4,849 nuevos clientes,
lo cual se traduce en un crecimiento de 17%,
respecto al mismo periodo del afio anterior.

JMMB concluyo el afio 2021 con la satisfaccion
de haber superado las metas trazadas para
dicho ejercicio fiscal en el cual todas las filiales
mostraron un crecimiento exponencial en sus
resultados en comparacion con el afio anterior.

El 2022 serd un ano retador en donde se
espera gue el pals mantenga los niveles

de recuperacion, y a su vez, cumpla con

las expectativas de crecimiento y mejoria
proyectadas. En JMMB esperamos seguir
mostrando el crecimiento sostenible exhibido
en los ultimos anos a través de una gestion de
riesgos profesional y responsable manteniendo
el compromiso con nuestros clientes del alto
estandar de servicio que nos ha caracterizado
desde nuestros inicios.

Dicho crecimiento estara fomentado por
diversas iniciativas a ser implementadas en
este 2022 de las cuales se pueden destacar las
siguientes:

Diversificacion y expansion de las lineas vy seg-
mentos de negocio:

¥ Tres nuevas sucursales: Region Este
del pais, Santo Domingo Este v la parte sur
del Distrito Nacional, la finalidad es seguir
mejorando el servicio brindado a los clientes
gue nuestras entidades mantienen en dichas
localidades, y atraer nuevos clientes a formar
parte de la familia JMMB.

¥ Implementacion de canales digitales.

¥ Implementacion de una gestion de
tesoreria integrada a través de nuestras filiales,
gestionando activamente nuestros portafolios
de activos y pasivos creando eficiencias con
el fin de mejorar la rentabilidad para nuestros
clientes y accionistas.

¥ Nuestro equipo humano constituye
nuestro principal activo, por lo que estaremos
implementando diferentes iniciativas para
seguir desarrollando nuestros talentos, como
la expansion de nuestro plan de capacitacion,
gue ha sido disefado para afianzar en todos
nuestros colaboradores los conocimientos
gue promueven nuestra oferta integrada de
soluciones financieras.

¥ Modificacion y mejora de los procesos
operativos internos: Implementacion de mejoras
de los procesos operativos existentes, asi como
la identificacion de nuevos procesos con el
objetivo principal de aumentar la eficiencia
operativa. Esta iniciativa también incluye
mejorar el proceso actual de incorporacion
de clientes a través de herramientas
digitales.

¥ Implementacion
de herramientas de
inteligencia de negocios
y analisis de datos con
la finalidad de mejorar
la experiencia de
nuestros clientes a
través de un servicio
personalizado
adaptado a sus
necesidades.
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Quiénes
Somos

JMMB Puesto de Bolsa, S.A.
fue creada en el ano 2007,
registrada ante la entonces
denominada Superintendencia
de Valores de la Republica
Dominicana con el objetivo
de asistir a los clientes en la

intermediacion del mercado de
valores, acompahado de un servicio
de excelencia.

JMMB Puesto de Bolsa, S.A. esta
conformada por un equipo multinacional
de profesionales con diversas
experiencias en el mercado de valores y
en mercados internacionales para ofrecer
mMultiples opciones de inversion rentable,
transparente e innovadora en el mercado
dominicano.

En el 2007, el Grupo JMMB mediante su
estrategia de expansion establece su Puesto

de Bolsa en Santo Domingo, Republica
Dominicana con el mismo compromiso, y
mantiene la cultura de su Casa Matriz, que es
Unica, la cual fundamenta su Mision y Vision en
maximizar la satisfaccion del cliente a través de
una atencion excepcional y de una asesoria y
experiencia financiera de clase mundial. Pasion,
dedicacion, excelencia, y compromiso con el
cliente son estandares de JMMB como expertos
en todos los aspectos de nuestras operaciones.

Como Grupo, JMMB es un conjunto de
empresas dinamicas, internacionales vy
multifacético; con un entorno de atencion
cordial y en un ambiente amable y divertido,
donde los miembros del equipo son
productivos, creativos vy alegres de realizar su
trabajo. Este innovador enfoque de ambiente
laboral que se traspasa al diario vivir, representa
una nueva manera de hacer las cosas, en donde
el respeto mutuo vy la igualdad son dominantes.
Utilizamos nuestro conocimiento y experiencia
para crear productos financieros y soluciones,
para que nuestros clientes estén satisfechos;
esto es de plena importancia para JMMB
Puesto de Bolsa, S.A. porgue las metas de
nuestros clientes son las nuestras.

M- m »
isiony
v- m »

iISion
Maximizar la satisfaccion del cliente a través de
una excepcional atencion al cliente, asi como
una experiencia y asesoramiento financiero
de clase mundial. Solidez, ética, credibilidad y
la transparencia son un sello caracteristico de
JMMB como expertos en todos los aspectos
de nuestras operaciones. Como parte de un
grupo econdmico, buscamos ser dinamicos,
internacionales y multifacéticos, en un
ambiente carifoso, amoroso y divertido donde

los miembros del equipo son productivos,
creativos, felices y realizados.

Calificacion
de Riesgo

La clasificadora de riesgo Feller Rate mantuvo

la solvencia de JMMB Puesto de Bolsa una
calificacion de BBB+, con perspectivas
estables, fundamentada en su adecuada
capacidad de generacion y perfil de riesgos.

JMMB Puesto de Bolsa tiene como objetivo
entregar servicios de asesoria e inversion
a clientes individuales, corporativos e
institucionales. Sus principales productos
son el Sure Investor v el Super Investor, los
cuales consisten en acuerdos de recompra
con clientes. La entidad se situa en el
primer lugar en términos de activos
totales de todos los Puestos de Bolsa

del pais, con una cuota de mercado de
16,4% al cierre de diciembre de 2020.



Propuesta
de Servicios

Los temas financieros no tienen que ser tan
complejos como parecen, con nosotros nunca
estaras solo. Somos parte de tu equipo. En el
mundo corporativo, es necesario ejecutar las
jugadas correctas, especialmente cuando se
trata de finanzas. Nuestra mayor satisfaccion
es un cliente contento. Porque al final, sabemos
gue cuando cumplimos tus objetivos, también
cumplimos los nuestros.

Es un producto creado y desarrollado por
JMMB Puesto de Bolsa S.A. y debidamente
aprobado por la Superintendencia del
Mercado de Valores siendo el primer producto
estructurado aprobado en el mercado de
valores de la Republica Dominicana. Es un
Acuerdo de Re-compra gue consiste en la
venta de un Titulo Valor a una persona, con el
compromiso de JMMB Puesto de Bolsa, S.A.
de realizar una recompra de ese Titulo Valor en
un plazo futuro con un rendimiento acordado
previamente. El rendimiento de la operacion
dependerd del monto, plazo v tasa pactada.

Es un nuevo producto con el cual
diversificamos nuestra oferta y presentamos
soluciones con rendimientos atractivos
adaptados al perfil de riesgo de cada
inversionista. Consiste en que JMMB Puesto
de Bolsa vende al cliente titulos valores con

el compromiso de recomprarlos en una fecha
predeterminada y pagarle a cambio un retorno
por el plazo acordado. Adicionalmente JMMB
toma como préstamo los titulos valores para
SU Uso Yy paga al inversionista una prima o
rentabilidad adicional por dicho préstamo. El
rendimiento de la operacion dependera del
monto, plazo vy tasa pactada.

Es un servicio ofertado a nuestros clientes
empresariales con el objetivo de permitir
que las empresas puedan incorporarse en

el Mercado de Capitales con una estrategia
que les permita lograr sus objetivos de corto,
mediano vy largo plazo. Sabemos que todos
los clientes requieren acciones distintas y por
eso nos place ofrecer soluciones hechas a

la medida optimas gue cubran necesidades
puntuales.
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Intermediacion
de Titulos de Valor

JMMB Puesto de Bolsa busca ayudar a

sus clientes a alcanzar sus metas de vida,
participando activamente en la intermediacion
de Titulos Valores disponibles en el Mercado
de Valores Dominicano con el objetivo de
diversificar el portafolio de inversiones de sus
clientes.

Emisiones de
Titulos de Valor

Ofrecemos a nuestros clientes
corporativos, asesorias y
gestion para la elaboracion,
registro y colocacion de
emisiones de Titulos Valores

en el Mercado Primario para
empresas privadas. Estas
emisiones son una alternativa
de financiamiento adicional a las
gue tradicionalmente ofrecen las
Instituciones Financieras.
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Mensaje del
Presidente del Consejo
de Administracion

Es un placer presentarles la Memoria Anual
2021 de JMMB Puesto de Bolsa, S.A., con los
resultados extraordinarios del afo que termina
al 31 de diciembre de 2021, obtenidos gracias a
la ardua labor del Consejo de Administracion y
el Equipo JMMB.

Las cifras muestran el desempefo
extraordinario de la Gerencia, en términos de
retornos vy eficiencias. Me siento orgulloso
del equipo, que a la vez de lograr nimeros

nificos continud logrando metas
litativas; especificamente, continuamos
n la consolidacion del marco de gestion
tegral de riesgos y de los reglamentos de
implementacion de la Ley de Mercado de
Valores, en consonancia con las directrices
del Grupo JMMB vy los lineamientos de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

La Gerencia de JMMB Puesto de Bolsa, S.A.y
el Consejo de Administracion, se encuentran
comprometidos con ofrecer una propuesta
de negocios diferenciadora, gue nos permita
crecer a la par con nuestros valores y cultura:
enfatizando el cumplimiento de la normativa
vigente; procurando la independencia vy
autonomia de las areas de control; generando
rentabilidades para nuestros accionistas;
promoviendo un espacio de desarrollo integral
y holistico para los miembros del Equipo;
agregando valor a nuestros clientes, con su
mejor interés en nuestro corazon.

Expreso mi agradecimiento por la oportunidad
de caminar con este Equipo hacia nuevos retos.

Archibald Campbell

Presidente del Consejo de Administracion




Gerente General

Estimados Accionistas:

En esta memoria compartimos con ustedes las
actividades vy resultados de JMMB Puesto de
Bolsa durante el afio 2021.

En este periodo se ha registrado un importante
crecimiento del PIB al igual que un incremento
de la inflacidn generada mayormente por

presiones externas y en menor medida por la
politica econdmica expansiva implementada
por el Banco Central para facilitar la
recuperacion econdémica posterior a la
pandemia. Al cierre del periodo, la inflacion
se ubico en 8.5% muy por encima del rango
meta de de 4% + 1%. La dindmica de precios
continua afectada por choques de oferta mas
permanentes de lo esperado, asociados a
mayores precios del petroleo y otras materias
primas importantes para la produccion local,
asi como al aumento de los costos de fletes
globales por la escasez de contenedores y

otras distorsiones en las cadenas de suministro.

En este contexto inflacionario, el Banco Central
de Republica Dominicana decidié aumentar

su tasa de interés de politica monetaria desde
3,00% a 5,00% anual.

En el ambito domeéstico, se ha fortalecido

el proceso de recuperacion de la demanda
agregada. El dinamismo de la economia
dominicana ha permitido que el crecimiento
del PIB se ubigue en 12.5%, influenciado

por el buen desempefo de sectores de

alto encadenamiento productivo como la
construccion, manufactura local, zonas francas,
comercio, asi como por la recuperacion del
sector hotelero, de bares y restaurantes.
Este panorama positivo para la economia
dominicana, se sustenta en la importante
recuperacion de la demanda interna, los

importantes avances en el plan nacional de
vacunacion. Asimismo, la cartera de crédito al
sector privado en moneda local mantuvo su
dinamismo al expandirse en alrededor de 11%
al cierre del afo, destacandose la canalizacion
de financiamiento para compra de vivienda,
manufactura, comercio y construccion.

En el sector externo, continua el buen
desempefo de las remesas, las cuales
crecieron 26.6% durante el 2021 superando

los USD$10,400M al cierre del afo; mientras
gue las exportaciones totales se expandieron
21.7%. Las reservas internacionales ascendieron
a USD%$13,034M, equivalente a 6.6 meses de
importaciones y 13.8% del producto interno
bruto, superando las métricas recomendadas
por el FMI. Estos factores han contribuido a
mantener la relativa estabilidad del tipo de
cambio, reflejada en una apreciacion acumulada
de aproximadamente 1,5% al cierre de 2021.

En este contexto favorable, JMMB Puesto de
Bolsa nuestra principal filial obtuvo resultados
netos por RD$ 951.5 millones un 164% superior
al desempefio en el 2020, alcanzando un ROE
de 36% mejorando en 14 puntos al periodo
anterior, los fondos bajo administracion
ascendieron a RD$ 17,697 millones mostrando
un crecimiento de 23% con respecto al periodo
anterior.

Este resultado estuvo impulsado por el
desarrollo e implementacion de iniciativas
gue nos permitieron aumentar los ingresos
financieros netos, por via de la intermediacion
de valores, ampliacion de los margenes
financieros netos vy el incremento en las
ganancias de capital por ventas de activos.

Dentro las iniciativas ejecutadas durante el
aflo 2021, nos enfocamos inicialmente en la
maximizacion del portafolio de inversiones,
con el reposicionamiento temporal en activos
con mejor composicion de retorno-riesgo que
nos permitieran aprovechar las condiciones
monetarias expansivas y por consiguiente

la toma de ganancias en venta durante el
periodo, ademas de gque iniciamos un proceso
gradual de aumento en la posicion neta de
divisas que nos permitiese acceder a nuevas
inversiones en los mercados internacionales
con mayor liquidez y diversificacion, conforme
a los lineamientos establecidos por el drea de
riesgos.

Otra iniciativa ejecutada fue la gestion
proactiva del costo de fondeo en nuestros
pasivos, acompafado de un incremento en los
fondos administrados (FUM) denominados en
ambas monedas via la captacion en productos
estructurados del Puesto de Bolsa a plazos

de hasta 360 dias. Finalmente, se fijaron y
ejecutaron metas de negocios por dia, por
moneda y mecanismo de liquidacion basados
en las oportunidades que cada corredor
identificase segun el enfoque acordado
combinado con la toma de ganancias de capital
directas del portafolio en base a proyeccion
mensual de flujos de bonos libres.

Sin duda hemos obtenido resultados excelentes
de la gestiodn realizada durante el afio 2021

y tenemos que agradecer primero a Dios, a
nuestros colaboradores y sobre todo a nuestros
clientes que nos han brindado su apoyo vy
confianza.

Juan José Melo Pimentel
CEO- Gerente General



Consejo de

Administracion

Al cierre de 2021, el consejo de administracion
esta conformado por los siguientes miembros:

Nombre s Categoria
del Consejero Rosicion del Miembro
Archibald Campbell Presidente Miembro Externo

Patrimonial

Keith Patrice Vicepresidente M‘\embro Externo
Duncan Patrimonial
José De S ) Miembro Externo
Moya Cuesta ecretario Patrimonial
Ricardo Antonio ! Miembro Externo
Ginebra Pou Miembro Patrimonial

) ) . Miembro Externo
Julian David Mair Miembro Sl
Alberto Fiallo- : Miembro Externo
Billini Scanlon Miembro Independiente
Alerso Pimentel ] Miembro Externo
Dominguez iemiore Independiente

El seflor Archibald Campbell es presidente del
Consejo de Administracion de JMMB Puesto
de Bolsa, S.A., con la categoria de consejero
externo patrimonial y también dirige varias de
las subsidiarias.

Es Director de JMMBTT Merchant Bank Limited
y Director del Comité de Crédito del Banco.

Es ex presidente del Instituto de Contadores
Publicos de Jamaica vy se ha desempefiado
como experto contable en arbitraje, asi como
director de varias empresas.

El seflor Campbell se desempefio en la
compahia como vicepresidente de 2004 a
2016 antes de ser nombrado presidente del
Grupo. Tiene una Licenciatura y un Master en
Contabilidad en la Universidad de West Indies.

Es miembro de la Junta Directiva de las
siguientes subsidiarias: JMMBTT Insurance
Brokers Limited, JMMBTT Securities Limited,
JMMBTT Money Transfer Limited, JMMBTT
Fund Managers Limited, JMMBTT Limited,
Capital & Credit Securities Limited, JMMBTT
Puesto de Bolsa, S.A., Intercommercial Bank
Limited, y Intercommercial Trust and Merchant
Bank Limited, JMMBTT Investments (Trinidad
and Tobago) Limited, JMMBTT Securities (T&T)
Limited, and JMMBTT Bank (T&T) Limited,
JMMBTT Money Market Brokers (Trinidad &
Tobago) Limited, JMMBTT International Limited.
También es presidente de la Junta Directiva de
JMMBTT Pension Fund and the Risk, Audit and
Finance committees of JMMBTT Board.

El seflor Keith Duncan es el Vicepresidente del
Consejo de Administracion de JMMB Puesto de
Bolsa, S.A. en Republica Dominicana y Director
Ejecutivo del Grupo JMMB.

Se incorpord a JMMBTT como Gerente
Comercial en 1993 y en 2000 se convirtio en
Director Gerente Adjunto. Fue ascendido a
Director Ejecutivo del Grupo en 2005 vy tiene la
responsabilidad del desempefo general y de la
direccion estratégica del Grupo.

Un verdadero visionario y estratega, ha
construido uno de los equipos comerciales mas
fuertes de Jamaica. Su experiencia financiera
no solo ha beneficiado al Grupo JMMBTT, sino
también al sector financiero de Jamaica. Ex
presidente de la Asociacion de Operadores de
Valores de Jamaica, participo en la asociacion
con la Comision de Servicios Financieros (FSC)
para disefar e implementar nuevas estructuras
y modelos para mejorar la efectividad de los
actores del mercado de Jamaica.

En marzo de 2011, bajo su liderazgo, JMMBTT
recibio el prestigioso premio “Mejor de la
Camara” de la Camara de Comercio de Jamaica
en la categoria “Grande”.

Keith se desempefd como vicepresidente de
la Organizacion del Sector Privado de Jamaica
durante el periodo 2012-2014 y continua
contribuyendo a Jamaica a través de varios
roles, incluida su membresia en el Comité

de Programacion Econdmica y Supervision
(EPOC).

Es un analista financiero colegiado y tiene una
licenciatura en economia de la Universidad de
Western Ontario en Canada.

El seflor José De Moya Cuesta es el
Vicepresidente del Consejo de Administracion
de JMMB Puesto de Bolsa, S.A. Republica
Dominicana. Cuenta con la siguiente
preparacion academica: Licenciatura en
Administracion de Empresas, graduado
Cum Laude (Universidad de Apec).

De igual forma, el seffior De Moya
cuenta con la siguiente preparacion y
formacion profesional: Vicepresidente
Ejecutivo del Banco Mdltiple BDI, S.A.
(1976-presente); Secretario del Consejo
de Administracion (Banco Multiple
Lopez de Haro, S.A) (1989-2000);
Presidente de BDI Gestion de Valores,
S.A. Puesto de Bolsa R.D. (1995-

2005); Secretario de la Junta

Directiva (JMMB Puesto de Bolsa,

S.A) (2007-2014). En la institucion
Asociacion de Bancos de

Desarrollo, Inc.: Tesorero (1998-

2000); Primer Vicepresidente
(1996-1998); Asesor (1994-

1996); Presidente (1992-

1994); Secretario (1990-

1992), Vicepresidente

- Fundador de la

Asociacion Dominicana

de Puestos de Bolsa

(1997). Miembro del

Consejo Directivo del

Banco Hipotecario

Mercantil, S.A.

(1992).
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Ricardo Antonio

Ginebra Pou
Miembro

El sefior Ricardo Ginebra es miembro del
Consejo de Administracion de JMMB Puesto de
Bolsa, S.A. Republica Dominicana. Cuenta con
los siguientes estudios academicos: Admiral
Farragut Academy, New Jersey (1990); Escuela
de Negocios, Suffolk University (1995), Boston
MA; (MBA) Master en Direccion y Gestion de
Empresas, University Du Qebec a Montreal
(2005).

En cuanto a su experiencia laboral se destaca
su desempefo como: Analista de proyectos
en la empresa Adarsen Consulting, Accenture
(1995-1996); Gerente de Negocios Corporativo
en Seguros América, Grupo Asegurador
América (1996-2001); Gerente de Division
Negocios Zona Metropolitana en la empresa
Seguros Universal, Grupo Popular (2001-2006);
Fundador y CEO de la empresa Risk Manager,
S.R.L. (2006-2020); Fundador y CEO de la
empresa All Media S.R.L. Carat RD (2007-
2020); Fundador y CEO de la empresa Dentsu
RD (2011-2020).

También ha ocupado los siguientes cargos:
Presidente del Consejo de Corporacion de
Crédito América, Fundador y Presidente
America Corp., Miembro del Consejo de AFP
JMMB BDI, S.A., Socio fundador y miembro del
Consejo del “"Crees”, Socio fundador y miembro
del Consejo de Vitae Heath RD, Miembro

del Consejo de la Asociacion Dominicana

de Empresas de Comunicacion, "ADECC”.

Julian David Mair
Miembro

Con mas de 20 anos de experiencia en el
sector de servicios financieros, el sefior Mair
actualmente se desempefa como Director
de Mercados de Capital del Grupo JMMB. En
adicion a su posicion en JMMB, el mismo ha
tenido un rol significante en el desarrollo del
mercado capital de Jamaica.

Su experiencia laboral incluye puestos en
las principales instituciones financieras de
Jamaica, como Jefe de tesoreria y servicios
de inversion en Dehring, Bunting y Golding
Limited (Ahora Scotia Investments Jamaica
Limited) y comerciante senior y gerente de
cambio en JMMB. En adicién, se ha asociado y
consultado con varias instituciones financieras
internacionales y el Gobierno de Jamaica,

en la estructuracion de emisiones de bonos
globales. Un Director general formado de “Lets
Investment Limited”, su liderazgo resultd en
gue la operacion boutique se convirtiera en un
actor global en el comercio de valores emitidos
internacionalmente.

El sefor Mair es miembro fundador y actual
Presidente de “Jamaica Securities Dealers
Association (JSDA)”. Julian también sirve en
varias instituciones como Director, incluyendo
JMMB Securities Limited, JMMB International
Limited, JMMB Puesto de Bolsa vy la Jamaica
Stock Exchange.




El seflor Pimentel es Licenciado en Economia
graduado del Instituto Tecnoldgico de Santo
Domingo (INTEC) y cuenta con una Maestria
en Banca y Finanzas Cuantitativas por la
Universidad del Pais Vasco. El sefior Pimentel
se encuentra certificado como Chartered
Financial Analyst (CFA) y también cuenta con
una Certificacion en Finanzas Cuantitativas
(CQF). Posee mas de 10 afos de experiencia
en el sector financiero y del mercado de
valores y 8 afos como docente. Actualmente
se desempefa como Consultor Experto en
Mercados de Capitales de CIEF Consulting vy
CEO de Yunque Capital.

Entre 2014 y 2016, el sefior Pimentel se
desempend como Gerente Senior de Mercados
y Sistemas de Informacion de la Bolsa de
Valores de la Republica Dominicana (BVRD),
teniendo bajo su responsabilidad las Gerencias
de Operaciones, Tecnologia y Proyectos
Especiales, también se desempefid como
Vicepresidente Ejecutivo Interino. A nivel de
proyectos, liderd el desarrollo y puesta en
marcha de la proveedora de precios RDVAL;
jugod un rol activo en la implementacion de la
plataforma de negociacion SIOPEL, que incluye
la negociacion de bonos, acciones, cuotas de
fondos de inversion, repos, divisas y derivados;
desarrollé el indice de Deuda Gubernamental
de la Republica Dominicana (GOBIXDR); v
condujo la fase de investigacion y desarrollo
del proceso de clearing y nuevos productos a
ser negociados y compensados a través de la
BVRD.

Previo a sus funciones en la BVRD, el
seflor Pimentel fue Encargado del
Departamento de Planificacion y
Desarrollo de la Superintendencia del
Mercado de Valores, donde formo
parte del Comité Técnico encargado
de desarrollar las normas gue rigen
el funcionamiento de las Sociedades
Administradores de Fondos

de Inversion, Titularizadoras

y de Fideicomisos de Oferta

Publica. Anteriormente, laboro

para el area de Portfolio
Management del Banco

Ledn, donde desarrolld

modelos cuantitativos para

la valoracion y gestion de

riesgo de mercado del

portafolio de inversion

del banco vy el puesto

de bolsa.
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Gerente de Contabilidad

Maxima
Brito

Labora con JMMB desde 2009.

Mas de 21 afios de experiencia en el drea
contable y mas de 13 afios en el Mercado de
Valores.

Licenciatura en Contabilidad, UCE, 2000.
Maestria en Administracién Financiera,
APEC, 201712.

El desarrollo y logros obtenidos en mi vida
profesional los he obtenido dentro de JMMB,
me han brindado oportunidades de crecimiento
Vv apoyo que se traducen en metas cumplidas

Yy nuevos retos que me impulsan a seguir
creciendo e innovando.

Soy el ejemplo de gue dentro de JMMB se
puede lograr metas tanto profesionales como

personales gracias al apoyo que la instituciéon

brinda a todos sus miembros.

Gerente de Riesgo

Wency
Ventura

Labora con JMMB desde 2019.

Mas de 7 afios de experiencia en el sector
financiero.

Licenciado en Administracion de Empresas,
PUCMM, 2015.

En JMMB he logrado crear un balance entre
todas las cosas que me apasionan. Ha sido una
experiencia gratificante poder desarrollarme en
nuevas areas de mi trabajo que amplian mi perfil
profesional y a la vez encontrar una familia que
valora aquellas cosas personales, que impulsa a
desarrollarlas y las aplaude como suyas.



Tanisha Espinal

Gerente de Ventas

e Labora con JMMB desde 2015.

* Mas de 7 afios de experiencia en el sector
financiero y en el Mercado de Valores.

* Licenciatura en Administracién de Empresas,
PUCMM, 2008.

JMMB es una empresa de muchas oportunidades
tanto para sus clientes como para sus
colaboradores. En mis 7 afios en JMMB he sido
fiel testigo de como con su vision de amor,
promete y apoya al cada individuo del equipo.
JMMB es un entorno de aprendizaje y crecimiento
continuo. Valoro mucho el reconocimiento y la
confianza depositada en mi para asumir nuevos
retos a través de mi trayectoria y el hacer de este
camino uno que ha valido la pena experimentar.

Gerente de Ventas Retail

Laura
Javier

e Labora con JMMB desde 2016.

¢ Mas de 8 afios de experiencia en el sector
financiero.

* Licenciatura en Administracién de Empresas,
INTEC, 2012.

* Master en Direccion y Gestion de Comercio
Internacional.

Desde mi entrada a JMMB han confiado en mi
y me han permitido mostrar mis aptitudes y
expandir mis conocimientos. A la mano de otros
colaboradores he acumulado y enriquecido
experiencias gue me han llevado a lograr

un desempefo el cual ha sido reconocido.
Establecerme metas, mantenerme en constante
autoevaluacion, aceptar criticas constructivas

y aprender de los demas me han ayudado

air creciendo vy a la vez agradecida de las
oportunidades que me han brindado.

Oficial de Cumplimiento

Breyni
Pérez

e Labora con JMMB desde 2076.

» Mas de 10 afios de experiencia en el sector
financiero.

* Licenciatura en Administracion de Empresas,
INTEC, 2012.

¢ Maestria en Banca y Mercado de Valores,
INTEC, 2016.

* Certified Compliance Officer, CCO - The
Organization of Risk Management Certification,
2019.

El camino en JMMB desde el inicio ha sido
retador y me siento orgullosa de lo que
hemos logrado con el pasar de los afios. En
mi recorrido he buscado contribuir con
eficiencia, con disposicidon de colaborar y
de cumplir con las funciones confiadas

en mi adecuadamente. He mantenido
la disposicion de obtener nuevos
conocimientos necesarios para seguir
creciendo y desarrollandome, con
el mejorar deseo de brindar a mis
clientes internos y externos un
excelente servicio con respuestas
oportunas y adecuadas a la
solicitud.
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Gobierno
Corporativo

Principales Politicas
Implementadas

JMMB Puesto de Bolsa, se encuentra acogida
al Reglamento de Gobierno Corporativo
R-CNMV-2019- 11-MV, el cual dispone sobre los
principios y lineamientos minimos que deben
implementar los participantes del Mercado

de Valores para la adopcidon de un marco de
Gobierno Corporativo Adecuado, a los fines de
transparentar las relaciones entre los ¢rganos
de administracién, gestion, control, accionistas
y terceros interesados en la Sociedad.

Las principales Politicas Implementadas por la

Sociedad incluyen:

« Codigo de Gobierno Corporativo

Politica de Operaciones con Partes

Vinculadas

« Cddigo de Etica y Normas Internas de
Conducta

* Reglamento Interno del Consejo de
Administracion.

* Reglamento Interno del Comité de Riesgo.

* Reglamento Interno del Comité de
Nombramientos y Remuneraciones.

* Reglamento Interno del Comité de Auditoria
y Cumplimiento Regulatorio.

Comités de Apoyo

En el marco del cédigo de gobierno
corporativo, JMMB Puesto de Bolsa cuenta

con comités de apoyo del Consejo de
Administracion conformado principalmente por
miembros consejeros externos independientes
y miembros externos patrimoniales. A su vez

la Sociedad cuenta con comités ejecutivos
conformados por miembros de la alta gerencia.
Los principales comités de apoyo son:

 Comité de Riesgo

* Comité de Nombramientos vy
Remuneraciones

+ Comité de Auditoria y Cumplimiento
Regulatorio

« Comité de Cumplimiento PLAFT

La Informacion del Funcionamientos y
secciones del Consejo y los comités de
apoyo se detalla en el informe de Gobierno
Corporativo de la entidad.

Gobierno
Corporativo

JMMB Puesto de
Bolsa en Cifras

Indicadores Financieros
Indicadores  Dic2020  Dic2021  Var$  Var%

Utilidad neta 361,034,875 951,545,438 590,510,563 164%
Ingresos totales 713,610,425 1,409,871,705 696,207,280 99%
Total de gastos 352,575,550 458,272,267 105,696,717 30%
Fondos administrados 14,438,512,961 17,697,616,374 3,259103,413 23%
Clientes 5,567 6,470 903 16%
ROAE 22% 36% 14% 64%
ROAA 3% 5% 3% 100%

Eficiencia operacional 49% 33% 17% 34%

Ranking Mercado 2021

(Participacion % en Mercado)

Total de Activos Total de Pasivos Total de Patrimonio
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Evolucion de utilidades netas
(MM DOP)

952
361
220
|

2018 2019 2020 2021

Generamos Utilidades Netas de DOP$952
millones superando en un 164% los resultados
obtenidos en 2020.

Total activos
(MM DOP)

20,947

17,295

13,015
10,707 I

2018 2019 2020 2021

Mientras que el total de Activos para 2021 fue
de DOP$20,947 millones presentando un cre-
cimiento de 21% en comparacion al periodo
anterior.

Total patrimonio
(MM DOP)

3,000

2,718
2,500 2,517

2,000
1,586
1,500
1,137
1,000
500

2018 2019 2020 2021

El patrimonio al 31 de diciembre fue de
DOP$2,718 millones vy la rentabilidad promedio
del mismo fue de 36%.

Fondos administrados
(MM DOP)

20,000
18,000
16,000 14,439
14,000

12,000
10,000 9,346

11,170

8,000

6,000

4,000

2000

2018 2019 2020 2021

Los fondos administrados ascendieron a
DOP$17,698 millones para un crecimiento de
23% en comparacion a 2020.

Ingresos totales netos
(MM DOP)

1,600

1,410

1,400
1,200
1,000
800 714
600
400 7447
200 ——

2018 2019 2020 2021

Los Ingresos totales netos de JMMB Puesto

de Bolsa crecieron un 98% en comparacion

al periodo anterior, resultando en DOP$1,410
millones.

Clientes
(Cantidad)

9,000

8,000
7000 6,470

6,000 5,567

2000 4 031

4,000
3,000
2,000

1,000

2018 2019 2020 2021

Nuestra cartera de clientes crecio un 16%
respecto al aflo anterior.




'IJMMB | Memoria anual 2021

los clientes.

Estrategia
*  Seleccion e Implementacion de una
2022 herramienta de analisis de clientes y gestion
de clientes potenciales.

El objetivo principal de JMMB Puesto de Bolsa Eficiencia operacional y
para el afio fiscal 2022 es el crecimiento de la productividad:
base de clientes que como resultado tendra:
*  Modificacion y mejora de los procesos

» Diversificacion de la base de clientes vy la operativos internos: Implementacion
expansion de las lineas y segmentos de de mejoras de los procesos operativos
negocio. existentes, asi como de los nuevos procesos

» Reduccion del riesgo mediante la identificados en el analisis realizado en la
fragmentacion de la base de clientes. consultoria que se esta llevando a cabo.

* Incremento de las potenciales ventas Asi como, mejorar el proceso actual de
cruzadas a medida gque se expande la base incorporacion de clientes.
de clientes.

* Crecimiento de los fondos administrados a * Mejorar las areas de Legal & Cumplimiento
través de nuevos clientes. con el fin de crear una “Ventanilla Unica”

* El crecimiento de la base de datos trae en la que el proceso de apertura de
consigo el aumento del reconocimiento de cuentas para nuevos clientes para todas las
la marca a medida gue los nuevos clientes entidades de RD esté conectado, creando
promocionan la entidad. eficiencias que resultaran en un proceso de

» Finalmente, la expansion de la base de incorporacion de clientes mas rapido.
datos de clientes, el crecimiento de los
fondos administrados vy las ganancias en Acceso al cliente:
negociaciones de inversion (via las posiciones
de negociacion de clientes) se traduce en un « Canales Digitales: Implementacion
incremento de la utilidad neta. completa de Moneyline (internet banking)

e incorporacion de la base de clientes

Objetivos existente y de nuevos clientes en la

L. herramienta Moneyline.
estrateéegicos clave:
« Aumentar la presencia nacional (nuevas
Unidad de Negocios: sucursales integradas): Sucursal
Megacentro, Bella Vista Mall y Punta Cana.

* Mejorar y especializar la estructura

de la unidad de negocios mediante

entrenamientos en gestion de portafolios

robustos y en el manejo de relaciones con




Defender activamente nuestro coste de
fondos fijando las inversiones/depodsitos al
mayor vencimiento disponible en DOP vy
UsD.

Reducir temporalmente nuestra posicion
neta en divisas hasta que identifiguemos
una nueva tendencia de devaluacion DOP-
USD, a partir del 22 o 32 trimestre.

Reequilibrar (aumentar) nuestra posicion en
DOP vs USD para aprovechar las mejores

tasas que el BCRD esta facilitando en sus
subastas con el objetivo de neutralizar el
volumen de liquidez.

Comprar bonos del BCRD durante el primer
trimestre del 2022 para aprovechar las
posibles oportunidades de ventas cuando
los precios suban o disminuya la frecuencia
de las subastas del BCRD para reducir
liquidez.

Motivar al segmento minorista y corporativo
en la compra/venta de activos para
construir portafolios mas equilibradas vy
rentables.

Establecer objetivos de numero de
operaciones por dia, por moneda y
mecanismo de liguidacion en funcioén
de las oportunidades que cada corredor
identifigue segun el enfoque acordado.
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Aumentar el nimero de nuevos clientes a
través de los segmentos corporativo, PYME
y personal.

Penetrar en la base de clientes actual con
mas ofertas de venta cruzadas.

Alternar fuentes de nuevos clientes con
alianzas junto a grupos econdmicos.

Agenda diaria de ventas comerciales para
mejorar la productividad.

Creacion de un departamento de productos,
alianzas y ventas indirectas dentro de la
unidad de negocio.

Continuar con el monitoreo del impacto de
los indicadores macroeconomicos en los
valores del VaR vy las pruebas de estrés, asi
como el seguimiento de los indicadores de
liguidez.

Monitorear y dar seguimiento a las
advertencias tempranas de los indicadores
de liquidez.

Continuo monitoreo del nivel de liguidez de
los activos debido al comportamiento de la
liguidez del mercado.

Continuo monitoreo de la duracion del
portafolio.

Continuar con la consolidacion de la cultura
de riesgo y gestion de la ciberseguridad.

Extender a todos los equipos la academia de
desarrollo de la Unidad de Negocios y también
la medicion de los estandares de servicio de
todos los equipos de esta unidad.

Compromiso con los miembros de equipo:
opciones de aprendizaje y formacioén para que
los equipos avancen en su carrera mediante
diversas actividades de aprendizaje. De igual
forma, la puesta en marcha de una campafa
de los valores de JMMB y entrenamientos.
Finalmente, campana de endomarketing.

Gestion del cambio: Liderar la integracion
cultural y promover la cultura de aprendizaje.
Como resultado de las nuevas sucursales
tendremos procesos de reclutamiento y
entrenamientos sobre la cultura JMMB.
Finalmente, apoyar mediante comunicaciones y
acciones los mensajes organizacionales de “Un
Grupo” / “Apropiacion”.

* Incrementar la frecuencia de los
entrenamientos sobre la experiencia del
cliente.

« Métricas de la experiencia del cliente en
las evaluaciones trimestrales en todos los
niveles.

« Captura de opiniones de clientes en tiempo
real (VOO).

«  Compromiso con los miembros de equipo,
comentarios y reconocimientos.

«  Compartir la experiencia del cliente con
todos los equipos, a través de los diferentes
lideres de equipo.



JMMB Puesto de Bolsa, S. A.

Estados Financieros por los Afios Terminados el
31 de Diciembre de 2021 y 2020, e Informe de
los Auditores Independientes

Deloitte RD, S.R.L.
Rafael Augusto Sanchez
No. 65

Edificio Deloitte

Santo Domingo
Republica Dominicana
Tel.: 001 (809) 563 5151
Fax: 001 (809) 563 8585
www.deloitte.com

Al Consejo de Administracién y Accionistas de
JMMB Puesto de Bolsa, S.A.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JMMB Puesto de Bolsa, S. A. (el
“Puesto”), que comprenden el estado de posicion financiera al 31 de diciembre de 2021 y
2020, vy los correspondientes estados de ganancias y pérdidas y otro resultado integral, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, para los afios que
terminaron en esas fechas, incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompanan presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la posicién financiera de JMMB Puesto de Bolsa, S. A., al
31 de diciembre de 2021, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Bases para la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccion “Responsabilidades del Auditor en Relacidn con la
Auditoria de los Estados Financieros”. Somos independientes del Puesto de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Profesionales del Instituto de Contadores Publicos de
la Republica Dominicana y del Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Codigo
IESBA, por sus siglas en inglés) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades de ética, de
conformidad con esos requerimientos.

Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién a la Nota 1 de los estados
financieros, en donde se revela que la Administracién aprob6 la adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), siendo la fecha de transicion el
lero de enero de 2021. Las normas utilizadas por el Puesto para los estados financieros
emitidos al 31 de diciembre de 2020, eran las requeridas por las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.
Este cambio de marco contable no generé ningun efecto en los estados financieros adjuntos.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otra Informacion

La gerencia es responsable por la otra informacion. La otra informacion comprende la
informacién contenida en la Memoria Anual, pero no incluye los estados financieros ni
nuestro correspondiente informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que la
informacién en la Memoria Anual esté disponible para nosotros después de la fecha de este
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad al respecto. En relacién
con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacioén identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es
materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos
en la auditoria, o si pareciera ser que existe un error material. Cuando leamos el contenido
de la memoria anual, si concluimos que existe un error material en esa otra informacion,
estamos obligados a comunicar este asunto a los responsables del gobierno del Puesto.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables de Gobierno del Puesto en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por
aquel control interno que la Administracién determine necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a
error no relacionado con fraude.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidon es responsable de evaluar la
capacidad del Puesto para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha y utilizando
dicha base contable, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Entidad
o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno de JMMB Puesto de Bolsa, S. A., son responsables de la
supervision del proceso de generacion de informacion financiera.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a error no
relacionado con fraude, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. La
seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detectara siempre un
error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o a error no relacionado
con fraude y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,
tomadas con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o a error no relacionado con fraude, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de un error material no relacionado con fraude, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas o una elusion del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias y no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Puesto.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacidon de la base contable de negocio en
marcha por parte de la Administracion y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del
Puesto para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, nos es requerido llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinion de auditoria.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian
causar que el Puesto cese de operar como negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién fiel.



Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Puesto en relacidén con, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que

identificamos en el transcurso de la auditoria.

3 de mayo de 2022

JMMB PUESTO DE BOLSA, S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en Pesos Dominicanos)

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones en instrumentos financieros:
A valor razonable con cambios en resultados
A valor razonable con cambios en otro resultado integral
A costo amortizado
Estimacién deterioro inversiones a costo amortizado
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inversiones en sociedades
Activos intangibles, Netos
Mejoras en propiedades, vehiculos y equipos, Netos
Activo por derecho uso
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Obligaciones con instituciones financieras
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Acumulaciones y otras obligaciones
Impuestos por pagar
Pasivo por arrendamientos
Otros pasivos

Total de pasivos

PATRIMONIO
Capital
Aportes para futura capitalizacién
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Otro resultado integral

Total patrimonio
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 2021

2,4 RD$ 1,555,243,163

2020

RD$ 863,493,665

3,5 901,379,673 1,188,777,887
3,5 17,895,111,978 14,962,059,345
3,5 460,598,367 128,812,407
(1,139,595) (1,323,485)
6,8 16,260,688 15,300,458
6 4,138,069 6,894,055
33,177,118 26,901,831
6,7 6,900,307 6,900,307
9 2,148,350 4,552,401
10 22,422,312 26,660,957
10 49,130,101 64,924,301
11 1,607,961 1,119,608
RD$20,946,978,492  RD$17,295,073,737
6,12 RD$ 960,472,295 RD$ 200,098,611
6 8,800,919 1,993,617
6,8 80,869,706 81,232,625
6,13 222,070,145 52,525,333
14 69,638,160 49,473,136
2,808,994 2,030,248
15 53,940,115 69,709,892
6,16 16,830,141,017 14,320,748,941
18,228,741,351 14,777,812,403

18
1,296,783,800 1,166,811,300
7,796,349
129,678,380 233,362,260
80,370,689 (45,550,990)
951,545,438 361,034,875
259,858,834 793,807,540
2,718,237,141 2,517,261,334
RD$ 20,946,978,492 RD$17,295,073,737

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Juan José Melo Pimentel
Administrador del Pais
(Gerente)

Patria Rivera
Contralor Pais



JMMB PUESTO DE BOLSA, S. A.

ESTADOS DE GANANCIAS O PERDIDAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en Pesos Dominicanos)

Total

RESULTADO POR INSTRUMENTOS
FINANCIEROS:
A valor razonable
A costo amortizado

Total resultados por
instrumentos financieros

RESULTADO POR INTERMEDIACION
Comisiones por operaciones bursatiles
Gastos por comisiones y servicios

Total resultados por
intermediacion

INGRESOS (GASTOS) POR
FINANCIAMIENTO
Gastos por financiamiento

GASTOS DE ADMINI$TRACION Y
COMERCIALIZACION

OTROS RESULTADOS:
Reajuste y diferencia de cambio
Resultado por inversiones en
Sociedades
Resultado por deterioro
Otros ingresos (gastos)

Total otros resultados

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO SOBRE
LA RENTA
Impuesto sobre la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

ESTADO DE OTROS RESULTADOS

INTEGRALES:

Utilidad del ejercicio

Partidas que seran reclasificadas
al resultado del periodo
posteriormente:

Activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio

TOTAL DE RESULTADOS INTEGRALES

Notas

19
19

20

22

23

21

21
21
21

21

15

2021

RD$ 2,335,902,232

27,330,089

2020

RD$ 1,594,105,270

17,227,571

2,363,232,321

1,460,113
(46,988,438)

1,611,332,841

90,456
(24,061,158)

(45,528,325)

(94,362,499)
(458,272,267)

(16,038,122)

805
183,890
(797,670,365)

(23,970,702)

(72,438,528)

(347,555,984)

(7,439,703)
511

2,271,922
(801,165,482)

(813,523,792)

(806,332,752)

951,545,438 361,034,875
951,545,438 361,034,875
951,545,438 361,034,875
(533,948,706) 661,215,905

RD$ 417,596,732

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Juan José Melo Pimentel
Administrador del Pais
(Gerente)

RD$ 1,022,250,780

Patria Rivera

Contralor Pais

Resultados
Acumulados

Otro Resultado
Integral

Reserva Legal

Futura

Aportes para
Capitalizacion

Capital Social

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en Pesos Dominicanos)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

JMMB PUESTO DE BOLSA, S. A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE

361,034,875

RD$ 1,585,563,991
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661,215,905
(90,553,437)
2,517,261,334
951,545,438
(533,948,706)
(216,620,925)

RD$ 2,718,237,141

(90,553,437)
315,483,885
951,545,438
(129,972,500)
111,480,229
(216,620,925)
Patria Rivera
Contralor Pais

RD$1,031,916,127

4

661,215,905
793,807,540
(533,948,706)

7 RD$ 2

233,362,260
(103,683,880)

7,796,349
(7,796,349)

RD$ RD$ 12

129,972,500
7

1,166,811,300

RD$ 1,2

(Gerente)

Juan José Melo Pimentel
Administrador del Pais

con cambios en patrimonio
Dividendos pagados en efectivo

con cambios en patrimonio
Dividendos pagados en efectivo

(Nota 19)
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE

2021

(Nota 19)
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE

2020
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Activos financieros a valor razonable
Dividendos en acciones (Nota 19)
Activos financieros a valor razonable

Resultado del ejercicio
Reserva legal (Nota 19)



JMMB PUESTO DE BOLSA, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en Pesos Dominicanos)

Notas

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio

Partidas que no representan ingresos o egresos de fondos:
Depreciacion mejoras en propiedades, vehiculos y equipos 10
Amortizacidn intangible
Ganancia en venta de mejoras en propiedad, vehiculos y

Equipos

Ajustes por diferencial cambiario

Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar, relacionadas y funcionarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar
Acumulaciones
Otros pasivos
Intereses por pagar

Flujos netos de efectivo provisto por actividades de
Operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciéon de mejoras en propiedades, vehiculos y equipos 10
Adquisicion de inversiones
Ventas de inversiones

Flujos netos de efectivo utilizado en actividades de
Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de instrumentos financieros emitidos
Adquisicidén de obligaciones con instituciones financieras
Pago de obligaciones con instituciones financieras
Dividendos pagados en efectivo 18

Flujos de efectivo provisto por (utilizado) en
actividades de financiacién

VARIACION NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

TRANSACCCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE EFECTIVO
Dividendo pagado en acciones capital social 17
Dividendo pagado en acciones resultados acumulados 17

2021

RD$ 951,545,438

2020

RD$ 361,034,875

6,494,425 8,041,630
2,404,051 2,461,813
3,391

66,790,258 (929,240,013)
1,795,756 212,840,216
(6,275,287) (7,770,130)
(488,353) 2,289,052
6,807,302 1,448,571
(362,919) 1,949,286
169,544,812 (28,857,881)
20,943,770 21,682,853
2,467,277,704 3,556,421,385
1,837,684 (68,056)

3,688,314,641

3,202,236,992

(2,255,780)
(86,846,516,924)
83,310,292,486

(458,987)
(62,710,508,441)
59,771,348,879

(3,538,480,218)

1,608,536,000
(850,000,000)
(216,620,925)

(2,939,618,549)

(228,916,861)
650,000,000
(700,000,000)

(90,553,437)

541,915,075 (369,470,298)
691,749,498 (106,851,855)
863,493,665 970,345,520
RD$1,555,243,163 RD$ 863,493,665

RD$ (129,972,500)
RD$ 129,972,500

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

RD$ (155,867,300)

Juan José Melo Pimentel
Administrador del Pais
(Gerente)

Patria Rivera

Contralor Pais

JMMB PUESTO DE BOLSA, S. A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en Pesos Dominicanos)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIOS Y BASES DE PRESENTACION

Naturaleza del Negocio - JMMB Puesto de Bolsa, S.A. Miembro de la BVRD (El
Puesto) fue constituido el 11 de junio de 1992, y tiene como objeto primordial
dedicarse a la intermediacién de valores por medio de los corredores de bolsa, prestar
asesoria en materia de valores y operaciones del mercado de valores. Asimismo,
realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colocacion de valores o que
contribuyan a dar mayor estabilidad a los precios de los valores y toda otra actividad
propia de los intermediarios de valores autorizados. El Puesto es una subsidiaria de
JMMB Holding Company Limited SRL, a partir del 7 de abril de 2014, cuando por
reestructuracién del capital accionario, fueron cedidas por JMMB International Ltd.

Los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emision el 3 de mayo de
2022, por la Administracion del Puesto.

El Puesto esta afiliada a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A., y fue
autorizada a operar como puesto de bolsa mediante la Segunda Resolucion de 20 de
marzo de 2007, del Consejo Nacional de Valores y esta registrada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana con el Cédigo
SVPB-015.

JMMB Puesto de Bolsa, S.A., tiene sus oficinas administrativas en la Ave. Gustavo
Mejia Ricart, No. 102, esq. Abraham Lincoln, Torre Corporativo 2010, Piso 15, Sector
Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2021, los principales ejecutivos del Puesto son los siguientes:
Posicion

Administrador del Pais

Contralor del Pais

Gerente de Ventas

Jefe de Operaciones en el Pais

Director de Cultura y Desarrollo Humano

Jefe Pais del Departamento Legal y
Cumplimiento

Nombre

Juan José Melo Pimentel
Patria Rivera Rivera
Tomas Pimentel

Laura Aybar

Denisse Pichardo

Carolina Pichardo

Base de Presentacion - Los estados financieros del Puesto de Bolsa son preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en lo adelante
“NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
sus siglas en inglés), y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones
de NIIF (CINIIF). Estos son los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con la NIIF y se ha aplicado la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

En la preparacion de estos estados financieros de acuerdo con NIIF, el Puesto ha
aplicado todas las excepciones obligatorias que le correspondian. Producto del cambio
de marco contable no se reconocié ningun efecto en los estados financieros.



Las notas a los estados financieros del Puesto, de la 1 a la 34, corresponden al formato
de reportes indicados en el Capitulo IV del Manual de Contabilidad y el Plan de Cuentas

emitido por la SIMV.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por las inversiones en instrumentos financieros, medidas a valor razonable, los estados

financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional de JMMB Puesto de Bolsa, S.A.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados
financieros son las siguientes:

a. Uso de Estimados - La preparacion de los estados financieros requiere que la
gerencia realice juicios, estimaciones y utilice supuestos que afectan las cifras

informadas de ingresos, gastos, activos y pasivos y la divulgacion de pasivos

contingentes a la fecha de los estados financieros. Sin embargo, la incertidumbre
acerca de esos supuestos y estimados podria derivar en resultados que requieran
ajustes de importancia relativa en los valores registrados de los activos y pasivos

en periodos futuros.

Las areas significativas de estimacion y juicio critico en la aplicacion de politicas
contables que tienen mayor impacto en las cantidades registradas en los estados

financieros son como sigue:

. Costo amortizado de las inversiones.

. Clasificacion y valor razonable de instrumentos financieros

. Depreciacién de las mejoras en propiedades, vehiculos y equipos
netos.

. Amortizacion de activos intangibles.

. Estimacién del deterioro de los activos.

. Tasa de interés de los arrendamientos.

b.  Efectivo y Equivalente de Efectivo - El efectivo y los equivalentes de efectivo

estan representados por el dinero en efectivo y las inversiones a corto plazo

altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses a la fecha

de adquisicion de las mismas.

- =z

C. Medicion del Valor Razonable - El Puesto de Bolsa utiliza la jerarquia de valor

razonable determinada por la NIIF 13 que clasifica en 3 niveles los datos de

entradas de las técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable,

estas se describen a continuacion:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos, para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha de medicién;

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios); y

10

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (datos de entrada no observables).

Para el Puesto de Bolsa, las inversiones en valores de acuerdo a lo detallado
anteriormente en general se clasifican en el Nivel 2, el Puesto de Bolsa valora sus
inversiones de acuerdo a valores razonables de vectores provistos por
proveedores externos especializados quienes estan aprobados por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV).

Instrumentos Financieros - Para el reconocimiento y medicion de los
instrumentos financieros el Puesto aplica lo siguiente:

- Efectivo y equivalentes, inversiones en instrumentos financieros,
obligaciones con instituciones financieras, acreedores por intermediacion y
otras cuentas por pagar.

En el caso de las inversiones en instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, se mantienen en un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra vendiendo los activos financieros, y basicamente
corresponde a inversiones en fondos de inversion y fideicomisos.

En el caso de las inversiones en instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado integral (ORI), se mantienen en un modelo
de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros. En este tipo de modelo de
negocio, el personal clave de la gerencia de la entidad ha tomado la
decision de que tanto la obtencién de flujos de efectivo contractuales como
la venta de activos financieros son esenciales para lograr el objetivo del
modelo de negocio, por lo tanto, la entidad obtendra, tantos flujos de
efectivo contractuales, asi como vendera los activos financieros.

La ganancia o pérdida en un activo financiero medido a valor razonable con
cambios en ORI, de acuerdo con el modelo de negocio del Puesto de Bolsa,
debera reconocerse en otro resultado integral, excepto las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor y las ganancias y pérdidas por diferencias
de cambio, hasta que el activo financiero se dé de baja en cuentas o se
reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas, la
ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro resultado
integral se reclasificara desde patrimonio al resultado del periodo como un
ajuste de reclasificacion. Si el activo financiero se reclasifica desde la
categoria de medicién de valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la entidad contabilizara la ganancia o pérdida acumulada que
estaba previamente reconocida en otro resultado integral.

Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se
miden subsecuentemente a costo amortizado:

o si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo

objetivo es mantener activos financieros con el objetivo de obtener
flujos contractuales de efectivo; y

11



o los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal
e interés sobre el monto del principal.

El interés calculado utilizando el método del interés efectivo se reconocera
en el resultado del periodo.

Un activo financiero es considerado deteriorado si existe evidencia objetiva
de que uno o mas eventos han tenido efecto negativo en los flujos de
efectivo de este activo.

De acuerdo a las disposiciones de la SIMV, mencionadas mas arriba de
estas notas, se difiere el tratamiento de contable de las operaciones de
compra o venta al contado con venta o compra a plazo donde el titulo valor
no esta blogueado por el intermediario, registrandose la misma como una
venta o compra spot segun corresponda.

- Las obligaciones con instituciones financieras, acreedores por intermediacion
y las cuentas por pagar y otros pasivos son reconocidos inicialmente por su
valor razonable a las fechas respectivas de su contratacion, incluyendo los
costos de la transaccion atribuibles. Después de su reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El Puesto reconoce las ganancias o
pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de
baja, asi como a través del proceso de amortizacion.

- Las obligaciones por instrumentos financieros emitidos son reconocidas a su
costo de adquisicién y pagan una tasa de interés nominal, los gastos por
concepto de intereses relacionados durante el periodo, son registrados con
cargo a los resultados del aflo en que se incurren.

- Las inversiones en sociedades donde no se posee control ni influencia
significativa y que estan en sociedades prestadoras de servicios al Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, y que poseen restricciones sustanciales
que limitan la determinacion de su valor razonable son registradas al costo.

Deterioro de Activos Financieros — El Puesto aplica el deterioro de sus activos
financieros, de acuerdo con lo requerido por la NIIF 9.

El Puesto reconoce una provision por deterioro mediante la aplicacién del modelo
de pérdida de crédito esperada en los siguientes instrumentos financieros que no
sean medidos a valor razonables con efecto en resultados:

° Activos financieros a costo amortizado
. Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI

No se reconoce pérdida por deterioro en las inversiones en instrumentos de
patrimonio.

Con excepcion de los activos financieros con incremento significativo de riesgo de
crédito (los cuales son considerados por separado adelante), las PCE es requerido
sean medidas mediante una provision por pérdida a una cantidad igual a:
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o PCE a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de
posibles eventos de incumplimiento dentro de 12 meses posteriores a la
fecha de presentaciéon de estados financieros, (referidas como Bucket 1); o

. Full PCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de crédito esperadas
que resulten de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada del activo financiero, (referidas como Bucket 2 y Bucket 3)

La provision por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida
para un activo financiero si el riesgo de crédito en ese activo financiero se ha
incrementado de manera importante desde el reconocimiento inicial. Para todos
los otros instrumentos financieros, las PCE son medidas a una cantidad igual a
las PCE de 12 meses.

Para la estimacion de la probabilidad de incumplimiento, la Institucién utiliza
como insumo las matrices de transicién entre calificaciones de crédito de las
agencias calificadoras externas S&P y Moody’s a un ano, ajustando una curva
logaritmica a las probabilidades de transicién al rating D, con el fin de eliminar
las probabilidades igual a cero.

Una vez ajustadas las matrices, estas son re-escaladas con el fin de cumplir con
los criterios para definir una matriz de transicion de probabilidades. Una vez
obtenidas las matrices re-escaladas, se obtiene un promedio entre la matriz de
S&P y Moody “s. Se realiza un ajuste para completar las probabilidades de los
nodos faltantes y a la matriz resultante se le aplica el algoritmo, para obtener
una matriz estocastica.

La exposicién al incumplimiento (EI) utilizada para estimar la pérdida crediticia
esperada se basa en los flujos de efectivo esperados en el instrumento financiero
desde la fecha de medicion (es decir, la fecha del balance general), hasta la
fecha del ultimo flujo de efectivo (es decir, fin de la vida util - estimado y / o
contractual).

La Institucion estima el monto esperado del saldo de un instrumento financiero
en el futuro con base en el calendario de amortizacion.

La Institucidon determina la severidad de la pérdida a partir de los analisis
externos de las agencias calificadoras, considerando las tasas de recuperacién
para los instrumentos del sector soberano dependiendo el pais y una misma
severidad de la pérdida para los instrumentos del sector corporativo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el promedio ponderado de los porcentajes
estimados de deterioro es de 0.32% y 0.29%, respectivamente. Un detalle del
movimiento de la estimacidon para de deterioro, se muestra a continuacion:

2021 2020
A costo amortizado
Saldo al inicio del ano RD$ (1,323,485) RD$ (1,954,639)
Aumentos
Disminucidn 183,890 631,154
Saldo final RD 1,139,595) RD$ (1,323,485)
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2021 2020
Valor razonable con cambio a
ORI
Saldo al inicio del afio RD$ (42,012,185) RD$ (43,652,953)
Aumentos (19,651,066)
Disminucion 1,640,768
Saldo final RD$ (61,663,251) RD$ (42,012,185)

Saldos y Transacciones en Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en
moneda extranjera se traducen a la moneda funcional a la tasa de cambio
vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros. Los ingresos y
gastos se traducen a la moneda funcional usando la tasa vigente a la fecha de la
transaccion. Las diferencias resultantes de la traduccion de los activos y pasivos
se registran como ganancia (pérdida) en cambio de moneda en el rengléon de
reajuste y diferencia de cambio neto (otros resultados) en los estados de
resultados que se acompafian. La tasa de cambio del peso dominicano (RD$) con
relacion al dolar estadounidense (US$) era de 57.14 y RD$58.11 por cada
US$1.00, al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020,
respectivamente.

Deterioro de Activos no Financieros - El Puesto evalla, a la fecha de cada
estado financiero, si hay alguna indicacion de que un activo no financiero pueda
estar deteriorado. Los activos no financieros son evaluados por deterioro cuando
existen indicaciones de que el valor en libros puede ser no recuperable.

Cuando se realiza el calculo de estos valores la gerencia debe estimar los flujos
futuros de efectivo esperados para los activos relacionados o para la unidad
generadora y debe usar una tasa de descuento para calcular el valor presente de
estos flujos de efectivo.

Provisiones - Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso
pasado o presente, el Puesto de Bolsa tiene una obligacion legal o implicita que
puede ser estimada y es probable que se necesite utilizar recursos econémicos
para negociar y cerrar la obligacion, y si dicha transaccion puede ser
razonablemente cuantificada. Las provisiones son determinadas descontando el
flujo de caja esperado que sea necesario para liquidar el pasivo.

Ingreso por Dividendos - Los ingresos por dividendos en acciones se
reconocen cuando el Puesto reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Arrendamientos - Al inicio de un contrato, el Puesto evalla si un contrato es, o
contiene, un arrendamiento. Un contrato es, o contiene un de arrendamiento si
transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo
de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Como arrendatario
Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, el Puesto asigna la contraprestacion en el contrato a cada

componente de arrendamiento sobre la base de sus precios independientes
relativos.
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El Puesto reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
a la fecha en que inicia el arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide
inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo de
arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, mas los costos directos iniciales incurridos y una
estimacion de los costos para desmantelar y eliminar el activo subyacente, o
para restaurar el activo subyacente o el lugar en el que se encuentra, menos
cualquier incentivo de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de
linea recta desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a
menos que en el arrendamiento se transfiera la propiedad del activo subyacente
al Puesto al término del plazo del arrendamiento o que el costo del activo por
derecho de uso refleje que el Puesto ejercera una opcion de compra. En ese
caso, el activo por derecho de uso sera depreciado durante la vida util del activo
subyacente, que se determina sobre la misma base como los de propiedad,
mobiliario y equipos. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce
periédicamente en pérdidas por deterioro, si las hay, y ajustadas para ciertas
nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos
de arrendamientos que no se pagan a la fecha de inicio, descontados utilizando
la tasa de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no se puede
determinar facilmente, la tasa de endeudamiento incremental del Puesto.
Generalmente, el Puesto usa su tasa de interés incremental como tasa de
descuento.

El Puesto determina su tasa de interés incremental obteniendo tasas de interés
de varias fuentes de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar
los términos del arrendamiento y el tipo del activo arrendado.

Los pagos por arrendamientos incluidos en la medicién del pasivo de
arrendamiento son como sigue:

o Pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia).

o Pagos de arrendamientos variables, los cuales dependen de un indice o una
tasa; inicialmente medidos utilizando el indice o tasa como la fecha de
inicio.

o La cantidad que se espera pagar bajo una garantia de valor residual.

o El precio del ejercicio bajo una opcién de compra que el Puesto esté

razonablemente seguro de ejercer; pagos de arrendamientos en un periodo
de renovacion opcional, si el Puesto esta razonablemente seguro de ejercer
una opciodn de extension y penalidades por terminacion anticipada de un
contrato de arrendamiento, a menos que el Puesto esté razonablemente
seguro de no terminar antes de tiempo.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Es medido nuevamente cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamientos futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa; si hay un
cambio en la estimacion del Puesto acerca del monto que se espera pagar bajo
una garantia de valor residual; si el Puesto cambia su evaluacion de si ejercera
una opcidon de compra, extension o terminacidn o si hay un pago de
arrendamiento fijo revisado en sustancia.
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Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera se realiza
un ajuste correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o
se registra en resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se
ha reducido a cero.

El Puesto presenta activos por derecho de uso que no cumplen con la definicion
de propiedad de inversion en propiedad, planta y equipos y pasivos por
arrendamientos en el estado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor -

El Puesto ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos
por arrendamientos, en arrendamientos de activos de bajo valor y
arrendamientos a corto plazo, incluidos equipos de Tecnologia de la Informacion.
El Puesto reconoce los pagos por arrendamiento asociados con estos
arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo de este.

Mejoras en Propiedades, Vehiculos y Equipos - Los elementos de mejoras en
propiedades, vehiculos y equipos se miden al costo, menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, de existir alguna.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicidon
del activo. El costo de los activos construidos por JMMB Puesto de Bolsa, S.A.,
incluye el costo de los materiales, la mano de obra directa y cualquier otro costo
directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para su uso
previsto.

Si partes significativas de un elemento de las mejoras en propiedades, vehiculos
y equipos tienen vida util distinta, son registradas como elementos (componentes
significativos) de mejoras en propiedad, vehiculos y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida por la disposicion de un elemento de mejoras en
propiedad, vehiculos y equipos (calculada como la diferencia entre el valor
obtenido de la disposicion y el valor en libros del elemento), se reconoce en
resultados.

Costos Posteriores - Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo si es
probable que JMMB Puesto de Bolsa, S.A., reciba los beneficios econémicos
futuros asociados con los costos. Las reparaciones y mantenimiento continuos se
registran como gastos en los resultados cuando se incurren.

Depreciacion - Las vidas utiles se calcula para amortizar el costo de los
elementos de mejoras en propiedades, vehiculos y equipos menos sus valores
residuales estimados usando el método lineal durante sus vidas utiles estimadas
y se reconocen en resultados.

Los elementos de mejoras en propiedades, vehiculos y equipos se deprecian
desde la fecha en que los que estén instalados y listos para su uso o en el caso
de activos construidos internamente desde la fecha que el activo este completado
y en condiciones de ser usado.
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Las vidas Utiles estimadas de propiedad, planta y equipos son como sigue:

Categoria vida Util
Mobiliarios oficina 5 afios
Equipos de transporte 4 afos
Equipos de computo 5 afios
Mejoras en propiedad arrendada Vida del contrato

Impuesto Sobre la Renta - El impuesto sobre la renta esta compuesto por el
impuesto corriente y diferido, si corresponde.

El impuesto corriente es el resultante de la renta neta imponible del afio
utilizando la tasa impositiva establecida a la fecha del estado de situacion
financiera.

El impuesto diferido es reconocido como consecuencia de diferencias temporales
entre los montos de los activos y pasivos utilizados para propésito de los reportes
financieros y los montos utilizados para propdsitos impositivos.

El monto del impuesto diferido es determinado basado en la realizacidon esperada
de los montos de activos y pasivos registrados utilizando la tasa impositiva a la
fecha del estado de situacion financiera. El impuesto diferido activo es reconocido
solo si es probable que la renta neta imponible futura sea compensada con las
deducciones, generadas por el impuesto diferido. El impuesto diferido activo es
reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable que el beneficio relacionado
al mismo se compense.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos - Los ingresos por intereses
de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que JMMB Puesto de
Bolsa, S.A., reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma
fiable. Los ingresos por interés son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar, estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el
importe neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

De la misma forma, los gastos por intereses se reconocen en base al método de
interés efectivo.

Los gastos de personal y directivo, asi como los generales y administrativos, y
otros gastos operacionales se reconocen cuando se devengan.

Intangibles - Los activos intangibles estan registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, los cuales
corresponden principalmente al neto del software registrado por el Puesto. La
amortizacion se reconoce con base al método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util estimada y método de amortizacién aplicado, son revisados
al final de cada periodo sobre el que se informa y el efecto de cualquier cambio
en dichas estimaciones es registrado sobre una base prospectiva.

Transacciones con Partes Relacionadas - Las transacciones con empresas
relacionadas, consisten en compartir empleados, facilidades fisicas y de
administracion de préstamos, intermediacion en la colocacion de papeles
comerciales y manejo de cuentas corrientes, entre otras.
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3.1

0. Beneficios a los Empleados - Los beneficios a los empleados a corto plazo se
reconocen como gastos cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una
obligacién por el monto que se espera pagar si JMMB Puesto de Bolsa, S.A.,
posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como resultado
de servicios provistos por el empleado en el pasado y se puede hacer un
estimado fiable.

Las prestaciones por terminacion el Cédigo de Trabajo de la Republica
Dominicana requiere que los patronos paguen un auxilio de preaviso y cesantia a
aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean por tiempo indefinido;
terminados sin causa justificada. JMMB Puesto de Bolsa, S.A., registra el pago de
prestaciones como gasto en la medida en que los contratos de trabajos son
terminados por esta.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIFS) DURANTE EL PERIODO ACTUAL Y NUEVAS NORMAS

Normas Internacionales de Reporte Financiero nuevas y modificadas que estan
vigentes a partir del afio corriente

Impacto inicial de la aplicacion de la Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia (Enmienda a la NIIF 9, IAS 39, y la NIIF 7).

En el afio anterior, entré en vigencia las enmiendas de la Fase 1 Reforma de la tasa de
interés de referencia: enmiendas a la NIIF 9 / NIC 39 y la NIIF 7. Estas enmiendas
modifican los requisitos especificos de contabilidad de coberturas para permitir que la
contabilidad de coberturas continlde para las coberturas afectadas durante el periodo
de incertidumbre antes que las partidas cubiertas o instrumentos de cobertura sean
modificados como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.

En el afio en curso, entrd en vigencia las modificaciones de la Fase 2 Reforma de la
tasa de interés de referencia: modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y
NIIF 16. La adopcidon de estas modificaciones permite al Banco reflejar los efectos de
la transicién de las tasas de oferta interbancarias. (IBOR) a tasas de interés de
referencia alternativas (también denominadas 'tasas libres de riesgo' o RFR por sus
siglas en inglés). En adicidn, introduce un expediente practico para las modificaciones
requeridas por la reforma, aclarar que la contabilidad de coberturas no se descontinta
Unicamente debido a la reforma del IBOR, e introducir revelaciones que permitan a los
usuarios comprender la naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de la reforma
del IBOR a los que la entidad estéd expuesta y como la entidad gestiona esos riesgos,
asi como el progreso de la entidad en la transicion de los IBOR a las tasas de
referencia alternativas, y cdmo la entidad esta gestionando esta transicion.

La Fase 2 de esta enmienda no tuvo un impacto en los estados financieros del Banco

debido a que este no mantienen relaciones de cobertura de tasas de interés, ni activo
0 pasivos financieros con referencia a tasas de referencia interbancarias.
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3.2

Impacto de la aplicacion de concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19
después del 30 de junio de 2021 - Enmienda a la NIIF 16

En mayo de 2020, el IASB emitié Concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19
— enmienda a la NIIF 16-Alquileres. Las modificaciones brindan alivio a los
arrendatarios de aplicar la orientacidén de la NIIF 16 al contabilizar las concesiones a
los arrendamientos surgidos como consecuencia directa de la pandemia del Covid-19.

Como expediente practico, un arrendatario puede elegir no evaluar cuando una
concesion del arrendador relacionada por COVID-19 es una modificacion de
arrendamiento. El arrendatario que haga esta eleccion contabilizara cualquier cambio
en los pagos de arrendamiento que resulten de la concesion de alquiler relacionada
con COVID-19 aplicando la NIIF 16 como si el cambio no fuera una modificacion del
arrendamiento.

El expediente practico se aplica solo a las concesiones de alquiler que ocurren como
consecuencia directa de COVID-19 y solo si se cumplen todas las condiciones
siguientes:

e El cambio en los pagos del arrendamiento da como resultado una contraprestacion
revisada por el arrendamiento que es sustancialmente igual o menor que la
contraprestaciéon por el arrendamiento inmediatamente anterior al cambio.

e Cualquier reduccion en los pagos de arrendamiento afecta solo a los pagos
originalmente pagaderos antes del 30 de junio de 2022 (una concesion de alquiler
cumple esta condicion si da lugar a pagos de arrendamiento reducidos antes del
30 de junio de 2022 y mayores pagos de arrendamiento que se extienden mas alla
del 30 de junio de 2022).

e No hay cambios sustanciales en otros términos y condiciones del contrato de
arrendamiento.

La modificacién estaba programada para aplicarse hasta el 30 de junio de 2021, pero
como continla el impacto de la pandemia de Covid-19, el 31 de marzo de 2021, el
IASB extendio el periodo de aplicaciéon del expediente practico a 30 de junio de 2022.
La modificacidén se aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del 1° de abril
de 2021. Sin embargo, el Banco no ha recibido concesiones de alquiler relacionadas
con Covid-19, pero planea aplicar el expediente practico si se vuelve aplicable dentro
del periodo permitido de aplicacion.

Normas e interpretaciones emitidas que aiun no han sido adoptadas

A continuacién, se detallan ciertas nuevas normas, modificaciones a las normas e
interpretaciones que han sido emitidas, pero alin no son efectivas y no han sido
adoptadas por anticipado.:

Enmiendas a la NIC 1 - Clasificacion de pasivos como corriente o no corriente
Las modificaciones de la NIC 1 afectan Unicamente a la presentacion de pasivos como
corrientes o no corrientes en el estado de situacion financiera y no la cantidad o el

momento del reconocimiento de ningun activo, pasivo, ingreso o gasto, o en la
informacién divulgada sobre esos articulos.
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Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no
corrientes se basa en los derechos al final del periodo que abarca el informe,
especifica que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una
entidad ejercera su derecho a aplazar la liquidacidon de una responsabilidad, explica
gue los derechos existen si los convenios se cumplen al final del periodo que abarca el
informe e introducen una definicién de “liquidacion” para dejar claro que liquidacion se
refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros
activos o servicios.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente para los periodos anuales que
comienzan a partir del 1° de enero de 2023, con adopcion anticipada permitida.

Enmiendas a la NIIF 3 - Referencia al Marco Conceptual

Las enmiendas actualizan la NIIF 3 para que se refiera al Marco Conceptual de 2018
en lugar del Marco de 1989. También afiaden a la NIIF 3 un requisito de que, para las
obligaciones comprendidas en la NIC 37, un adquirente aplica la NIC 37 para
determinar si en la fecha de adquisicién existe una obligacion presente como resultado
de eventos pasados. Para un gravamen que pudiera estar dentro del ambito de
aplicacion CINIIF 21 Gravamenes, el adquirente aplica la CINIIF 21 para determinar si
el evento que da lugar a una obligacion de pago del gravamen se ha producido antes
de la fecha de adquisicion.

Por ultimo, las enmiendas afiaden una declaracidn explicita de que un adquirente no
reconoce los activos contingentes adquiridos en una combinacién de negocios.

Las modificaciones son efectivas para combinaciones de negocios para las que la fecha
de adquisicion es en o después del inicio del primer periodo anual que comienza en o
después del 1° de enero de 2022. Se permite la aplicacion anticipada si una entidad
también aplica todas las demas referencias actualizadas (publicadas junto con el
Marco Conceptual actualizado) al mismo tiempo o antes.

Enmiendas a la NIC 16 - Propiedad, planta y equipo - Procedimientos antes
del uso intencionado

Las modificaciones prohiben deducir del costo de un articulo de propiedad, planta y
equipo cualquier producto de venta de articulos producidos antes de que ese activo
esté disponible para su uso, por ejemplo: los ingresos mientras lleva el activo a la
ubicacién y el estado necesario para que pueda funcionar de la manera prevista por la
Administracion. Por consiguiente, una entidad reconoce dichos ingresos por ventas y
los costos relacionados en ganancias o pérdidas. La entidad mide el costo de articulos
de acuerdo con los Inventarios de la NIC 2.

Las enmiendas también aclaran el significado de “probar si un activo funciona
correctamente”. La NIC 16 ahora especifica que al evaluar si el rendimiento técnico y
fisico del activo es tal, que es capaz de ser utilizados en la producciéon o suministro de
bienes o servicios, para alquiler a terceros, o con fines administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado de ganancia o pérdida, los estados
financieros revelaran las cantidades de ingresos y costos incluidos en las ganancias o
pérdidas relacionadas con articulos producidos que no son una produccién de
actividades ordinarias de la entidad, y qué partida(s) en el estado de ganancia o
pérdida se incluyen dichos fondos recibidos y el costo.
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Las modificaciones se aplican retrospectivamente, pero sdlo para propiedades planta y
equipo para que estén en condiciones necesarias para que puedan operar de la
manera prevista por la Administracion a partir del comienzo del periodo mas temprano
presentado en los estados financieros en los que la entidad aplica en por primera vez
las enmiendas.

La entidad reconocera el efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones
como apertura del saldo de las utilidades retenidas (u otro componente del patrimonio
neto, segun corresponda) al comienzo de ese primer periodo presentado.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del
1 de enero de 2022, con adopcién anticipada permitida.

Enmiendas a la NIC 37 - Contratos onerosos - Costo del cumplimiento de un
contrato

Las modificaciones especifican que el “costo de cumplimiento” de un contrato
comprende los “costos que se relacionan directamente con el contrato”. Los costos que
se relacionan directamente con un contrato consisten tanto en los costos
incrementales de cumplimiento de dicho contrato (ejemplos serian la mano de obra o
los materiales directos) y una asignacion de otros costos que se relacionan
directamente con el cumplimiento contratos (un ejemplo seria la asignacién del cargo
por depreciacion para una partida de propiedad, equipo utilizado para cumplir el
contrato).

Las modificaciones se aplican a los contratos para los que la entidad adn no ha
cumplido todas sus obligaciones al principio del periodo anual de presentacion de
informes en el que la entidad aplica por primera vez las modificaciones. Las cifras
comparativas no son modificadas. En su lugar, la entidad reconocera el efecto
acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como un ajuste al saldo inicial
de las ganancias retenidas u otro componente del patrimonio neto, segun proceda, en
la fecha de adopcion.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del
10 de enero de 2022, con adopcidon anticipada permitida.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros y Declaracion de
practica de las NIIF 2 Realizacion de juicios de importancia relativa —
Revelacion de politicas contables

Las enmiendas cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la revelacién de
politicas contables. Las enmiendas reemplazan todas las instancias del término
"politicas contables significativas" por "informacion material sobre politicas contables".
La informacion sobre politicas contables es material si, cuando se considera junto con
otra informacién incluida en los estados financieros de una entidad, se puede esperar
razonablemente que influya en las decisiones que los usuarios principales de los
estados financieros con propdsito general toman sobre la base de esos estados
financieros.

Los parrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que la
informacidn de politica contable que se relaciona con transacciones, otros eventos o
condiciones no significativos es inmaterial y no necesita ser revelada. La informacién
sobre politicas contables puede ser material debido a la naturaleza de las
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transacciones relacionadas, otros eventos o condiciones, incluso si los montos son
inmateriales. Sin embargo, no toda la informacion de politica contable relacionada con
transacciones materiales, otros eventos o condiciones es en si misma material.

El Consejo también ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la
aplicacién del "proceso de materialidad de cuatro pasos" descrito en el Declaracién de
Practica 2 de las NIIF.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1° de enero de 2023, aplicacion anticipada permitida y se aplican
prospectivamente. Las enmiendas a la Declaracion de Practica 2 de las NIIF. no
contienen una fecha de vigencia o requisitos de transicion.

Enmiendas a la NIC 8 - Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores: definicion de estimaciones contables

Las modificaciones reemplazan la definicion de un cambio en las estimaciones
contables con una definicion de estimaciones contables. Segun la nueva definicién, las
estimaciones contables son “importes monetarios en los estados financieros que estan
sujetos a incertidumbre en la medicion”.

Se elimind la definicion de cambio en las estimaciones contables. Sin embargo, el
Consejo retuvo el concepto de cambios en las estimaciones contables en la Norma con
las siguientes aclaraciones:

e Un cambio en la estimacién contable que resulte de nueva informacién o nuevos
desarrollos no es la correccién de un error.

e Los efectos de un cambio en un insumo o una técnica de medicidn utilizada para
desarrollar una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si
no son el resultado de la correccién de errores de periodos anteriores. El Consejo
agrego dos ejemplos (Ejemplos 4-5) a la Guia. sobre la implementacion de la NIC
8, que acompaiia a la Norma. El Consejo ha eliminado un ejemplo (Ejemplo 3) ya
que podria causar confusion a la luz de las modificaciones.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir del 1°
de enero de 2023, a cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones
contables que ocurren en o después del comienzo de ese periodo, permitiéndose la
aplicacién anticipada.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos sobre la renta - Impuesto diferido
relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola transaccion

Las modificaciones introducen una nueva excepcién a la exenciéon de reconocimiento
inicial. Segun las modificaciones, una entidad no aplica la exencién de reconocimiento
inicial para transacciones que dan lugar a diferencias temporarias imponibles y
deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacion fiscal aplicable, pueden surgir diferencias temporarias
iguales imponibles y deducibles en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo
en una transaccion que no es una combinacién de negocios y no afecta ni a la utilidad
contable ni a la imponible. Por ejemplo, esto puede surgir al reconocer un pasivo por
arrendamiento y el activo por derecho de uso correspondiente aplicando la NIIF 16 en
la fecha de comienzo de un arrendamiento.
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Después de las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una entidad reconozca el
activo y pasivo por impuestos diferidos relacionados, estando sujeto el
reconocimiento de cualquier activo por impuestos diferidos a los criterios de
recuperabilidad de la NIC 12.

El Consejo también agrega un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica como se
aplican las modificaciones.

Las modificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después del comienzo
del primer periodo comparativo presentado. Ademas, al comienzo del primer periodo
comparativo, una entidad reconoce:

e Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que se
disponga de una ganancia fiscal contra la cual se pueda utilizar la diferencia
temporaria deducible) y un pasivo por impuestos diferidos por todas las
diferencias temporarias deducibles e imponibles asociadas con:

o Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento
o Pasivos por desmantelamiento, restauracion y similares y los montos
correspondientes reconocidos como parte del costo del activo relacionado
e El efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como un ajuste al
saldo inicial de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segun
corresponda) a esa fecha

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes
que comiencen a partir del 1° de enero de 2023, con aplicaciéon permitida.

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020
Las mejoras anuales incluyen modificaciones a cuatro Normas.

NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

La enmienda proporciona un alivio adicional a una filial que se convierte en una
entidad que adopta por primera vez mas tarde que su matriz con respecto a la
contabilidad de las diferencias de conversion acumuladas. Como resultado de la
enmienda, una filial que utiliza la exencidn de la NIIF 1:D16(a) ahora también puede
optar por medir las diferencias de conversion acumuladas para todas las operaciones
extranjeras que se incluirian en los estados financieros de la matriz, en la fecha de
transicion de la matriz a las Normas NIIF, si no se realizaron ajustes para los
procedimientos de consolidacion y por los efectos de la combinacion de negocios en la
que la matriz adquirié la filial. Una eleccion similar es a disposicion de una empresa
asociada o conjunta que utilice la exencidn en la NIIF 1: D16(a).

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1°
de enero de 2022, con adopcidn anticipada permitida.
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NIIF 9 - Instrumentos financieros

La enmienda aclara que, al aplicar el criterio del 10 por ciento” para evaluar si se
debe dar de baja un pasivo financiero, una entidad incluye sélo las comisiones
pagadas o recibidas entre la entidad (el prestatario) y el prestamista, incluyendo las
tasas pagadas o recibidas por la entidad o el prestamista en nombre del otro.

La modificacion se aplica prospectivamente a las modificaciones que se producen en o
después de la fecha en que la entidad aplica por primera vez la enmienda.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1°
de enero de 2022, con adopcidn anticipada permitida.

NIIF 16 - Arrendamientos

La enmienda elimina la ilustracion del reembolso de las mejoras en el arrendamiento.

Dado que la enmienda a la NIIF 16 sélo se refiere a un ejemplo ilustrativo, no se
indica ninguna fecha de entrada en vigor.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El total de efectivo y equivalentes de efectivo es como se detalla a continuacién:

2021 2020

Efectivo en caja y bancos RD$ 771,709,433 RD$ 414,048,055

Equivalentes de efectivo:

Depésitos a plazo en moneda nacional 207,587,336 449,445,610
Depésitos a plazo en moneda extranjera 575,946,394
Total RD$ 1,555,243,163 RD$ 863,493,665

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Puesto mantiene depdsitos a corto plazo con
vencimientos a menos de 90 dias en certificados financieros y sus intereses por cobrar
en pesos mantenidos en diferentes bancos del pais con tasas que oscilan entre 5.5% a
8%, para moneda nacional y 0.15% para los CD en ddlares estadounidenses. Durante
el afo terminado al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los intereses generados por estos
certificados financieros se presentan como parte de los resultados por instrumentos
financieros en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral y segun la
apertura presentada en la Nota 17.

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La composicién de las inversiones en instrumentos financieros se presenta a
continuacion:

2021 2020
A valor razonable con cambios en
resultados
Cuotas de participacion en fondos y
Fideicomisos RD$ 901,379,673 RD$ 1,188,777,887
(Continua)
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A valor razonable con cambio en ORI:

2021

2020

Gobierno de la Republica Dominicana RD$12,696,769,893 RD$ 7,911,168,936

Bonos Corporativos
Bonos Soberanos
Rendimientos por cobrar

3,556,497,556
1,293,917,643
347,926,886

2,472,673,276
4,244,028,741
334,188,392

RD$17,895,111,978 RD$14,962,059,345

A costo amortizado

Inversiones en certificados financieros RD$ 460,598,367 RD$ 128,812,407

(Concluye)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existen los montos de RD$1,111,551,360 y
RD$277,011,827, respectivamente, los cuales estan dados como garantia de las
operaciones de obligaciones con bancos e instituciones financieras como se revela en

la Nota 10.

Vencimiento del Portafolio - Detalle de los vencimientos del portafolio de inversiones,

es como sigue:

A valor razonable con cambio en resultados

Cuota de participacion en fondos y fideicomisos

Entre 1 y 3 meses
De 5 anos en adelante

A valor razonable con cambio en ORI
Gobierno de la Republica Dominicana:
Entre 1 y 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 y 5 afios
De 5 anos en adelante

Total

Bonos Corporativos:
Entre 1 y 3 meses
Entre 3 meses y 1 afo
Entre 1 y 5 afios
De 5 afios en adelante

Total

Bonos Soberanos:
Entre 1 y 3 meses
Entre 1 y 5 afios
De 5 afos en adelante

Total

Inversiones a costo amortizado
Entre 1 y 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 y 5 afios

Total
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2021

RD$ 360,682,587
540,697,086

2020

RD$ 506,711,401
682,066,486

RD 901,379,673

RD$ 794,159,740
173,526,065
4,362,452,664
7,366,631,424

RD$ 1,188,777,887

RD$ 18,462,453
286,745,650
2,642,657,283
4,963,303,550

RD$12,696,769,893

RD$ 369,949,805
3,186,547,751

RD$ 7,911,168,936

RD$ 87,019,445
2,385,653,831

RD$ 3,556,497,556

RD$ 1,293,917,643

RD$ 2,472,673,276

RD$ 1,452,750
708,235,020
3,534,340,971

RD$ 1,293,917,643

RD$ 287,264,501
173,333,866

RD$ 4,244,028,741

RD$ 119,531,143
9,281,264

RD$ 4 7

RD$ 128,812,407



6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

El siguiente detalle muestra la composicion de los activos financieros a la fecha de reporte:

Al 31 de Diciembre de 2021 Activos Financieros a

Valor Razonable

(a) El saldo de cuentas por pagar relacionadas incluye cuentas por pagar a la Casa Matriz
por un monto de (US$374,143), equivalentes a RD$21,378,535, para 2021 y
RD$21,741,454, para 2020 la misma no genera interés.

Cambios en Valor Razonable ) 7. INVERSIONES EN SOCIEDADES
Resultados Cambios en ORI Costo Amortizado
Efectivo y equivalente de Las acciones del Puesto en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, son
efectivo o RD$ 1,555,243,163 RD$ 1,555,243,163 acciones comunes, y tienen un derecho de voto de 9.99%. Esta inversién se valora al
Instrumentos financieros de costo. Durante el afio finalizado al 31 de diciembre de 2021, el Puesto de Bolsa recibi
cartera propia disponible  RD$ 901,379,673 RD$ 17,547,185,092 460,598,367 18,909,163,132 : ] - !
Rendimientos por cobrar 347,926,886 347,926,886 RD$805 (2020: RD$511), por concepto de pago de dividendos
Cuentas por cobrar
relacionadas 16,260,688 16,260,688
Otras cuentas por cobrar 4,138,069 4,138,069 8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Inversiones en sociedades 6,900,307 6,900,307
RD$901,379,673 RD$17,547,185,092 RD$ 2,391,067,480 RD$20,839,632,245 El Puesto efectlia transacciones con empresas relacionadas, estas transacciones
S5, o [ T (o Z1PT0 fea e A e cor,15|sten en compart-lr gmpleados, faC|I|q,ades fisicas y de adm_lnlstraaon dg
Valor Razonable préstamos, intermediacion en la colocacion de papeles comerciales y manejo de
f‘amblltosden \C’aIOLBazon%t:E Costo Amortizado cuentas corrientes, entre otros, los cuales no tienen tasa de interés ni vencimiento.
esuitados admDbIOS en . 7 . .
Los saldos y transacciones mas importantes con relacionadas, se presentan como
Efectivo y equivalente de sigue:
Efectivo RD$ 863,493,665 RD$ 863,493,665 '
Instrumentos financieros de
cartera propia disponible  RD$1,188,777,887 RD$14,627,870,953 128,812,407 15,945,461,247 Balances -
Rendimientos por cobrar 334,188,392 334,188,392
Cuentas por cobrar 2021
Relacionadas 15,300,458 15,300,458 Cuentas por Cuentas por
Otras cuentas por cobrar 6,894,055 6,894,055 Efectivo Cobrar Inversiones Pagar
Inversiones en sociedades 6,900,307 6,900,307 Banco Mdltiple BDI, S.A RD$ 30,791,955
RD$1,188,777,887 RD$ 14,627,870,953 RD$1,355,589,284  RD$17,172,238,124 Banco de Ahorro y Crédito JMMB
o o ) _ ) Bank, S.A. 51,557 RD$ 60,793 RD$ 173,333,866
El siguiente detalle muestra la composicién de los pasivos financieros a la fecha de reporte: AFP JMMB BDI, S.A 28,466
Jamaica Money Market Broker,
Al 31 de diciembre de 2021 Pasivos Financieros a Ltd. 16,171,429 RD$ 80,869,706
Valor Razonable
Cambios en Valor Razonable Costo Total RD$ 30,843,512 RD$16,260,688 RD$ 173,333,866 RD$ 80,869,706

Cambios en ORI Amortizado

Resultados

Obligaciones con bancos e
instituciones financieras RD$ 960,472,295 RD$ 960,472,295 2020

Acreedores por intermediacién 8,800,919 8,809,919 Efectivo c"eg;z:a‘:_w Inversiones C"e:tasa'rmr
Cuentas por pagar relacionadas (a) 80,869,706 80,869,706

Otras cuentas por pagar 222,070,145 222,070,145 Banco Mdultiple BDI, S.A. RD$ 14,647,437

Pasivos por arrendamiento 53,940,115 53,940,115 Banco de Ahorro y Crédito JMMB

Otros pasivos 16,830,141,017 16,830,141,017 Bank, S.A. 156,449,895  RD$ 5,273 RD$ 128,812,407

RD$ RD$ RD$ 18,156,294,197 RD$ 18,156,294,197 AFP JMMB BDI, S.A 48,168

Jamaica Money Market Broker,
Ltd. 15,247,017 RD$ 81,232,625
Al 31 de diciembre de 2020 Pasivos Financieros a
Valor Razonable Total RD$ 171,097,332 RD$ 15,300,458 RD$ 128,812,407 RD$ 81,232,625
Cambios en Valor Razonable Costo
Resultados Cambios en ORI Amortizado
Obligaciones por financiamiento Transacciones -
Emitidos
Obligaciones con bancos e 2oz Rendimiento
instituciones financieras RD$ 200,098,611 RD$ 200,098,611 Venta de Valores Venta de Valores Compra de Valores Compra de Valores Rendimientos por Rendimiento por por Depésito
ACreedOreS por intermediaci(l)n 1,993,617 1,993,617 Spot Forward Spot Forward Otras Obligaciones Linea de Crédito a la Vista
Cuentas por pagar relacionadas (a) 81,232,625 81,232,625 Banco Mltiple BDI, S.A.  RD$2,304,557,357 RD$1,841,882,062 RD$ 1,500,597
Banco de Ahorro y Crédito
Otra_ls cuentas por pag_ar 52’525’333 52’525’333 JMMB Bank, S.A. 4,438,612,411 4,677,535,534 RD$ 13,376,320 1,216,731
Pasivos por arrendamiento 69,709,892 69,709,892 Administradora de Fondos
Otros pasivos 14,320,748,941 14,320,748,941 de Pensiones JMMB BDI,
S.A. (AFP JMMB BDI,S.A.) 398,323,903 388,713,869
RD$ RD$ RD$ 14,726,309,019 RD$ 14,726,309,019 (Continda)
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Venta de Valores Venta de Valores Compra de Valores

Spot Forward Spot

JMMB Sociedad
Administradora de

2021
Rendimiento
Compra de Valores Rendimientos por Rendimiento por por Depésito
Forward Otras Obligaciones Linea de Crédito a la Vista

Fondos de Inversion RD$ 296,668,013 RD$ 764,344,953
JMMB Holding 285,011,251 322,553,398
Jamaica Money Market
Broker, Ltd. 270,595,041
Total RD$7,723,172,935 RD$ RD$ 8,265,624,857 RD$ RD$ 13,376,320 RD$ RD$2,717,328
(Concluye)

2020

Rendimiento

Venta de Valores Venta de Valores Compra de Valores Compra de Valores Rendimientos por Rendimiento por por Depésito
Spot Forward Spot Forward Otras Obligaciones Linea de Crédito a la Vista

Banco Mdltiple BDI, S.A. RD$1,454,527,421 RD$1,490,921,739 RD$ 597,505 RD$ (68,441)
Banco de Ahorro y Crédito

JMMB Bank, S.A. 2,361,685,623 2,356,736,657 14,773,093 2,352,384
Administradora de Fondos

de Pensiones JMMB BDI,

S.A. (AFP JMMB BDI,S.A.) 17,103,971 17,406,283 26,882
JMMB Sociedad

Administradora de

Fondos de Inversién 612,765,976 198,656,026 28,305
JMMB Holding 34,787,031 18,354,280 43,484
Corporacién América, S.A. 15,537,680
JMMB Investment Trinidad

and Tobago 36,022,805
Jamaica Money Market

Broker, Ltd. 42,218,680
Total RD$ 4,496,407,702 RD$ __ RD$4,160,316,470 RD$ ~ RD$15469,269 RD$  RD$ 2,283,943

9. ACTIVOS INTANGIBLES, NETOS

A continuaciéon, se presenta el movimiento de los activos intangibles, que solamente

incluyen el software:

Software Total

Costo:
Al inicio
Adiciones
Retiros

Amortizacion acumulada:
Al inicio
Adiciones
Retiros

Saldo neto al 31 de diciembre
de 2021

Saldo neto al 31 de diciembre
de 2020
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RD$13,693,852 RD$13,693,852

13,693,852 13,693,852
(9,141,451) (9,141,451)
(2,404,051) (2,404,051)
(11,545,502) (11,545,502)

RD$ 2,148,350 RD$ 2,148,350

RD$ 4,552,401 RD$ 4,552,401

10. MEJORAS EN PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS, NETOS

A continuacion, se presenta el movimiento de las mejoras en propiedad arrendada,
vehiculos y equipos

Mejoras en Activo Por
Propiedad Derecho de Uso Equipo de Equipo de Mobiliarios y
Arrendada Transporte Computos
Costo:
Al inicio RD$ 38,314,113 RD$ 80,718,501 RD$ 221,121 RD$ 21,368,114 RD$ 17,933,200 RD$ 158,555,049
Adiciones 1,950,182 323,599 2,273,781
Retiros (181,120) (181,120)
38,314,113 80,718,501 40,001 23,318,296 18,256,799 160,647,710
Amortizacién acumulada:
Al inicio (17,930,286) (15,794,200) (221,121) (17,197,129) (15,827,055) (66,969,791)
Adiciones (3,739,665) (15,794,200) (1,551,768) (1,220,993) (22,306,626)
Retiros 181,120 181,120
Reclasificaciones
(21,669,951) (31,588,400) (40,001) (18,748,897) (17,048,048) (89,095,297)

Saldo neto al 31 de

diciembre de 2021 RD$ 16,644,162 RD$49,130,101 RD$ RD$ 4,569,399 RD$ 1,208,751 RD$ 71,552,413

Saldo neto al 31 de

diciembre de 2020 RD$ 20,383,827 RD$64,924,301 RD$ RD$ 4,170,985 RD$ 2,106,145 RD$ 91,585,258

a) Corresponde al registro del derecho de uso de dos inmuebles ubicados en Santo
Domingo y Santiago, los cuales tienen una vigencia remanente de hasta 52y 112
meses, respectivamente meses y vencimiento en 2024, para Santo Domingo y
afio 2028, para Santiago. El pasivo y resultados financieros asociados a estos
activos se detalla en la Nota 14 de los estados financieros que se acompanian.

11. OTROS ACTIVOS

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

2021

Depdsitos en garantia RD$ 213,580
Otros pagos anticipados 1,394,381

RD$

2020

50,000
1,069,608

Total RD$1,607,961

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones con instituciones financieras son las siguientes:

Hasta 1 Mes 1 a 3 Meses 3 Meses a 1 Aiio 1 a5 Afos

Al 31 de diciembre
de 2021
Asociacién Popular
de ahorro y prestamos
con tasas de 5.00% RD$ 250,000,000
Banco Multiple
LAFISE con tasas
de 2.25% RD$102,852,000
Banco Popular
Dominicano con tasas
de 1.90% 605,684,000
Interés por pagar RD$ 1,936,295

RD$1,119,608

A Masde 5

Afos Total

RD$ 250,000,000

102,852,000
605,684,000

1,936,295

Total RD$ 1,936,295 RD$708,536,000 RD$ 250,000,000 RD$

RD$

RD$960,472,295
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A Masde 5
Hasta 1 Mes 1 a 3 Meses 3 Meses a 1 Aiio 1 a5 Aios Afios Total

Al 31 de diciembre

de 2020

Banco Popular

Dominicano con tasas

de 7.00% RD$ 200,000,000 RD$200,000,000

Interés por pagar RD$ 98,611 98,611
Total RD$ 98,611 RD$ RD$ 200,000,000 RD$ RD$

(Concluye)

13.

14.

15.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, estos préstamos estan garantizados con Bonos del Ministerio
de Hacienda, con facial de RD$388,820,000 y US$12,324,000 para el 2021 y RD$230,500,000,
para el 2020.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las otras cuentas por pagar, es como sigue:

2021 2020
Proveedores locales RD$ 43,670,488 RD$ 14,095,272
Otras cuentas por pagar clientes (a) 175,033,931 35,470,185
Otros proveedores 3,365,726 2,959,876

Total RD$ 222,070,145 RD$ 52,525,333

(a) Corresponden a avances recibidos de clientes, para las aperturas de inversiones,
las cuales quedaron pendientes de ejecutar al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

ACUMULACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES

El detalle de las acumulaciones y otras obligaciones, es como sigue:

16.
2021 2020
Retencion de empleados RD$ 1,935,417 RD$ 1,608,237
Bonificacion por pagar 67,702,743 47,864,899

Total

RD$ 69,638,160 RD$ 49,473,136

PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS

El Puesto posee un contrato de arrendamiento de las oficinas administrativas, los
cuales, a partir del 1° de enero de 2020, el Puesto reconocié un derecho de uso y un
pasivo asociado a dichos arrendamientos (ver Nota 8). Un resumen de estos contratos
se detalla a continuacion, el Puesto mantiene contratos de arrendamiento donde
operan sus oficinas. Bajo los términos de este contrato, la Entidad tendra el derecho al
uso de los locales ubicados en Santo Domingo y Santiago, a un costo mensual de
US$20,221, respectivamente, ambos por periodos de 10 anos, renovable bajo nuevos
términos y condiciones a ser acordados, dicho contrato no contempla incremento de
cuotas durante la vigencia del mismo.

Activos por Derecho de Uso Reconocidos en el Estado de Situacion Financiera
El derecho de uso por los locales arrendados, asi como la amortizacién del periodo, se
detallan en la Nota 8 a los estados financieros que se acompafian.
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Al 31 de diciembre de 2021, el pasivo por arrendamiento descontado asciende a
RD$53,940,115 (2020: RD$69,709,892)

Pasivos en RD$

Reconocimiento inicial pasivo por arrendamiento 2020 RD$ 80,718,501
Gastos financieros RD 7,339,946
Pagos RD$ (18,348,556)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 RD$ 69,709,892
Gastos financieros RD 4,120,113
Pagos RD$ (19,889,890)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 RD$ 53,940,115

Importe Reconocido en el Estado de Flujos de Efectivo - Al 31 de diciembre de
2021, el total de salida de efectivo por pago de estos arrendamientos ascienden a
RD$19,889,890 (2020: RD$18,348,556).

Importes Reconocidos en el Estado de Resultados - Un detalle de los saldos
registrados conforme a lo requerido por la NIIF 16 se detalla a continuacidn:

Importe Acumulado en

RD$
2021 - Arrendamiento segun la NIIF 16-
Gasto de amortizacidon por derecho de uso RD$ 15,794,200
Resultado financiero por arrendamiento RD 4,120,113

Resultado cambiario por arrendamiento RD$ 1,904,592
2020 - Arrendamiento segln la NIIF 16-

Gasto de amortizacion por derecho de uso RD$ 15,794,200
Resultado financiero por arrendamiento RD 5,019,566
Resultado cambiario por arrendamiento RD$ 2,320,379

OTROS PASIVOS

El detalle de los otros pasivos que mantiene el Puesto, es como sigue:

2021 2020

Denominado en ddélares estadounidenses
US$107,761,368 (US$88,534,860, para

el 2020) RD$ 6,157,484,568 RD$ 5,144,760,720
Denominado en pesos dominicanos 10,672,656,449 9,175,988,221
Total RD$16,830,141,017 RD$14,320,748,941

Los otros pasivos estan garantizados por ciertos valores y otros instrumentos
mantenidos por el Puesto con un valor en nominal de RD$13,309,352,560
(RD$8,417,940,000 y US$85,604,000) para 2021, y de RD$40,691,797,280
(RD$8,100,920,000 y US$560,848,000) para 2020.

El saldo denominado en ddlares estadounidenses incluye intereses pagaderos de
RD$33,113,505 (US$579,515) para el periodo finalizado en 2021, y RD$20,718,304
(US$ 356,536) para el periodo 2020. El saldo denominado en pesos dominicanos
incluye intereses pagaderos de RD$57,947,140 para 2021 y RD$61,517,676, para
2020.
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17.

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las tasas pactadas
con el cliente oscilaban entre 2.9% y 9.85% para pactos realizados en pesos
dominicanos y para pactos realizados en délares estadounidenses entre 1.0% y 5.0%.

IMPUESTOS

Revision de las Autoridades Fiscales - De conformidad con la legislacion fiscal
vigente, las declaraciones de impuesto sobre la renta de los Gltimos tres periodos
fiscales estan abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales. En
consecuencia, podria existir una obligacion eventual por la aplicacion de criterios de
parte de las autoridades fiscales, distintos de los que ha utilizado el Puesto al liquidar
sus impuestos. La Administracion del Puesto, considera que ha aplicado e interpretado
adecuadamente las regulaciones fiscales.

Impuesto Sobre la Renta - La tasa aplicable es de 27%. A los efectos del cdmputo
ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliaciéon de los resultados reportados en
los estados financieros con la renta neta imponible es como sigue:

2021 2020

Resultados antes de impuesto sobre la renta RD$ 951,545,438 RD$ 361,097,646
Diferencias permanentes:

Impuestos asumidos y no deducibles 8,613,655 8,182,188
Multas, recargos e intereses 119,192
Donaciones no admitidas 616,011 1,762,260
Ingresos sobre bonos del estado (1,403,474,776) (1,046,158,419)
Otras diferencias imponibles 982,442 369,187
Otros gastos no deducibles 19,914,313 23,134,147
Otros ajustes negativos (805) (3,901)
(1,373,349,160) (1,012,595,346)
Diferencias temporales:

Diferencia en depreciacion 974,910 (224,291)
Diferencia cambiaria (15,455) 46,383

Deficiencia en amortizacion de
mejoras en propiedad arrendada 360,342 642,605
Provisiones 57,043,680 2,299,554
58,363,477 2,764,251

Renta neta imponible después de las

pérdidas RD$ (363,440,245) RD$(648,733,449)

Pérdidas Acumuladas - Al 31 de diciembre de 2021, el Puesto tuvo pérdidas por
RD$363,440,245, quedando un balance de RD$1,575,338,030, pendiente por
compensar, que podran ser compensadas con beneficios fiscales futuros, si existieran.
Abajo un detalle de las posibles compensaciones de acuerdo a su vencimiento:

Ano

2022 RD$ 528,634,748
2023 438,115,853
2024 333,259,806
2025 208,051,391
2026 67,276,232
Total RD$1,575,338,030
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Impuesto Sobre los Activos - El impuesto sobre los activos presentado en el estado
de resultados durante los ejercicios 2021 y 2020, por RD$79,265 y RD$62,771, fue
determinado de conformidad con lo establecido en el Articulo 403 de la Ley 11-92,
modificada por la Ley No. 557-05, la cual establece que las empresas intermediarias
del mercado de valores les corresponde pagar el 1% sobre el total de bienes de uso y
softwares, netos de su depreciacién y amortizacion correspondiente, el cual es un
impuesto minimo, co-existente con el impuesto sobre la renta, debiendo los
contribuyentes liquidar anualmente el que resulte mayor.

2021 2020
Activos sujetos a impuestos RD$ 7,926,499 RD$ 6,277,130
Tasa impositiva 1% 1%
Impuesto determinado RD$ 79,265 RD$ 62,771

Impuesto Sobre la Renta Diferido - Dado que el Puesto no posee experiencia
respecto a los impactos futuros que dichos cambios pudieran generar, ni puede
estimarlos confiablemente y que, en consecuencia, aun no se cuenta con la
informacidn suficiente para determinar la recuperabilidad del activo por impuesto
diferido, el mismo no es reconocido por el Puesto. A continuacién, el importe no
reconocido del impuesto diferido activo:

2021 2020
Activos fijos RD$ 1,800,524 RD$ 2,102,157
Mejora propiedad arrendada (1,766,404)
Provisiones auditoria 6,355,187 1,907,099
Otras Provisiones 10,973,788 20,083
Diferencia en cambio periodo 20,317 24,490
Pérdidas pendientes de compensar 425,341,268 429,908,612

Total base diferido

RD$442,724,680

JMMB Puesto de Bolsa, no registra el impuesto diferido, debido a que no proyecta
ganancias fiscales en los proximos periodos.

RD$433,962,441

18. PATRIMONIO
Capital Suscrito y Pagado y Reserva Legal Requerida - Al 31 de diciembre de
2021 y 2020, el capital autorizado del Puesto, es de RD$1,300,000 y
RD$1,210,000,000, respectivamente.
A los diferentes cierres la estructura del capital, es como sigue:
Al 31 de diciembre de 2021 (En Pesos Dominicanos)
Acciones
Aportadas en Aportes No Otro Resultado Resultados
Circulacion Capital Social Reserva Legal Capitalizados Integral Acumulados (i Total Patrimonio
JMMB Holding SRL RD$10,374,308 RD$1,037,430,800 RD$103,743,080 RD$207,887,821 RD$ 825,535,892 RD$2,174,597,593
Banco BDI, S. A. 1,037,388 103,738,800 10,373,880 20,787,924 82,550,184 217,450,788
América Corp., S. A. 1,037,388 103,738,800 10,373,880 20,787,924 82,550,184 217,450,788
Roberto Jiménez
Collie 518,682 51,868,200 5,186,820 10,393,722 41,274,137 108,722,879
Keith Patrice Duncan 24 2,400 240 481 1,910 5,031
Donna Kaye Duncan -
Scott 24 2,400 240 481 1,910 5,031
Noel Adverse Lyon 24 2,400 240 481 1,910 5,031

RD$12,967,838 RD$1,296,783,800 RD$129,678,380 RD$

RD$ 259,858,834 RD$1,031,916,127 RD$2,718,237,141

33



Acciones
Aportadas en
Circulacién

JMMB Holding SRL

Al 31 de diciembre de 2020 (En Pesos Dominicanos)

Capital Social Reserva Legal

RD$ 9,334,528 RD$ 933,452,800 RD$ 186,690,560

Aportes No Otro Resultado
Capitalizados Integral

RD$ 6,237,104 RD$635,048,590

Resultados
Acumulados (i

RD$252,388,125 RD$ 2,013,817,179

Total Patrimonio

Banco BDI, S. A. 933,413 93,341,300 18,668,260 623,684 63,502,151 25,237,736 201,373,131
América Corp., S. A. 933,413 93,341,300 18,668,260 623,684 63,502,151 25,237,736 201,373,131
Roberto Jiménez

Collie 466,696 46,669,600 9,333,920 311,835 31,750,361 12,618,584 100,684,300
Keith Patrice Duncan 21 2,100 420 14 1,429 568 4,531
Donna Kaye Duncan -

Scott 21 2,100 420 14 1,429 568 4,531
Noel Adverse Lyon 21 2,100 420 14 1,429 568 4,531

RD$11,668,113 RD$ 1,166,811,300 RD$ 233,362,260

RD$ 7,796,349  RD$793,807,540

RD$315,483,885 RD$2,517,261,334

19. RESULTADOS POR INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los resultados por instrumentos financieros son como siguen:

Nota

Resultado por instrumentos
financieros:
A valor razonable:
Rendimiento por inversiones a

valor razonable

(i) El resultado acumulado presenta un estimado de la distribucidon porcentual por
accionista comun.

Capital Minimo Exigido y Reserva Patrimonial - E| Articulo 156 de la Ley N0.249-
17, que regula el mercado de valores de la Republica Dominicana, establece que el
capital minimo requerido para los intermediarios de valores es de RD$50,000,000,
indexado anualmente conforme al Indice de Precios al Consumidor publicado por el
Banco Central. Asimismo, requiere que cada titular de acciones pagara adicionalmente
en numerario y al momento de su suscripcion, un diez por ciento (10%) del valor de
cada accién para integrar el Fondo de Reserva Legal. Esta reserva no se encuentra
disponible para distribuir.

Distribucion de Dividendos en Efectivo - La Asamblea General Ordinaria de
Accionistas decidié el 10 de mayo de 2021, la distribucion de dividendos en efectivo
por un valor total de RD$216,620,925. Para el 2020, la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas decidid el 30 de junio de 2020, la distribucidn de dividendos en efectivo
por un valor total de RD$90,553,437.

Traspaso de las Reservas -Durante el 2021, los accionistas del Puesto tomaron
conocimiento del excedente presentado en la reserva legal por lo tanto conocieron la
reclasificacion del excedente y dejar las reservas acordes a lo establecido en el articulo
47 de la ley N0.479-08 sobre sociedades comerciales y empresas individuales de
responsabilidad limitada dejando dichas reservas en un 10% del capital suscrito y
pagado de la entidad. Al 31 de diciembre de 2021, en la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas decidio el 10 de mayo de 2021, el traspaso del excedente de las
reservas legales hacia resultados acumulados por un monto de RD$103,683,880

Indices de Patrimoniales - El indice de patrimonio y garantia de riesgo al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se muestra a continuacion:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de
2021 2020

indice indice indice indice

Mantenido Requerido Mantenido Requerido

Indice de patrimonio y garantia de

_Riesgo 0.61 0.155 0.76 0.155
Indice de patrimonio y garantia de
riesgo primario (nivel 1) 0.61 0.103 0.76 0.103
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Ganancia o pérdida por ajuste
valor de mercado
Ganancia (pérdida) neta en venta

A costo amortizado:
Rendimiento certificado de
depésitos y depdsitos a la vista
Gastos por instrumentos
financieros emitidos

2021 2020
RD$1,195,405,754 RD$1,067,063,577
69,084,115 22,854,369

1,071,412,363

504,187,324

RD$2,335,902,232

RD$ 27,330,089

RD$1,594,105,270

RD$ 25,513,448

(8,285,877)

RD$ 27,330,089

RD 17,227,571

2021 2020
RD$ 1,460,113 RD$ 90,456
(8,264,731) (3,859,244)
(16,356,733) (11,279,961)
(13,250,403) (1,274,871)
(6,002,999) (5,242,370)
(3,113,572) (2,404,712)

(46,988,438)

(24,061,158)

RD$ (45,528,325)

RD$  (23,970,702)

20. INGRESOS (GASTOS) POR COMISIONES, CUSTODIA Y REGISTRO
Los ingresos por comisiones, custodia y registros, son como siguen:
Comisiones de operaciones bursatiles
Servicios Bursatiles
Custodia de Valores ante depositarios

autorizados
Tarifa de regulacién por supervision a

la custodia
Comision tarifa tipo C
Traspaso de Valores

Subtotal gastos por comisiones y servicios
Total
21. INGRESOS (GASTOS)

Los ingresos (gastos), son como sigue:

Diferencia cambiaria, netas

Resultado de inversiones en sociedades
Resultado por disminucion deterioro
Otros ingresos (gastos)

Total ingresos no financieros
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2021

RD$ (16,038,122)

805
183,890

(797,670,365)

2020

RD$  (7,439,703)
511

2,271,922
(801,165,482)

RD$(813,523,792)

RD$ (806,332,752)



RD$ 1,587,362,139

RD$

RD$

RD$ (8,285,877)

RD$ RD$

RD$

RD$ 1,081,187,146 RD$

RD$
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Total de gastos de administracion y
comercializaciéon

RD$ 458,272,267 RD$ 347,555,984

(24,061,158)
RD$(23,970,702)RD$ 64,473,851 RD$(41,619,482) RD$1,050,262,008 RD$ (534,684,805) RD$

(46,988,438)

n n
o o
c c
K] K]
2 2
E £
o o
o (%)

Los otros gastos por RD$797,670367 y RD$801,165,482, al 31 de diciembre de 2021 y P P
2020, respectivamente, corresponden a los gastos devengados por los otros pasivos, 3 i 2
que se revelan en la Nota 15. : = *
22. GASTOS POR FINANCIAMIENTO g
Los gastos por financiamiento son como sigue: £ g j':;
2021 2020 ) g B
Intereses por obligaciones con . .
instituciones financieras del pais RD$ 48,545,022 RD$ 50,605,208
Comisiones agentes captadores 16,183,865 14,766,170 5 3 g § 3
Cargos bancarios 4,493,348 1,968,970 3 3
Deterioro portafolio de inversion en g s g
Titulos Valores de Deuda 19,651,066 © 3 o * 3
Gasto financiero por arrendamiento 4,120,113 5,019,566 g - i
Otros gastos financieros diversos 1,369,085 78,614 g . g .
Total RD$ 94,362,499 RD$ 72,438,528 5
23. GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION J
Los gastos de administracion y comercializaciéon, son como sigue: é u 38 g % 3 22
2021 2020 : i " . -
Sueldos al personal RD$ 127,605,413 RD$ 122,912,541 : N: E
Beneficios al personal 108,379,046 80,019,525 g s g s
Aportes al plan de pensiones 7,763,653 7,347,200 3 o 3
Cargas sociales 7,973,468 7,565,429 <
Otras compensaciones al personal 39,504,525 28,805,698 3 3
Viajes 5,215,022 2,910,757 5
Promocion y publicidad 30,898,053 5,822,663 - - -
Arrendamientos 7,821,480 4,300,200 : K 3 : B
Servicios profesionales 44,313,764 18,031,804
Amortizaciones 6,143,716 6,219,001 t:'H o :E
Amortizacién activo derecho uso 15,794,200 15,794,200 3 ) st
Gastos de depreciacion 2,754,760 4,285,116 R : 8 e <
Cuotas y comisiones pagadas 6,333,724 6,319,750 5 H 3 5 :H
Gastos de comunicacion 4,688,350 4,433,117 3 3 z
Electricidad 2,284,747 2,339,749 g g 5
Seguros y reaseguros 373,082 371,520 N g 3 é{
Mantenimiento y reparaciones 11,964,142 8,704,668 i B : [ <
Suscripciones 3,248,002 3,299,167 5 N - =
Impuestos asumidos por la entidad 7,092,359 7,353,959 o - 5 3 2
Otros 18,120,761 10,719,920 Eﬂ g é q :% H

RD$ 1,460,113

»
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Tipo de Contrato
A valor razonable
A costo amortizado
Comisione:

y servicios
Tipo de Contrato
A valor razonable

24. RESULTADOS POR LINEAS DE NEGOCIOS



25.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La actividad del Puesto de Bolsa, lo expone a una variedad de riesgos financieros cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia para
minimizarlos. A continuacion, se describen los riesgos financieros a los que esta
expuesto el Puesto de Bolsa:

. Riesgo crediticio
. Riesgo de mercado
. Riesgo de liquidez

Riesgo de Crédito - El riesgo crediticio es el riesgo que incurre el Puesto de Bolsa, si
un cliente o una contraparte de un instrumento financiero no cumplan con sus
obligaciones contractuales, y surge principalmente en el efectivo, los equivalentes de
efectivo, las inversiones en instrumento financieros y otras cuentas por cobrar.

Al finalizar el afio 2021 y 2020, las exposiciones de los instrumentos de deuda de
JMMB Puesto de Bolsa, S.A. estaban concentradas en las siguientes emisiones:

Banco Central de la Republica Dominicana

Ministerio de Hacienda

Bonos Corporativos

Bonos Soberanos internacionales (Mercados Emergentes)
Certificados de Depositos

Fondos Abiertos/cerrados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Puesto de Bolsa tiene una alta concentracion de
sus inversiones en titulos de valores del Gobierno Dominicano y del BCRD, siendo
estas 72.36% y 70.20%, respectivamente; sin embargo, esta concentracion se
considera de bajo riesgo crediticio. En adicidn, el Puesto de Bolsa tiene politicas que
aseguran que las negociaciones realizadas con sus clientes y emisores de las
inversiones que poseen dispongan de un apropiado historial de crédito.

Calificacion Crediticia de los Activos Financieros - Al 31 de diciembre de 2021 y
2020, JMMB Puesto de Bolsa S.A., invirtid en instrumentos de deuda con la siguiente
calidad crediticia de BB a AAA. Las calificaciones se basan en la calificacion de la

Calificadora de Riesgo Fitch, Calificadora de Riesgo Feller-Rate y Standard and Poors.

Riesgo de Mercado - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. Este comprende riesgo de tasa de cambio y
riesgo de tasa de interés. Para medir el riesgo de mercado, el Puesto de Bolsa utiliza el
método de VaR por Montecarlo para los niveles de confianza de 95% y 99%, el cual
utiliza los datos histéricos del mercado, analizando los escenarios presentes en la
muestra de observaciones realizadas y estima el valor en riesgo de multiples
escenarios generados de manera aleatoria, a partir de los cuales se revalora el
portafolio de instrumentos financieros.

Riesgo de Tasa de Interés - Se asocia con la pérdida potencial de ingresos netos o
del valor del patrimonio, originada por la incapacidad del Puesto de Bolsa de ajustar los
rendimientos de sus activos sensibles a cambios en las tasas de interés, en
combinacién con la variacion de sus pasivos sensibles a tasas de interés.

El Puesto de Bolsa tiene inversiones en titulos valores del Gobierno Dominicano y del
BCRD a tasas fijas, asimismo, mantiene obligaciones con instituciones financieras a
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tasas fijas sujetas a revisidén mensual. Los activos financieros son superiores a los
pasivos financieros, lo que mitiga el riesgo de tasa de interés asociado a los pasivos a
tasa variable.

Riesgo de Tipo de Cambio - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Exposicion al Tipo de Cambio - Los saldos en moneda extranjera y la posicion neta al
31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

2021 2020
Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo Uss$ 2,310,913 US$ 3,614,273
Inversiones en valores 121,068,324 113,264,168
Otras cuentas por cobrar 92,853 120,995
Otros activos 1,377,247 1,598,551
Total activos 124,849,337 118,597,987
Pasivos:
Cuentas por pagar (799,815) (483,959)
Pasivo por arrendamientos (943,999) (1,199,557)
Obligaciones Bancarias (10,000,000)
Otros pasivos (110,745,014) (88,826,694)
Total pasivos (122,488,828) (90,510,210)
Posicion neta US$ 2,360,509 US$ 28,087,777

Anélisis de Sensibilidad

Los activos y pasivos sensibles a tasa se detallan a continuacion:

2021 2020
Moneda Moneda Moneda Moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera
Activos sensibles a tasa 7,133,891,116 124,849,337 6,891,729,096 118,597,987
Pasivos sensibles a tasa (6,990,011,632) (122,488,828) (5,259,548,267)(90,510,210)
Posicion neta 14 79,484 __ 2,360,509 1 2,1 2 2 7,777

El cambio en el tipo de cambio a continuacion, representa la evaluacion de la
administracion de un posible cambio razonable en las tasas de cambio de divisas a la
fecha de presentacion:

Cambios en la Tasa de

Cambio Efecto en Resultados
2021 US$ 10% 13,487,948
2020 Uss$ 10% 163,218,083

Riesgo de Liquidez - Es el riesgo de que el Puesto de Bolsa, encuentre dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

El Puesto de Bolsa, administra en forma prudente el riesgo, manteniendo niveles
adecuados de efectivo

Un detalle del riesgo de liquidez es como sigue:
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28.

29.

30.

31.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS CON RIESGO FUERA DEL BALANCE
GENERAL Y OTRAS CUENTAS DE ORDEN

2021 2020

Encargos de confianza deudoras RD$12,032,342,153 RD$10,674,050,777
Otras cuentas de orden deudoras 14,185,784,743 10,748,632,146

Total RD$26,218,126,896 RD$21,422,682,923
El balance presentado en las cuentas de Encargo de Confianza estéd compuesto por el valor

nominal y los rendimientos a valor nominal correspondiente a los titulos valores de deuda,
para los cuales la entidad recibe un mandato de intermediacion de clientes.

El balance de las otras cuentas de orden esta compuesto por el valor nominal de los titulos
valores de deuda, cedidos en garantias para lineas de créditos obtenidas con entidades
financieras y el balance disponible de dichas lineas de crédito.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Puesto de Bolsa no tiene inversiones,
transacciones u operaciones pasivas o activas efectuadas que no se ajustan a la Ley de
Mercado de Valores y a las Normas y Resoluciones de la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana.

CONSIDERACIONES CONTABLES Y DE NEGOCIOS RELACIONADAS AL
COVID-19

Debido a la declaracion como pandemia del coronavirus SARS-CoV-2 (COVID-19), las
autoridades nacionales ordenaron un estado de emergencia a partir del mes de marzo
de 2020, y el Gobierno dominicano dispuso restricciones proporcionales y temporales a
las libertades de transito y reuniones, las cuales se fueron modificando
paulatinamente, hasta ser levantadas durante el afio 2021, a fines de impulsar la
reapertura de la actividad econdémica local.

En fecha 16 de febrero de 2022, el Gobierno dominicano suspendié las medidas
restrictivas asociadas a la referida pandemia.

HECHOS RELEVANTES

Conflictos internacionales - La actuales condiciones de mercado producto del
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania no han sido favorables para los gestores de
portafolio, debido a los ajustes en la Tasa de Politica Monetaria que suman 200
puntos basicos en tan solo tres (3) meses, no obstante, el portafolio de inversiones
de JMMB tiene una baja concentracion de riesgos, ya que una gran parte
corresponden a Bonos del Banco Central y del Ministerio de Hacienda con
vencimientos en 2022 y el resto se concentra en Notas del BCRD.
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32.

33.

34.

Actualmente la duraciéon del portafolio al 31 de diciembre de 2021 se encontraba en
4.78, mientras que a mediados de marzo de 2022 la misma se sitla en 4.51
notando una mejoria en la misma y lo que refleja una baja exposicién a cambios y
por consiguiente el potencial efecto negativo sobre el balance general seria en
menor escala. Otro punto a considerar es nuestra baja exposicion al tipo de cambio
y como se revela en la nota 23 a los estados financieros nuestro riesgo por tipo de
cambio es sustancialmente menor al de periodos anteriores.

RECLASIFICACIONES
Algunos saldos presentados en los estados financieros del Puesto al 31 de

diciembre de 2020, fueron reclasificados para mejorar su presentacion. El detalle
es el siguiente:

ESTADOS DE GANANCIAS O

PERDIDAS Y OTROS
RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO POR
INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A valor razonable
A costo amortizado 28,617,450

Saldo previamente
Reclasificacion Saldo reclasificado

RD$ 1,582,715,391 RD$ 11,389,879 RD$ 1,594,105,270
(11,389,879) 17,227,571

RD$ 1,611,332,841

RD$ 1,611,332,841 RD$

GASTOS POR FINANCIAMIENTO RD$  (67,418,962) RD$ (5,019,566) RD$  (72,438,528)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y
COMERCIALIZACION RD$ (352,575,550) RD$ 5,019,566 RD$ (347,555,984)

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Aplicacion de las Normas Internacionales de informacién financiera — Los
estados financieros del Puesto para el afio terminado al 31 de diciembre de
2021 son los primeros estados financieros anuales preparados bajo el marco
contable NIIF.

La fecha de transicién del Puesto fue el 1 de enero de 2020. El Puesto prepard
su estado de posicion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

En la preparacion de estos estados financieros de acuerdo con NIIF, el Puesto
ha aplicado todas las excepciones obligatorias que le correspondian. Producto
del cambio de marco contable no se reconocié ningun efecto en los estados
financieros.

NOTAS REQUERIDAS POR LA SIMV
El Manual de Contabilidad y Plan de Cuentas de la SIMV establece las notas minimas

que los estados financieros de los Puestos de Bolsa deben incluir. Al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, las siguientes notas no se incluyen porque las mismas no aplican:
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Cambios en politicas contables.

Contratos financieros derivados.

Deudores por intermediacion.

Cuentas por cobrar en operaciones de cartera propia.

Propiedad de inversion.

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia.

Provisiones.

Plan de beneficios basados en acciones.

Hechos posteriores.

Inversiones, transacciones y operaciones activas o pasivas no previstas en la
Ley del Mercado de Valores, o en Normas y Resoluciones emanadas de SIMV
Estados financieros ajustados por inflacion.

Estados financieros consolidados.

k %k %k % X%
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Quiénes
Somos

Como parte de una estrategia para diversificar
sus lineas de negocios en Republica
Dominicana el Grupo JMMB a través de su
subsidiaria JMMB Holding Company Limited
SRL, llega a un acuerdo en julio 2012 para
adquirir el 90 % de las acciones del Banco

de Ahorro y Crédito Rio. En el mes de
diciembre de 2014 JMMB Holding SRL recibio
la autorizacion de la Junta Monetaria para
formalizar dicha adquisicion.

En cumplimiento con la circular ADM/0668/15
del 2 de julio de 2015, emitida por la
Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, que otorgd formal Autorizacion
para modificar los articulos 3y 5 de los
Estatutos Sociales de la entidad ,relativos

al cambio de razon social y domicilio, del
entonces Banco de Ahorro y Crédito RIO,

S.A, de acuerdo con la Asamblea Ordinaria

y Extraordinaria del 2 de junio del 2015 pasd
a denominarse: “BANCO DE AHORRO Y
CREDITO JMMB BANK, S.A y el domicilio

se fijo en la Ave. Gustavo Mejia Ricart No.

102, esq. Ave. Abraham Lincoln; Edificio
Corporativo 2010 Primer Piso en la Ciudad

de Santa Domingo, Republica Dominicana.
JMMB Bank se encuentra actualmente
inmerso en un proceso de modernizacion y re
direccionamiento estratégico con el objetivo
de mejorar su competitividad en el mercado,
ofreciendo a sus clientes soluciones financieras
innovadoras sustentadas en un servicio al
cliente excepcional.

El Consejo de
Administracion, asi como la
alta gerencia de la entidad se
han planteado el objetivo de
posicionar a JMMB Bank en el
mercado a través del crecimiento
de los activos conjuntamente
con una adecuada estrategia de
capitalizacion de la entidad en el
corto y mediano plazo.

Existimos para ayudar a las personas
y empresas a alcanzar sus suefios
ofreciendo productos financieros eficientes
vy hechos a la medida que promueve el
crecimiento vy la independencia financiera.
Trabajamos con amor, integridad, honestidad
y el mejor interés del cliente.

“La calificadora de riesgos Pacific Credit Rating
(PCR) para el 2020 decidio por unanimidad
ratificar la calificacion de DOBBB de Fortaleza
Financiera y DO2 a las Emisiones de Corto
Plazo, con cambio de perspectiva de ‘Estable’ a
‘Positiva’.

La calificacion de Banco de Ahorro y Crédito
JMMB Bank, S.A. se fundamentd en el robusto
crecimiento de la cartera de créditos, que
aunado a una considerable posicién en cartera
de inversiones de buena calidad y rendimiento;
permitieron, por tanto, exceder por primera vez
el punto de equilibrio financiero y mantener
niveles aceptables de solvencia en un aho
atipico. Asimismo, la calificacion se sustenta
en el apoyo v trayectoria del grupo financiero
JMMB”

Actualmente nos encontramos en procesos
de emisiéon de la calificacion para el 2022.



Propuesta
de Servicios

Creemos que el dinero no es un fin, mas bien
es una herramienta para alcanzar tus suefios.
No importa si eres emprendedor que estad
recién empezando o un empresario establecido
buscando ampliar sus operaciones con una
necesidad mas madura, en JMMB Bank
gueremos ayudarte a buscar la solucion que

se ajusta a tus necesidades para que puedas
cumplir tus suefos porgue tenemos tu mejor
interés en nuestro corazon.

Permite acceder a un crédito para uso personal
O para adquirir diversos articulos con tasas
atractivas y plazos desde 6 hasta 60 meses
para pagar.

Permite acceder a un financiamiento utilizando
como garantia un certificado de depdsito

con tasas atractivas, y relativa a la tasa del
certificado.

Esta facilidad de crédito permite al cliente
compilar varias deudas, con diferentes plazos,

condiciones vy tasas, ya sea de préstamos
formales o informales o tarjeta de crédito.
Como beneficio paga una sola cuota mas
comoda y genera ahorros en el total de interés
pagado cada mes.

Una nueva felicidad de crédito personal JMMB
Bank dirigida a nuestros clientes retail que

les permite cubrir los costos de tratamientos
dentales con condiciones preferenciales vy
facilidades de pago a comodas cuotas.

Los Préstamos a Tu Medida permiten a
nuestros clientes adquirir el vehiculo nuevo

0 usado, cubrir el costo de su educacion o la
casa sofada pagando comodas cuotas que se
adaptan a su bolsillo y capacidad de pago.

Este nuevo producto de JMMB Bank ha sido
desarrollado para ayudar a nuestros clientes

a cumplir esta meta tan importante para el
desarrollo personal y de su familia. Nuestros
clientes cuentan con una tasa preferencial y
hasta 6 meses de gracia de capital para realizar
cursos, diplomados, estudios de postgrado.

Préstamo de consumo destinado para la
compra de un vehiculo nuevo o usado con un
financiamiento de hasta el 90% del valor del
vehiculo.

Este nuevo producto esta dirigido a clientes
interesados en comprar en planos y permite
pagar con comodas cuotas el inicial de su
vivienda sin disponer de todos sus ahorros.

Con nuestros préstamos hipotecarios
ayudamos a nuestros clientes con

la adqguisicion de la vivienda de sus
suefos. Este producto cuenta con tasas
atractivas, financiamiento de hasta el
80% del valor de la vivienda y hasta
240 meses para pagar.

Préstamos de Energia Renovable:
Como parte del apoyo de JMMB
al desarrollo sostenible del

pais. Creamos una facilidad

de financiamiento dirigida

a nuestros clientes retail,

pyme y corporativos para

la adquisicion de paneles

solares.
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Préestamos dirigidos para nuestros clientes
empresariales para darle el empujon financiero
v el apoyo para completar sus planes. Este
financiamiento con plazos de hasta 5 afos
pagadero mediante cuotas de capital e
intereses.

Con este producto nuestros clientes

pyme y corporativos tienen facil
acceso a capital de trabajo en el

momento que Mmas |lo necesitan para
cumplir los objetivos de su negocio.

Los clientes pueden disponer del
limite en diferentes desembolsos

pagando solo intereses y capital
al vencimiento.

Los préestamos ndmina

son acuerdos realizados
con nuestros clientes

pyme y corporativos

para ofrecer

financiamientos con
tasas preferenciales a

sus empleados.

Estan disefiados para que los empleados

de la empresa puedan solicitar financiamiento
v las cuotas sean descontadas directamente
desde su salario. Este producto disminuye el
riesgo de nuestros clientes pyme y corporativo
vy ayuda a que el capital permanezca intacto.
Ademas, contribuye con el desarrollo de un
buen historial de crédito para el equipo.

Como parte del apoyo de JMMB al desarrollo
sostenible del pals. Creamos una facilidad de
financiamiento dirigida a nuestros clientes
retail, pyme y corporativos para la adquisicion
de paneles solares.

Nuevas facilidades de crédito especial para
nuestros clientes comerciales donde se utiliza
como garantia el inventario existente de la
empresa.

Nuevas facilidades de crédito especial para
nuestros clientes comerciales del sector salud
que les permite obtener condiciones
especiales en financiamientos para la
adqguisicion de equipos médicos.



Préstamos dirigidos para nuestros clientes
empresariales para darle el empujon financiero
v el apoyo para completar sus planes. este
financiamiento con plazos de hasta 5 afios
pagadero mediante cuotas de capital e
intereses.

Con este producto nuestros clientes pyme vy
corporativos tienen facil acceso a capital de
trabajo en el momento que mas lo necesitan
para cumplir los objetivos de su negocio.

Los clientes pueden disponer del Iimite en
diferentes desembolsos pagando solo intereses
y capital al vencimiento.

Los préstamos ndmina son acuerdos realizados
con nuestros clientes pyme y corporativos

para ofrecer financiamientos con tasas
preferenciales a sus empleados.

Estan disefiados para que los empleados de la
empresa puedan solicitar financiamiento vy las
cuotas sean descontadas directamente desde
su salario. Este producto disminuye el riesgo de
nuestros clientes pyme y corporativo y ayuda

a gque el capital permanezca intacto. Ademas,
contribuye con el desarrollo de un buen
historial de crédito para el equipo.

Los Préstamos a Tu Medida permiten a
nuestros clientes adquirir el vehiculo nuevo

O usado, cubrir el costo de su educacion o la
casa sofiada pagando comodas cuotas que se
adaptan a su bolsillo y capacidad de pago.

Nuevas facilidades de crédito especial para
nuestros clientes comerciales donde se utiliza
como garantia el inventario existente de la
empresa.

Prestamos para adquisicion de equipos
médicos: Nuevas facilidades de crédito especial
para nuestros clientes comerciales del sector
salud que les permite obtener condiciones
especiales en financiamientos para la
adqguisicion de equipos médicos.

Contamos con una mesa de divisas a traveées
de la cual nuestros clientes pueden comprar
y vender dolares y euros y ofrece ademas

la posibilidad de enviar transferencias
internacionales.



A nadie le sobra dinero a fin de mes, por eso
es que es tan importante planificarse para
poder ahorrar todos los meses. Ese ahorro es
mucho mas que dinero en una cuenta, significa
gue pudiste cumplir con tu meta de ahorro y
llegaste a tu objetivo. No importa si es para
comprar algo que quieres o necesitas. No
importa si es para usarlo en vacaciones o es
para tenerlo guardado (por si acaso) como un
fondo de emergencia. Tu camino hacia cumplir
tus metas empieza abriendo tu cuenta de
ahorro con solo RD$500.

* 1% de interés anual
 Elinterés es calculado en base al balance
promedio disponible mensual.

Uno de las herramientas mas tradicionales

y conocidas para ahorrar. El certificado
basicamente pone tu dinero a ganar intereses
y lo hace crecer. El rendimiento del certificado
dependera de las condiciones del mercado, de
las politicas de la institucion, de cuanto sea la
suma de dinero y el tiempo de la colocacion.
Los certificados de deposito de JMMB Bank
estan disefiados para todo ahorrante o
inversionista que tenga interés de aumentar la
rentabilidad de sus ahorros y su excedente de
efectivo.

Durante el afo 2021, la cartera de crédito
mostro un crecimiento de 28% en comparacion
al 2020. La composiciéon de nuestra cartera

al cierre de 2021 es de 56% de préstamos
comerciales para un total de 279 facilidades
desembolsadas en este segmento, un 33% de
préstamos de consumo para 2,366 facilidades
desembolsadas y finalmente un 11% de
préstamos hipotecarios para un total de 32
facilidades desembolsadas en esta categoria.
En el ano 2021 desembolsamos un total 2,677
nuevas facilidades crediticias lo que representa
un 39% de crecimiento en comparacion al
periodo anterior.

4%

26%

1M%

33%

B Comercial
Consumo
Hipotecario



Mensaje del Presidente
del Consejo de
Administracion

de fusion con otra entidad de intermediacion
financiera, que nos permitirad incluir nuevos
productos en la oferta a nuestros clientes y
lograr eficiencias operativas significativas.

Agradezco a los accionistas por la confianza
gue han puesto en mi gestion. A todos los
miembros del Consejo de Administracion
que trazan y supervisan los lineamientos
estratégicos, agregando valor a nuestros
accionistas y clientes.

A los lideres y todos los miembros del equipo,
gue, con amor, cada dia trabajan arduamente
en para lograr los objetivo estratégicos.

“ Muy especialmente, gracias a nuestros clientes,
gue siguen confiando en nosotros y que nos

. o permiten servirles.
Estimados accionistas:
En este 2022, renovaremos nuestro

Tenemos el agrado de presentar la Memoria : : .
compromiso de continuar trabajando para

Anual 2021 del Banco de Ahorro y Crédito

servirles para mejor.
JMMB Bank, S.A. ,,

El 2021 fue un afo de crecimiento organico de
nuestros activos y de consolidacion de nuestras
politicas y controles internos. Continuamos
trabajando arduamente en el proyecto de
estandarizacion Grupo, en miras a lograr

Archibald Campbell
Presidente del Consejo de Administracion

eficiencias regionales e iniciamos el proceso



Gerente General

El 2021, fue un affo de retos importantes, el
mundo seguia inmerso en la pandemia del
Covid-19 vy a la vez nuestro pais dando los
pasos para acelerar la recuperacion de la
economia.

Muchos sectores empezaron a mostrar
recuperacion de manera gradual, fue para

nosotros critico y de alta prioridad mantener
la cercania con nuestros clientes, apoyandoles
con soluciones financieras que les pudieran
ayudar a mejorar su situacion y a mitigar los
impactos de esta pandemia.

Aprendimos mucho de un 2020 adn mas
complicado y esto nos ayudd a enfrentar mejor
el 2021. A estar mejor preparados para asistir a
nuestros clientes.

La adecuada aplicacion de esos aprendizajes
nos permitido mantener la tendencia positiva
de crecimiento, incorporar nuevos clientes

a nuestra entidad y superar de manera
significativa los resultados obtenidos en el
periodo anterior.

Nos mantuvimos brindando soluciones a la
medida con gran enfogue en sector PYME , el
cual se vio bastante afectado por la pandemia
pero ya empezaba a mostrar niveles de
recuperacion lentamente. Esto se reflejd en un
total de RD$986MM desembolsados a través de
279 nuevos préstamos comerciales para capital
de trabajo, vehiculos comerciales, ampliacion
de negocio, proyectos de energia renovable,
financiamiento de equipos médicos, entre otros.

De igual manera, apoyamos a nuestros clientes
del segmento personal a través de soluciones

de préstamos de consumo, hipotecarias
y de vehiculos, desembolsando un total
de RD$783MM a través de 2,398 nuevos
préstamos.

Fue también un afio en gue dirigimos mayores
esfuerzos al fortalecimiento de nuestras

areas de control, politicas y procedimientos,
de manera gue los mismos fueran no solo

mas fuertes sino también mas eficientes,
traduciéndose en un mayor respaldo y una
mejor experiencia de servicio para nuestros
clientes.

A la vez, dimos grandes pasos en el aspecto
tecnoldgico y de infraestructura, logrando
grandes avances en proyectos en curso que
una vez finalizados en este 2022 marcaran
un punto de inflexion para JMMB Bank. Estos
proyectos nos permitiran ampliar nuestros
canales de atencion de manera digital vy
también en nuestra red de sucursales.

Gracias a todo esto exhibimos un crecimiento
saludable de en nuestra cartera de préstamos,
alcanzando un 28% llevandola de RD$2,166 MM
a RD$2,765 MM y mostrando asi un crecimiento
promedio en los Ultimos 3 afios de un 40%.
Este crecimiento junto a una eficiente ejecucion
de nuestra estrategia de tesoreria y un
cuidadoso monitoreo del riesgo nos permitio
alcanzar un resultado RD$35MM, un 93% mayor
gue en el periodo anterior, con un indicador

de morosidad de 2.5%, manteniéndonos por
debajo del promedio del sector.

Nuestro objetivo para este 2022, es mantener
esta tendencia positiva mientras ampliamos
nuestros canales de atencion y mejoramos
aun mas nuestra oferta de valor, con procesos
eficientes que se traduzcan en tiempos de
respuesta agiles para nuestros clientes.

En nombre de todo el equipo de JMMB
Bank nos sentimos comprometidos con
estos objetivos y con nuestros clientes.

Indalecio Lépez Defillo
CEO
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Consejo de

Administracion

Al cierre de 2021, el consejo de administracion
estd conformado por los siguientes miembros:

Nombre del consejero Posicion Categoria del mienbro
Archibald Campbell Presidente Miembro Externo

Juan José Melo Pimentel Vice-presidente Miembro Interno
Denisse Pichardo Espaillat Secretaria Miembro Interno

Keith Patrice Duncan Miembro Miembro Externo
Lizette Solano De Aquino Miembro Miembro Independiente
Roberto Eligio Arias Ossaye Miembro Miembro Independiente
Wallis Elizabeth Pons Cardi Miembro Miembro Independiente

Archibald Campbell

El sefior Archibald Campbell es presidente del
Consejo de Administracion de JMMB Puesto de
Bolsa, S.A., con la categoria de consejero ex-
terno patrimonial y también dirige varias de las
subsidiarias.

Es Director de JMMBTT Merchant Bank Limited
y Director del Comité de Creédito del Banco. Es
ex presidente del Instituto de Contadores Pu-
blicos de Jamaica y se ha desempefiado como
experto contable en arbitraje, asi como director
de varias empresas.

El seflor Campbell se desempefd en la com-
pafifa como vicepresidente de 2004 a 2016
antes de ser nombrado presidente del Grupo.
Tiene una Licenciatura y un Master en Contabil-
idad en la Universidad de West Indies.

Es miembro de la Junta Directiva de las sigui-
entes subsidiarias: JMMBTT Insurance Brokers
Limited, JMMBTT Securities Limited, JMMBTT
Money Transfer Limited, JMMBTT Fund Manag-
ers Limited, JIMMBTT Limited, Capital & Credit
Securities Limited, JMMBTT Puesto de Bolsa,
S.A., Intercommercial Bank Limited, y Inter-
commercial Trust and Merchant Bank Limited,
JMMBTT Investments (Trinidad and Tobago)
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Limited, JMMBTT Securities (T&T) Limited, and
JMMBTT Bank (T&T) Limited, JIMMBTT Money
Market Brokers (Trinidad & Tobago) Limited,
JMMBTT International Limited. También es
presidente de la Junta Directiva de JMMBTT
Pension Fund and the Risk, Audit and Finance
committees of JMMBTT Board.

Con mas de 15 aflos de experiencia en el Sector
Financiero. El sefior Melo estudio Ingeniera
Industrial en la Pontificia Universidad Catdlica
Madre y Maestra (PUCMM) vy tiene una Maestria
en Finanzas de la Universidad de Comillas en
Madrid.

Labora para JMMB desde el afio 2009.
Actualmente es el Chief Country Officer

(CCO) para JMMB Republica Dominicana y se
encuentra a cargo de liderar las operaciones de
las cuatro empresas que conforman el grupo
JMMB: Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank,
S.A., JMMB Puesto de Bolsa, S.A., AFP JMMB
BDI, S.A. y JMMB Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S.A. (SAFD.

Con mas de 15 aflos de experiencia en el area
de Recursos Humanos, la sefiora Pichardo

es egresada de Universidad lberoamericana
(UNIBE), graduada Suma Cum Laude. Posee
Maestria en Recursos Humanos/Administracion
de Personal en la Escuela de Alta Direccion y

Administracion de Barcelona, Programa de
Alta Direccion de Barna Business School y
Postgrado en Digital Business de Columbia
University.

Labora para JMMB desde el afio 2013.
Actualmente es la Country Chief Culture &
Human Development Officer para JMMB
Republica Dominicana y se encuentra a cargo
de liderar el drea de Recursos Humanos de

las cuatro empresas que conforman el grupo
JMMB: Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank,
S.A., JMMB Puesto de Bolsa, S.A., AFP JMMB
BDI, S.A. y JMMB Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S.A. (SAFD.

El sefor Keith Duncan es miembro del Consejo
de Administracion de Banco de Ahorro y
Crédito JMMB Bank, S.A. y es Director Ejecutivo
del Grupo JMMB.

Se incorpord a JMMBTT como Gerente
Comercial en 1993 y en 2000 se convirtio en
Director Gerente Adjunto. Fue ascendido a
Director Ejecutivo del Grupo en 2005 vy tiene la
responsabilidad del desempefo general y de la
direccion estratégica del Grupo.

Un verdadero visionario y estratega, ha
construido uno de los equipos comerciales mas
fuertes de Jamaica. Su experiencia financiera
no solo ha beneficiado al Grupo JMMBTT, sino
también al sector financiero de Jamaica. Ex
presidente de la Asociacion de Operadores de
Valores de Jamaica, participo en la asociacion
con la Comision de Servicios Financieros (FSC)
para disefar e implementar nuevas estructuras
y modelos para mejorar la efectividad de los
actores del mercado de Jamaica.

En marzo de 2011, bajo su liderazgo, JIMMBTT
recibio el prestigioso premio “Mejor de la
Camara” de la Cdmara de Comercio de
Jamaica en la categoria “Grande”.

Keith se desempefd como vicepresidente
de la Organizacion del Sector Privado

de Jamaica durante el periodo 2012-

2014 y continda contribuyendo a

Jamaica a través de varios roles,

incluida su membresia en el Comité

de Programacion Econdmica y
Supervision (EPOC).

Es un analista financiero colegiado
y tiene una licenciatura en
economia de la Universidad de
Western Ontario en Canada.

Actualmente también
pertenece al Consejo de
Administracion de AFP
JMMB BDI, S.A.y JMMB
Puesto de Bolsa, S.A.

Lizette Solano

Con mas de 20 aflos de experiencia las areas
de gerencia de auditorias operacionales vy fi-
nancieras, evaluacion y mejoramiento de pro-
cesos y controles internos, analisis financiero,
auditoria basada en riesgos, creacion e imple-
mentacion de politicas de gestién de riesgo/
control y auto-evaluaciones de riesgo opera-
cional y continuidad de negocio; en empresas vy
firmas lideres en la Republica Dominicana, tales
como Citibank Sucursal Republica Dominicana,
Orange Dominicana, Unilever Dominicana, Sea
Land Agency Internacional, Zona Franca Indus-
trial Las Américas y Price Waterhouse & Coo-
pers.

La sefora Solano es egresada de Instituto
Tecnoldgico de Santo Domingo, donde cursd

la carrera de Licenciatura en Contabilidad. Ha
realizado mas de 30 cursos especializados,
conferencias y entrenamientos, entre los que se
destacan los siguientes: Risk and Control As-
sessment (RCSA) and Operational Risk Train-
ing, Project Management (Harvard MMPlus),
Entrenamiento en Politicas de Cumplimiento,
entre otros.

Actualmente pertenece al Consejo de Admin-
istracion de Banco de Ahorro y Crédito JMMB
BANK, S.A.y AFP JMMB BDI, S.A.
actores del mercado de Jamaica.



Roberto
Arias

Wallis
Pons Cardi
Miembro

Con mas de 20 aflos de experiencia legal

en las areas de Propiedad Intelectual,
Telecomunicaciones, Privacidad, Regulatorio,
Publicidad, Competencia Desleal, Deportes,
Entretenimiento, Proteccion al Consumidor,
Litigios, y Antifalsificacion. La seflora Pons

es excopresidente del Comité de Restriccion

de marcas de la International Trademark
Association (INTA); expresidente del Grupo
Centroamericano y del Caribe de la Asociacion
Internacional para la Proteccion de la Propiedad
Intelectual (AIPPI); Presidente de Knowledge-
Net en Republica Dominicana, de la Asociacion
Internacional de Profesionales de la Privacidad
(IAPP); profesora de Propiedad Intelectual

en la Pontificia Universidad Catdlica Madre

y Maestra (PUCMM) en Santo Domingo,
Republica Dominicana; Exdelegado Nacional

de la Asociacion Interamericana de Propiedad
Industrial (ASIPID). También, fungié como
presidente de la Asociacion de Propiedad
Intelectual de la Republica Dominicana (ADOPI)
y es Miembro activo de INTA, ASIPI, AIPPI, IAPP,
PTMG y ADOPI.

La sefiora Pons liderd al equipo con el CEl-
RD en el asunto Marca Pais, obtuvo la primera
declaracion de marca notoria en Republica
Dominicana para GATORADE, y también
obtuvo una de las pocas declaraciones de
marca notoria en Cuba para 7UP. Wallis fue
panelista en el panel de restricciones de marca,
durante la reunion virtual INTA 2020 Annual
Meeting & Leadership Meeting, donde tuvo la
oportunidad de hablar sobre como comenzo
la restriccidon de marca, las violaciones legales
en la implementacion de estas medidas vy la
estrategia sobre como abordar este asunto.

Wallis tiene un LLM en Propiedad Intelectual,
Comercio y Tecnologia en la Universidad de
New Hampshire (conocida formalmente como
Franklin Pierce Law Center).



Gerente General JMMB Bank

Indalecio
Lopez
Defillé

e Labora con JMMB desde 2017.

* Mas de 21 afios de experiencia en Banca.

* Licenciatura en Administracién de Empresas,
PUCMM, 2000.

¢ Master en Administracion de Empresas
(MBA), Universidad Carlos Ill de Madrid,
Espafna, 2002.

JMMB ha contribuido a mi crecimiento
profesional y personal, con dedicacion y
constancia hemos generado resultados
positivos y cada vez vamos por mas.

Gerente de Riesgo

Gabina
Ramirez

e Labora con JMMB desde 2006.

* Mas de 18 afnos de experiencia en el sector
financiero.

e Licenciatura en Lenguas Modernas, UTES,
1997.

¢ Maestria en Administracion de Empresas,
UASD, 2002.

» Certificacion en Gestién Integral de Riesgo,
Ernesto Bazan Training Corporacién, 2021.

Mi camino por JMMB ha sido muy gratificante, y
es de mucha gratitud para mi ver el crecimiento
gue hemos alcanzado como Grupo v el ser
parte de un equipo de profesionales, personas
solidarias y dispuestas a dar el todo en cada
proyecto. En las altas y bajas nos mantenemos
constantes, fieles a los propdsitos en conjunto,
y enfocados en lograr juntos los objetivos del
Grupo. Valoro cada aprendizaje que he tenido,

valoro las personas que llevamos el diaa dia vy

nos colaboramos para salir adelante. El tiempo
nos ha unido como una gran familia.



Gerente de Analisis de Crédito

Alba

e Labora con JMMB desde 2016.

* Mas de 25 afos de experiencia en el sector
financiero.

e Licenciatura en Contabilidad, UTE, 2006.

Mi camino en JMMB ha sido enriquecedor,

de entrega, solidaridad, tratando de aportar

mi experiencia. Se hizo mas facil por la
comunicacion, el apoyo y una excelente
aceptacion de los compafieros de trabajo, que
me hacen sentir como una familia.

He vivido momentos de grandes retos que me
han ayudado a sacar lo mejor de mi, siempre
contando con el apoyo incondicional del equipo
JMMB.

Campusano

Gerente de Operaciones

Yadith
Chong

e Labora con JMMB desde 2001.

* Mas de 21 anos de experiencia en el sector
financiero.

¢ Licenciatura en Contabilidad. O&M, 1993.
Maestria en Finanzas Corporativas, INTEC,
2008.

El grupo JMMB brinda a sus empleados la
oportunidad de ver sus suefos realizados,
trabajando aqui he podido aprender a tener salud
financiera, a sentir satisfaccion cuando podemos
ayudar a los clientes tanto internos como
externos y esto me ha hecho crecer como ser
humano ya que me ha permitido dejar de pensar
sélo en miy empiezo a pensar en un Nosotros.
Esto en si me ha hecho una mejor persona para
la sociedad.

Gerente de Sucursal

Saiyonara
Batista

e Labora con JMMB desde 2007.

* Mas de 8 afios de experiencia en el Sector
Bancario.

» Licenciatura en Contabilidad, UNICARIBE,
2013.

* Diplomado en Gerencia General Bancaria,
Escuela Europea, 2018.

JMMB ha sido como una escuela para mi,

un apoyo importante para forjar mi camino
profesional y personal, a través de estos

14 anos he podido nutrirme cada dia con

el conocimiento que nos brindan nuestros
|ideres y colaboradores; permitiéndome crecer
como ser humano, durante estos aflos me he
enamorado del camino recorrido y he sido
testigo de cémo ha sido nuestro crecimiento.

Gerente de Tesoreria

Jennifer
Canalda

e Labora con JMMB desde 2017.

e Mas de 18 aios en el sector financiero
especificamente en Tesoreria y Riesgo.

* Licenciatura En Economia, PUCMM, 2008.

* Maestria en Banca y Finanzas Centro de
Estudios Financieros de Madrid, Espafia, 2010.

A través de JMMB he podido desarrollarme como
lider. Es una empresa que cree en el crecimiento
de sus colaboradores, siempre en la busqueda de
soluciones que impacten positivamente la vida
de sus colaboradores a nivel integral.
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Gerente de Negocios

Horacio
Javier

e Labora con JMMB desde 2018.

* Mas de 20 afos de experiencia en el sector
Bancario.

* Licenciatura en Administracién de Empresas,
UASD, 1999.

* Maestria en Alta Gerencia, INTEC, 2004.

* Doctorado Mi empresa - Barna Business
School, 2015.

JMMB me ha permitido desarrollarme a nivel
personal, ya que he compartido con personas
dindmicas, retadoras, de corazones nobles y
entusiastas, y a nivel profesional he logrado
adquirir competencias y actitudes que
contribuyen a los planes de negocios.

Auditor Interno

Maria

e Labora con JMMB desde el 2020.

* Mas de 6 afios de experiencia en el sector
bancario.

¢ Licenciatura en Gestion Financiera y
Auditoria, PUCMM, 20176.

« Certificacion en Fundamentos de la Gestién
del Riesgo, Toronto University, 2018.

* Diplomado en Auditoria Interna Basada en
Riesgo, Instituto de Auditores Internos de la
Republica Dominicana, 2017.

El grupo JMMB brinda a sus empleados la
oportunidad de ver sus suefios realizados,
trabajando agquf he podido aprender a tener salud
financiera, a sentir satisfaccién cuando podemos
ayudar a los clientes tanto internos como
externos y esto me ha hecho crecer como ser

humano ya que me ha permitido dejar de pensar

solo en miy empiezo a pensar en un nosotros.
Esto en si me ha hecho una mejor persona para
la sociedad.




Gerente de Legal

e Labora con JMMB desde 2021.

* Mas de 16 afios de experiencia en el drea de
Derecho Corporativo.

» Licenciatura en Derecho, PUCMM, 2006.

* Maestria en Derecho de los Negocios
Corporativos, PUCMM, 2008.

JMMB es una empresa que valora y esta
comprometida con el éxito de sus empleados,
gue ofrece a las personas un reconocimiento de
su talento y dedicacion, con oportunidades de
crecimiento individual y desarrollo profesional.
JMMB me ha llevado a adaptarme, desaprender
y aprender nuevas habilidades y a desarrollar
mis competencias como lider.

Miguel
Sanchez

Gerente de Sucursal

e Labora con JMMB desde 2019.

* Mas de 10 afios de experiencia en el sector
bancario.

» Licenciatura en Administracién de Mercados,
UNPHU, 2011.

¢ Maestria en Derecho de los Negocios
Corporativos, PUCMM, 2008.

Desde que llegué a JMMB, mi vida dio un giro de
180 grados, tanto en mi dmbito personal, como
en el familiar, aqui he aprendido el significado
del respeto, la solidaridad, la empatia, el amor

al prdéjimo vy el trabajo en equipo. JMMB es una
institucion donde podemos crecer y ayudar a
otros a lograr sus objetivos, siempre con un
trato amable y respetuoso.

Gerente de Cobros

Jacqueline
Briseiio

e Labora con JMMB desde el 2021.
*Mds de 20 aiios de experiencia en el sector bancario.
eLicenciatura en Derecho, UNPHU, 1998.

Mi camino en JMMB inicid con la vision de amor, el respeto
y el buen trato. Pienso en los retos que hemos superado,
dando pasos cada dia para llegar a cumplir con los
objetivos. Y digo que ha sido un tiempo para mejorarnos
nosotros mismos, todos diferentes, pero enfocados en el
mismo fin. La felicidad no es un lugar, sino ese camino que
recorremos. Y yo, cada vez me enamord mas del camino
gue estoy recorriendo en JMMB.



Gobierno
Corporativo

JMMB Banco de Ahorro y Crédito se
encuentra acogido al Reglamento de Gobierno
Corporativo aprobado mediante la primera
resolucion de fecha 02 de Julio 2015 dictado
por la Junta Monetaria y Financiera, el cual
tiene por objeto establecer los principios vy
lineamientos minimos que serviran de apoyo
a las Entidades de Intermediacion Financiera,
para la adopcion e implementacion de sanas
practicas de un buen Marco de Gobierno
Corporativo, conforme a los estandares
internacionales en la materia y acordes con
su naturaleza, tamano, complejidad vy perfil de
riesgo, en cumplimiento con las disposiciones
contenidas en el literal ¢) del articulo 55 de la
Ley Monetaria y Financiera.

Las principales Politicas Implementadas por
JMMB Bank incluyen:

« Reglamento de Gobierno Corporativo

«  Cdédigo de Etica

* Reglamento Interno del Comité de
Nombramientos y Remuneraciones

« Reglamento Interno del Comité Ejecutivo

* Reglamento Interno del Comité de
Cumplimiento

«  Reglamento Interno del Comité de Auditoria

* Reglamento Interno del Comité de Gestion
Integral de Riesgo

En el marco del Reglamento de Gobierno

Corporativo JMMB Bank cuenta con comités

de apoyo del Consejo de Administracion

conformado principalmente por miembros

consejeros externos independientes vy

miembros externos patrimoniales. A su vez

cuenta con comités ejecutivos conformados

por miembros de la alta gerencia.

Los principales Comités de apoyo son:

« Comité de Nombramientos vy
Remuneraciones

« Comité Ejecutivo

+  Comité de Auditoria

«  Comité Gestion Integral de Riesgo

«  Comité de Cumplimiento PLAFT

+ Comité ALCO Pais.

La Informacion del Funcionamientos y
secciones del Consejo y los comités de
apoyo se detalla en el informe de Gobierno
Corporativo de la entidad.



Breve Reseia de
las Asambleas

Breve Reseina de las
Reuniones del Consejo

Durante el periodo 2021, el Consejo de
Administracion sostuvo un total de catorce (14)
reuniones con un quorum de asistencia de un
87%. De manera general, los temas tratados en
dichas reuniones versaron sobre los aspectos
siguientes:

Seguimiento de los principales indicadores
financieros, cumplimiento de presupuesto e
iniciativas estratégicas.

Monitoreo de los principales indicadores

de riesgo, tales como indice de solvencia,
patrimonio técnico, capital disponible

para crecimiento de la cartera de crédito,
patrimonio, ingresos financieros/activos de
rendimiento, morosidad y crecimiento de la
cartera de crédito, cobertura de provisiones
para la cartera vencida, calificaciones de riesgo
de la cartera, reserva total de provisiones vy
pérdidas, revision de la cartera, prestamos
restructurados, activos recibidos en la
recuperacion de créditos, créditos de mayor
concentracion capital, cartera de inversion,
MTM, VaR/Capital econdmico, duraciéon de la
cartera, activos liquidos/activos totales, 20
principales depositantes, depdsitos totales vy
limites reglamentarios de liquidez.

Seguimiento a la gestion de prevencion de
lavado de activos, financiamiento del terrorismo
y proliferacion de armas de destruccidn masiva
(PLAFT), incluyendo el monitoreo de las
tendencias de la composicion del portafolio de
clientes en base a su perfil de riesgo PLAFT,
definicion de apetito de riesgo en materia
PLAFT, requerimientos regulatorios, e informes.

lgualmente, se destaca la aprobacion de
aspectos relevantes, entre ellos la actualizacion
de politicas, procedimientos y manuales
diversos, tales como: (i) Manual de Gestion de
Riesgo Operacional; (ii) Manual de Politicas

y Procedimientos de Créditos; (ii) Manual de
Gestion Integral de Riesgos; (iii) Manual de
Politicas y Procedimientos de la Direccion

de Cultura y Desarrollo Humano; vy (iv) el
Organigrama Institucional.

Adquisiciones de las
participaciones propias
(acciones en tesoreria)

Al cierre del 2021 la entidad NO contd con
adqguisiciones de participaciones propias en
tesoreria.
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JMMB Bank
en Cifras

Indicadores Dic 2020
Utilidad neta 18,118,935
Ingresos totales 210,597,965
Total de gastos 192,479,030
Cartera de depodsitos 2,481,349,790

Cartera de crédito

2,165,748,260

Clientes 13,437

ROAE 6%

ROAA 1%

Eficiencia operacional 91%

(MM DOP)
35
18 93%

9 7

I VAR.

2020-2021
2018 2019 2020 2021

JMMB Banco generd utilidades netas de RD$35
millones superando en un 93% los resultados
obtenidos en 2020.

Dic 2021 Var. $ Var. %
34,889,583 16,770,648 93%
248,895,316 38,297,351 18%
214,005,733 21,526,703 1%
3,699,332,837 1,217,983,047 49%
2,764,877428 599129168 28%
14,707 1270 9%
9% 3% 41%
1% 0% 24%
87% 4% 6%
(MM DOP)
423
328 A

317

— 29%

= . VAR.

2020-2021

2018 2019 2020 2021
El patrimonio al 31 de diciembre fue de

DOP$423 millones vy la rentabilidad promedio
del mismo fue de 10%.
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Total de Activos
(MM DOP)

4,410

3,484
2,516
1,662 I

2018 2019 2020 2021

Mientras que el total de Activos para 2021

fue de DOP%4,410 millones presentando un
crecimiento de 27% en comparacion al periodo
anterior.

Ingresos Totales Netos

(MM DOP)
249
21
147
108 I
2018 2019 2020 2021
Los Ingresos totales netos de JMMB Banco
crecieron un 18% en comparacion al periodo
anterior, resultando en DOP$249 millones.
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Clientes
(Cantidad)

14,707

13,437
12,276
1,117 I

2018 2019 2020 2021

Nuestra cartera de clientes crecido un 9%
respecto al afo anterior.

Composicion de la
Cartera de Créditos

2,765

2,166
1,410
1,009 I I

2018 2019 2020 2021

(MM DOP)
Durante el 2021 la cartera de crédito

alcanzé DOP$2,765 millones presentando

un crecimiento de 28%, superior al 12% de
crecimiento que tuvo la cartera de crédito del
sistema financiero consolidado.

Calidad de la
Cartera de Créditos
(MM DOP)

|1 ! \
2018 2019 2020

En cuanto a la calidad de la cartera de

crédito debemos resaltar que el 95.3%

estaba compuesta por créditos vigentes. Los
créditos reestructurados y vencidos apenas
representaron un 2.2% vy 1.7%, respectivamente
y los créditos en cobranza judicial un 0.8%.

Composicion de los
Depositos del Publico
(MM DOP)

3,699

2018 2019 2020 2021

I CDsC |  uentade ahorro —— Cuenta de ahorro

Los depositos del publico crecieron 49%
alcanzando DOP$3,699MM para el 2021.
La cartera pasiva estd compuesta por
5% depdsitos de ahorro del publico

vy 95% depodsitos a plazo del publico

y entidades financieras.



Gestion
Riesgo

Principales
caracteristicas del GIR

La Gestion Integral de Riesgos para el aho 2021

estuvo enfocada en monitorear las variables

de riesgos bajo condiciones econdmicas

impactadas aun por el efecto Covid-19 y sus
diferentes variantes.

El conocimiento técnico vy especializado
que caracteriza a JMMB Bank vy al area
de riesgos permitid que se desarrollaran
proyecciones e interacciones donde se
profundizd las relaciones y se continud
incentivando la cultura de riesgos,
con el objetivo de que las tomas de
decisiones en todas sus dimensiones
estuvieran enfocadas en administrar
los riesgos, bajo los lineamientos
del Comité de Gestion Integral
de Riesgos y el Consejo de
Administracion.

El Comité de Gestion
Integral de Riesgos, como
organo independiente que
reporta directamente al
Consejo de Directores,
tuvo la responsabilidad
de supervisar que la
gestion de los riesgos

de JMMRB estuviera alineada a los objetivos vy
estrategias de la entidad, veld por el apetito y
los niveles de tolerancia, garantizando el debido
control.

Nuestra base fundamental es una estrategia

de Administracion Integral de Riesgos con una
vision proactiva para la identificacion, medicion,
control e informacion de este. Continuamos
generando confianza al garantizar una
adecuada gestion de los riesgos operacionales,
de riesgos de lavado de activo y financiamiento
al terrorismo vy la continuidad de las
operaciones sin afectar la calidad del servicio.

Las perspectivas del 2022 estdn enfocadas

en continuar con el monitoreo de la economia
dominicana, los indicadores de riesgos con una
vision de alerta temprana, el fortalecimiento de
politicas y las estrategias de mitigaciéon de los
riesgos, alineados a nuestra casa matriz.

Factores de Riesgo

Como consecuencia de la Administracion
Integral de los Riesgos se obtuvo como
resultado el control y mantenimiento

de los factores de riesgos a lo que se
encuentra expuesta la institucion, esto se
puede evidenciar a través del control en los
indicadores de riesgos tanto regulatorios como
internos, garantizando suficiente liquidez por
encima de los limites regulatorios e internos
durante todo el 2021, baja volatilidad de los
depodsitos, estabilidad, manejo inteligente de
los portafolios de inversion en instrumentos
altamente liguidos, y un portafolio de crédito
con un indice de mora del 2.49% con gasto
controlado en provisiones. Esta gestion
oportuna del riesgo basadas en metodologias
nacionales e internacionales con estrictas
politicas de riesgos permitieron la proteccion

del capital de nuestros clientes y de la empresa,
manteniendo la solvencia en 13.09% sobre el
limite regulatorio del 10% con un patrimonio
técnico estable cerrando diciembre en RD$
388,390, 929.00, el cual se incrementd fruto

de la capitalizacion del RD$ 60, 000,000.00,
como compromiso de nuestra casa matriz en
seguir creciendo ajustados a riesgos.

Perfil de la Cartera
de Créditos

Como consecuencia de la Administracion
Integral de los Riesgos, se obtuvo como el
control y mantenimiento de los factores de
riesgos a lo gque se encuentra expuesta la
institucion. Esto se puede evidenciar a través
del control en los indicadores de riesgos tanto
regulatorios como internos, garantizando
suficiente liquidez por encima de los limites
regulatorios e internos durante todo el 2021,
baja volatilidad de los depdsitos, estabilidad,
manejo inteligente de los portafolios de
inversion en instrumentos altamente liquidos, v
un portafolio de crédito con un indice de mora
del 2.49% con gasto controlado en provisiones.
Esta gestion oportuna del riesgo basadas en
metodologias nacionales e internacionales

con estrictas politicas de riesgos permitieron
la proteccion del capital de nuestros clientes

y de la empresa, manteniendo la solvencia

en 13.09% sobre el Iimite regulatorio del 10%
con un patrimonio técnico estable cerrando
diciembre en RD$ 388,390,929.00, el cual se
incremento fruto de la capitalizacion del RD$
60,000,000.00, como compromiso de nuestra
casa matriz en seguir creciendo ajustados a
riesgos.
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Operaciones con
partes vinculadas

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas a la administracion
segun el criterio establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes
Vinculadas al 31 de diciembre de 2020 y 2021 son:

Crédito Vigente Crédito vencidos Garantia Real
en RD$ en RD$ en RD$
2020 RD$200,549,398 RD$ RD$200,549,398
2021 RD$98,389,016 RD$ RD$98,389,016 RD$58,222,116
El banco mantiene el monto de créditos Las otras operaciones con parte vinculadas
otorgado a a partes viculadas dentro de identificables realizadas durante el afio
los limites, estabelcidos por la regulaciones terminado el 31 de diciembre incluyen:
bancarias.

Saldos Ingresos Gastos
RD$ RD$ RD$
Obligaciones
con &l publico RD$15,918,931 RD$ RD$1,834,191
Valores de circulacidn RD$615,861,006 RD$ RD$31,623,057
Rendimiento de RD$ RD$10,829,263 RD$

cartera activa

Saldos Ingresos Gastos
RD$ RD$ RD$
Obligaciones
con el publico RD$41,155,260 RD$ RD$4,707,749
Valores de circulacion RD$526,397,475 RD$ RD$31,259,631
Rendimiento de RD$ RD$6,515,332 RD$

cartera activa
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Estrategia
2022

El objetivo principal de JMMB Banco para el
afio fiscal 2022 es el crecimiento de la base de
clientes que como resultado tendra:

» Diversificacion de la base de clientes vy la ex-
pansion de las lineas y segmentos de negocio.

* Reduccion del riesgo mediante la frag-
mentacion de la base de clientes.

* Crecimiento de la cartera de crédito v la car-
tera de depdsitos a través de nuevos clientes.

» El crecimiento de la base de datos trae con-
sigo el crecimiento del reconocimiento de la
marca a medida que los nuevos clientes promo-
cionan la entidad.

* Finalmente, la expansion de la base de datos
de clientes, el crecimiento de las carteras y las
ganancias en negociaciones de inversion (via
las posiciones de negociacion de clientes) se
traduce en un incremento de la utilidad neta.

Objetivos estratégicos claves que la entidad
llevara a cabo:

Unidad de Negocios

Mejorar y especializar la estructura de la unidad
de negocios mediante una solida formacion

en gestion de carteras y de relaciones con los
clientes.
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Seleccion e
Implementacion de una
herramienta de analisis
de clientes y gestion de

clientes potenciales.

Implementacion de la
plataforma de tarjetas de débito
Visa en el Banco JMMB. Las
tarjetas de débito funcionaran
como un habilitador critico para

la base de clientes de JMMB DR
proporcionando la posibilidad de
realizar transacciones en cajeros
automaticos y pagos a los clientes, lo
gue motivara el uso de las cuentas de
ahorro y corrientes en el Banco JMMB, lo
que hard gue el banco tenga acceso a una
fuente de financiaciéon de bajo coste.

Eficiencia operacional
y productividad

*  Modificacion y mejora de los procesos
operativos internos: Implementacion
de mejoras de los procesos operativos
existentes, asi como de los nuevos procesos
identificados en el analisis realizado en la
consultoria que se esta llevando a cabo.
Asi como, mejorar el proceso actual de
incorporacion de clientes.

* Ventanilla Unica - Legal y Cumplimiento: El
objetivo consiste en mejorar las areas de
Legal & Cumplimiento con el fin de crear
una “Ventanilla Unica” en la que el proceso
de apertura de cuentas para nuevos
clientes para todas las entidades de RD
esté conectado, creando eficiencias que
resultaran en un proceso de incorporacion
de clientes mas rapido.

Acceso al cliente

+ Canales Digitales: Implementacion completa
de Moneyline (internet banking) e incorpo-
racion de la base de clientes existente y de
nuevos clientes en la herramienta Moneyline.

« Aumentar la presencia nacional (nuevas
sucursales integradas): Sucursal Megacen-
tro, Bella Vista Mall y Punta Cana.

Objetivos estratégicos por departamentos:
Tesoreria

* Seguir fortaleciendo las relaciones
corporativas e institucionales y continuar la
estrategia de Mesa de Inversiones y Mesa de
Dinero implementada desde el 2019.

* Revalorizar la cartera de depdsitos para
mitigar el coste de los fondos e incrementar
el diferencial.

* Apertura de cuentas y fortalecimiento de
las relaciones con los gestores de fondos
de inversion para maximizar el uso de la
liquidez.

* Apertura de cuentas en otros Puestos de
Bolsa para acceder a los depdsitos.

* Inclusion de JMMB Banco en la plataforma
cambiaria (SIOPEL).

* Rebalanceo del portafolio de inversiones,
incrementar la duracion para beneficiarnos
de las altas tasas de rendimiento que se
esperan.

 Continuar con las inversiones en fondos de
inversion abiertos y cerrados.

« Participaciéon permanente en las subastas
locales del sector publico, Ministerio de

Hacienda y Banco Central de la Republica
Dominicana.

Unidad de negocios

* Aumentar el niUmero de nuevos clientes a
través de los segmentos corporativo, PYME
y banca personal.

* Penetrar en la base de clientes actual con
mas ofertas de venta cruzadas.

« Alternar fuentes de nuevos clientes
con alianzas junto a grupos
economicos.

 Agenda diaria de ventas
comerciales para mejorar la
productividad.

* Creacion de un departamento
de productos, alianzas vy
ventas indirectas dentro de
la unidad de negocio.

Continuar con el
monitoreo del impacto
de los indicadores
macroecondmicos en
los valores del VaR

y las pruebas de
estrés, asi como el
seguimiento de los
indicadores de
liguidez.



Cultura de Asociacion con el cliente:
Extender a todos los equipos la academia
de desarrollo de la Unidad de Negocios y
también la medicion de los estandares de
servicio de todos los equipos.

Compromiso con los miembros del equipo:
opciones de aprendizaje y formacion

para que los equipos avancen en su
carrera mediante diversas actividades de
aprendizaje. De igual forma, la puesta en
marcha de una campafa de los valores

de JMMB vy entrenamientos. Finalmente,
campafa de endomarketing.

Gestion del cambio: Liderar la integracion
cultural del banco, como resultado de las
nuevas sucursales tendremos procesos

de reclutamiento y entrenamientos sobre

la cultura JMMB. Finalmente, apoyar
mediante comunicaciones y acciones los
mensajes organizacionales de “Un Grupo” /
“Apropiacion”.

Incrementar la frecuencia de los
entrenamientos sobre la experiencia del
cliente.

Métricas de la experiencia del cliente en
las evaluaciones trimestrales en todos los
niveles.

Captura de opiniones de clientes en tiempo
real (VOO).

Compromiso con los miembros de equipo,
comentarios y reconocimientos.

Compartir la experiencia del cliente con
todos los equipos, a través de los diferentes
lideres de equipo.
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Santo Domingo
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta de Directores de
Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank, S.A.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de Banco de Ahorro y Créditos JMMB Bank, S.A. (el
“Banco”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2021 y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto correspondientes al afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera del Banco de Ahorro y Créditos JMMB Bank,
S.A., al 31 de diciembre de 2021, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables emitidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana (SIB), segun se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se
acompafan.

Base para la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Banco, de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética
emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana,
gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con las
demas responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Incertidumbre Material Relacionada con el Supuesto de Negocio en Marcha

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados asumiendo que el Banco
continuara como negocio en marcha. Sin modificar nuestra opiniéon, llamamos la atencion a
la Nota 32 a los estados financieros, que indica la no objecion otorgada segun la Novena
Resolucion de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana de fecha 29 de abril de 2021,
para que Banco Multiple Bellbank, S.A. y Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank, S.A.
realicen una fusién por absorcion, en la que prevalecera Banco Multiple Bellbank, S.A. A la
fecha de este informe esta pendiente la aprobacion definitiva de la Junta Monetaria de la
Republica Dominicana para que la fusién se materialice. Consecuente, debido a este hecho
existe una incertidumbre material sobre la continuidad como negocio en marcha de Banco
de Ahorro y Crédito JMMB Bank, S.A., ya que de aprobarse dicha fusién pasaria a ser
absorbido por Banco Mdultiple Bellbank, S.A.

Asuntos de Enfasis - Base Contable

Los estados financieros que se acompafan no estan destinados a presentar la posicién
financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo del Banco de acuerdo
con los principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo
tanto, el balance general y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en
el patrimonio neto que se acompafian y su utilizacidon no estan disefiados para aquellos que
no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral
de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF).

Asuntos Claves de Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son esos asuntos que, segun nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y al formar nuestra opinién sobre los mismos, y no
proporcionamos una opinidon por separado sobre estos asuntos. En adicion a los asuntos
descritos en la seccion de la incertidumbre material relacionada con el Supuesto de Negocio
en Marcha, hemos determinado que los asuntos descritos a continuacion son asuntos claves
de la auditoria a comunicar en nuestro informe.

Como nuestra auditoria abordo dicho
asunto

Asuntos Claves de Auditoria

Estimacion y contabilizacion de
provisiones por deterioro para cartera
de crédito - Deudores mayores
comerciales segun Normativa SIB

La estimacion por deterioro e incobrabilidad
de la cartera de crédito, para el caso de los
mayores deudores es un asunto relevante
en nuestra auditoria, por cuanto su registro
contable requiere una evaluacién por parte
de la Administracidon del Banco y analisis
especificos de dichos deudores para
determinar su clasificacién y determinacién
de reserva con base a lo establecido por el
ente regulador. Los deudores mayores
comerciales segln lo establecido por la
normativa de la SIB, equivale a un 14% de
los activos totales del Banco.

Para estos deudores, la clasificacién y
posterior medicion de la estimacion depende
de 3 factores de riesgos fundamentales a
evaluar de acuerdo al Reglamento de
Evaluacién de Activos (REA): Capacidad de
Pago, Comportamiento Histérico de Pago y

Riesgo Pais, de acuerdo a lo establecido en el

articulo 16 del mencionado reglamento.

Obtuvimos un entendimiento de los
controles sobre las politicas crediticias
del Banco, y realizamos pruebas de
disefio e implementacidn, verificando
gue cuente con la informacion minima
requerida por el ente regulador.

Probamos el disefio e implementacién y
eficacia operativa de los controles
relacionados con procesos de analisis de
informacion financiera y evaluacion de la
cartera de crédito realizada por el banco
con base a los factores de riesgos
fundamentales para evaluacién del
crédito deudores mayores comerciales
segun lo establecido por la normativa de
la SIB.

La determinacidon de la estimacion de
créditos fue auditada como sigue:

1) Solicitamos la integracion de clientes
considerados como deudores mayores
comerciales, probando la integridad y
exactitud de dicho reporte.



Asuntos Claves de Auditoria

Refiérase a las Notas 2.4.1 y 11

Deficiencias en el Procesamiento
Electréonico de Datos

La actividad del Banco tiene una gran
dependencia de los sistemas de tecnologia de
informacion (TI), por lo que un adecuado
control sobre los mismos es clave para
garantizar el correcto procesamiento de la
informacion financiera. Nuestro enfoque de
auditoria, se basa fundamentalmente en la
informacion procesada por los sistemas y los
controles automatizados alrededor de estos
sistemas.

Durante los procedimientos de auditoria hemos
identificado debilidades sobre los controles
generales de tecnologia de la informacidn
(ITGC) sobre la segregacién de funciones,
control de cambios, derechos de acceso del
personal a los sistemas operativos y los datos
utilizados en el proceso de informacion
financiera, por lo que lo consideramos como
asunto clave de auditoria. el riesgo de que
pueda surgir un error material en los estados
financieros derivado de esta situacion.

Como nuestra auditoria abordoé dicho
asunto

2) Solicitamos el expediente de todos los
mayores deudores y verificamos que el mismc
cuente con la informacién establecida por la
normativa de la SIB, realizamos el anéalisis de
los 3 factores de riesgo que indica la
normativa, con el fin de realizar una
clasificacion independiente y la comparamos
con la clasificacion del Banco. Finalmente, cor
base a la clasificacién y porcentajes
establecidos por la normativa de la SIB,
recalculamos la estimacién requerida y
determinamos la razonabilidad de la misma.

e Observamos las garantias otorgadas de los
clientes mayores deudores seleccionados,
con el fin de revisar que la formalizacion de
la misma esté a favor del Banco, el registrt
y control de las garantias posean la
documentacion original, asi como su
admisibilidad y valoracion con base a
valuadores certificados y esté acorde a la
normativa establecida por la SIB.

Efectuamos procedimientos para validar el
adecuado reconocimiento de la reserva bajo
el plan de gradualidad establecido por el
regulador.

Abordar este asunto implico realizar la
evaluacion del disefio e implementacién de
los controles sobre segregacion de funciones,
control de cambios y accesos a los sistemas,
asi como realizar procedimientos de auditoria
ampliados teniendo un mayor alcance de las
pruebas, como los que se detallan a
continuacién:

e Probamos otros controles, incluyendo
controles mitigantes en los principales
procesos de negocios, que impactan el
procesamiento de transacciones registradas
en los estados financieros.

Se requirié una evaluacion significativa de la
estrategia de auditoria para disefiar y
ejecutar los procedimientos incrementales y
para evaluar la suficiencia de estos
procedimientos y la evidencia de auditoria
obtenida.

Otra Informacion

La gerencia es responsable por la otra informacidn. La otra informacién comprende la
informacién contenida en la Memoria Anual, pero no incluye los estados financieros ni
nuestro correspondiente informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que la
informacién en la Memoria Anual esté disponible para nosotros después de la fecha de este
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no
expresamos ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad al
respecto. En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer la otra informacion identificada anteriormente y, al hacerlo,
considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros
0 nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si pareciera ser que existe un error
material. Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un
error material en esa otra informacion, estamos obligados a comunicar este asunto a los
responsables del gobierno del Banco.

Responsabilidades de la Administracion y los Responsables de Gobierno del Banco en
Relacién con los Estados Financieros

La administracién del Banco es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables emitidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana y del control interno que la administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o a error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con el supuesto de negocio en marcha y utilizando la
base contable de negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencidn de
liquidar el Banco o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo asi.

Los responsables de gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros del Banco.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, tanto debido a fraude como a error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinidon. Una seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o a error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.



Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o a error, disefiamos y realizamos procedimientos de
auditoria para responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar
un error material resultante de un fraude es mas elevado que aquel que resulte de un
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la evasion del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno del Banco.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

o Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no, una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan generar una duda significativa sobre la capacidad del Banco para continuar
como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria, sobre
las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Banco no pueda continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables de gobierno del Banco en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de gobierno del Banco una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables con la independencia y les hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente deban ser tenidos en
cuenta en relacién con nuestra independencia, y cuando sea aplicable, las salvaguardas
correspondientes.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados de gobierno del Banco, determinamos
aquellos asuntos que fueron de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las leyes o regulaciones impidan la
revelacion publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente pocos
frecuentes, determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe de
auditoria porque de manera razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas
por hacerlo serian mas que los beneficios de interés publico de dicha comunicacién.

15 de marzo de 2022
Deloitte RD, SRL
No. Registro en la SIB A-109-0101

C.P.A Claribel Sanchez
C.P.A. No. 10386
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO JMMB BANK, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresadas en Pesos Dominicanos)

1.

ENTIDAD

El Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank, S.A., (el "Banco"), fue legalmente
constituido el 25 de febrero de 2004, e inicidé sus operaciones el 1° de diciembre de
2005, como entidad de intermediacion financiera con el nombre de Banco de Ahorro y
Crédito Rio, S.A. En fecha 2 de julio de 2015, la Junta Monetaria, mediante su Décima
Resolucidn, autorizd los cambios de razén social y domicilio, para que en lo adelante
se denomine Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank, S.A.

El Banco opera bajo la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de
2002 y las disposiciones de la Junta Monetaria y la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana. Ademas, el Banco tiene como objetivo, otorgar préstamos y
ofrecer todas las operaciones activas y pasivas previstas en el articulo 42 de la
indicada Ley.

Sus principales ejecutivos al 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Presidente : Archibald Campbel
Gerente General : Indalecio Lépez Defillo
Gerente de Tesoreria : Jennifer Canalda
Gerente de Contabilidad : Joseline Marte
Gerente de Riesgo : Gabina Ramirez
Gerente de Operaciones : Yadith Chong-Hong
Cumplimiento : Yiemy Jimenez

Legal : Rosa Mena

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana.

Su oficina principal opera en el Edificio Corporativo 2010, primer piso, en la Avenida
Gustavo Mejia Ricart nimero 102, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica
Dominicana. El Banco cuenta con una sucursal en la Avenida 27 de febrero esq. Calle
Erick, Santiago de los Caballeros, Republica Dominicana. El Banco no cuenta con
cajeros automaticos.

El accionista mayoritario del Banco, es la sociedad JMMB Holding Company Limited,
S.R.L., quien posee el 91% de las acciones del Banco.

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos
dominicanos (RD$). Los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su
emision el 15 de marzo de 2022, por la Administracion del Banco.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a. Base Contable de los Estados Financieros - El Banco prepara sus estados
financieros de acuerdo con las practicas contables del manual de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, el
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cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera de acuerdo a lo indicado en la Nota 2t. Dicha base
contable se establece en la Resolucidon 13-94 y sus modificaciones,
especialmente la Circular SB No. C/12/05 del 30 de septiembre de 2005.

Principales Estimaciones Utilizadas - La preparacion de los estados
financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de
ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para
contabilizar las provisiones, las provisiones para activos riesgosos, valor
razonable de instrumentos financieros, depreciacién y amortizacién de activos a
largo plazo, deterioro de los activos a largo plazo, impuesto sobre la renta
diferido y las contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Instrumentos Financieros - Un instrumento financiero se define como
efectivo, evidencia de propiedad o interés en una entidad, o un contrato que crea
una obligacién contractual o derecho de entregar o recibir efectivo u otro
instrumento financiero de una segunda entidad en términos potencialmente
favorables a la primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su
valor en libros, y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a
continuacion:

o Instrumentos Financieros a Corto Plazo - El valor razonable de los
instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, se
estima sea igual a su valor en libros segun estan reflejados en el balance
general del Banco. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros
es similar al valor en el mercado debido al periodo relativamente corto de
tiempo entre el origen de los instrumentos y su realizacién. En esta
categoria estan incluidos: los fondos disponibles, obligaciones de clientes,
rendimientos por cobrar e intereses por pagar.

o Inversiones - Para las inversiones no fue posible estimar el valor
razonable, debido a que para éstos no existe un mercado activo en la
Republica Dominicana.

. Cartera de Créditos - La cartera de créditos estd valuada a su costo,
ajustada por el estimado aplicado a los créditos dudosos, segun establecen
las autoridades reguladoras y su suficiencia es evaluada por la institucion.
Los créditos fueron segregados por tipos, tales como: comerciales, créditos
de consumo y créditos hipotecarios.

o Rendimientos y Costos de Activos y Pasivos Financieros - Los
rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método
de lo devengado, calculado bajo el método de interés simple sobre los
montos de capital pendientes y los costos de los pasivos financieros son
igualmente reconocidos como gasto bajo el mismo método.

Inversiones - Las inversiones son registradas inicialmente al costo menos las
provisiones requeridas. El Banco clasifica las inversiones en cuatro categorias:
valores a negociar, mantenidas hasta vencimiento, disponibles para la venta y
otras inversiones en instrumentos de deuda.
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Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son aquellas inversiones que el
Banco tiene la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y que
se coticen en un mercado activo u organizado. Los valores a negociar, son todas
aquellas inversiones adquiridas con el propdsito de generar ganancias por las
fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comisidon de intermediacion y que se
coticen en una bolsa de valores u otro mercado organizado. Las inversiones
disponibles para la venta, son aquellos valores mantenidos intencionalmente por
la entidad para obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes
temporales de liquidez y las inversiones que la entidad esta dispuesta a vender
en cualquier momento. Todas las demas inversiones en valores que no cotizan
en mercados activos u organizados, no incluidas en las tres categorias
anteriores, son clasificadas como otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor
razonable y la prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza
durante la vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los
cambios en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados como una
ganancia o pérdida por fluctuacién de valores. Las inversiones en valores
disponibles para la venta se registran originalmente al costo de adquisicion. Los
cambios en el valor razonable se reconocen en el renglén de patrimonio como
una ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para la venta.

Las inversiones mantenidas a su vencimiento y las otras inversiones en
instrumento de deudas se reconoceran contablemente a su costo amortizado, el
cual vendra medido por el valor presente de los flujos futuros estimados
descontados a la tasa de interés efectiva original de los titulos valores. No
obstante, se tomara en consideracion el valor razonable al momento de su venta
o su reclasificacion a la cartera de inversiones en valores disponibles para su
venta. Cuando las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento, se
adquieran con primas o descuentos, dicho monto pagado bajo precio o sobre
precio, debe ser amortizado acorde con el plazo pactado entre las partes a la
fecha de vencimiento del titulo de deuda, afectando la cuenta de resultado que
corresponda, reconociéndolo diariamente mediante el calculo del método de
interés efectivo. Los importes pendientes de cobro por concepto de intereses
sobre los titulos adquiridos, desde la fecha de cobro del ultimo cupén, hasta la
fecha de compra se registran como rendimientos por cobrar.

La provision para las otras inversiones en instrumentos de deuda se determina
siguiendo criterios similares a los establecidos para la cartera de créditos en
cuanto a su clasificacién, sobre la base de la solvencia del emisor y porcentajes
de pérdidas.

Para los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano no se
considera el riesgo del emisor y su valuacion se realiza sobre la base de los
precios de mercado, si éstos estan disponibles.

Cartera de Créditos y Provision para Créditos - La cartera de créditos esta
valuada al saldo adeudado menos el estimado de pérdidas correspondientes,
siguiendo los lineamientos del regulador. El devengo de intereses se suspende
para la cartera de créditos vencida a mas de 90 dias.

El Banco asigna a los créditos reestructurados comerciales una clasificacion
inicial no menor de “C”, independientemente de su capacidad y comportamiento
de pago vy riesgo de pais, que podra ser modificada a una categoria de riesgo
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menor, dependiendo de la evolucién de su pago. Se asigna ademas la
clasificacion de riesgo no menor de “C”, al saldo cubierto de los créditos
reestructurados comerciales. En el caso de los créditos reestructurados de
consumo e hipotecarios, el Banco les asigna una clasificacidon de riesgo inicial
“D1” para fines de la creacidn de las provisiones correspondientes, debiendo
mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucién de pago, pero en
ningun caso su clasificacion sera menor que “B”.

Adicionalmente, el Banco aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida
a mas de 90 dias, el cual se considera el total de capital vencido, cuando una de
las cuotas del total del crédito ha caido en esta condicion.

La determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la
cartera de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el REA emitido
por la Junta Monetaria en su Primera Resolucién de fecha 29 de diciembre de
2004, circulares complementarias, instructivos y observaciones realizadas por la
Superintendencia de Bancos (base de determinacion de provisiones). De acuerdo
con lo establecido en el Instructivo para la Evaluacion de Créditos, Inversiones y
Operaciones Contingentes del Sector Publico y sus modificaciones, la evaluacion
del riesgo de los créditos otorgados a entidades del sector publico se realizara
sobre la base del analisis de los criterios establecidos por el REA y sus
modificaciones, analizando variables esenciales como la capacidad de pago, el
comportamiento histdrico de pagos y el riesgo pais. El 28 de septiembre de
2017, la Junta Monetaria aprobd una modificacion integral del REA, con entrada
en vigencia a partir del 2 de enero de 2018.

De acuerdo con el REA, la estimacién de la provision para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito, los cuales se
subdividen en mayores deudores comerciales, medianos deudores comerciales,
menores deudores comerciales, microcréditos, créditos de consumo e
hipotecarios. La evaluacion de los mayores deudores comerciales se basa en un
analisis categorizado de cada deudor en funcion de su capacidad de pago,
comportamiento de pago y riesgo pais, a ser efectuado por el Banco, de forma
trimestral para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales y en
porcentajes especificos segun la clasificacién del deudor. Los medianos deudores
comerciales se basan en la evaluacion del comportamiento de pago y un anélisis
simplificado de la capacidad de pago, de acuerdo al REA aprobado el 28 de
septiembre de 2017. La clasificacion de los menores deudores comerciales,
créditos de consumo e hipotecarios se basa en los dias de atrasos.

El REA establece que las personas fisicas o juridicas que presenten créditos
comerciales con balances adeudados que igualen o superen los RD$40 millones,
tanto a nivel individual en una entidad de intermediacidn financiera como a nivel
consolidado en el sistema financiero, por espacio de tres dias o mas
consecutivos, seran clasificadas y publicadas por la Superintendencia de Bancos,
como mayores deudores comerciales. Los deudores con obligaciones iguales o
superiores a los RD$25 millones, e inferior a RD$40 millones, serian
considerados medianos deudores comerciales.

Para los menores deudores comerciales que tengan que ser reclasificados a
medianos o mayores deudores comerciales producto de nuevos desembolsos
realizados por otras entidades de intermediacion financiera que conlleven a que
el saldo adeudado consolidado sea mayor de RD$25 millones o RD$40 millones,
respectivamente, el Banco establecera la calificacion de riesgo del deudor con
base al historial de pago, hasta tanto sea realizada la proxima autoevaluacion
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trimestral en la cual debera asignarse la calificacién de riesgo considerando la
capacidad de pago del deudor con base a la informacidn financiera disponible en
el Sistema de Informacion Bancaria de la Superintendencia de Bancos o con la
que cuente el Banco, hasta que se cumpla el plazo para que el deudor presente
a la Direccion General de Impuestos Internos los estados financieros auditados
por una firma de auditoria independiente.

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos del
Banco, conforme al REA, distinguen tres tipos de provisiones: especificas,
genéricas y anticiclicas. Las provisiones especificas son aquellas requeridas para
créditos especificos segln sea su clasificacion de acuerdo con la normativa
vigente (créditos B, C, D1 y D2 y E). Las genéricas son aquellas provisiones que
provienen de créditos con riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas
provisiones que provienen de créditos clasificados en A se consideran genéricas
(estas provisiones son las minimas establecidas por la Superintendencia de
Bancos). Las provisiones anticiclicas son aquellas que podra constituir el Banco
para hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingencias ligado a las
variaciones en el ciclo econémico, de hasta un 2% de los activos y contingentes
ponderados por riesgo. Al 31 de diciembre de 2020, el Banco tiene constituido
provisiones anticiclicas.

Para los créditos clasificados A, B, C, D1 o D2, que cuenten con garantia explicita
o garantia real admisible del Estado Dominicano, la parte de la deuda cubierta
con dicha garantia debe provisionarse al 1%, para los créditos E el 3% y para los
créditos vencidos como minimo el 20%, siempre y cuando cumplan con las
condiciones establecidas en el REA en relacion a la morosidad del deudor, en
cualquier otro caso dicha provision se ajustara al 20% o 40%, segun su
morosidad acorde a la Matriz 6 sobre ajustes por cobertura de garantia para
fines de constitucion de provisiones. Adicionalmente, los créditos a la
Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales y a las Empresas
Distribuidoras de Electricidad, seran clasificados, con la aprobacion de la
Superintendencia de Bancos, en categoria de riesgo A.

Los excesos en provision para cartera de créditos no pueden ser liberados sin
antes ser informados a la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones
para los rendimientos por cobrar a mas de 90 dias.

De acuerdo al reglamento, para los préstamos que hayan sido reestructurados
tendran que ser clasificados “C” para fines de creacién de provisiones
correspondientes, debiendo mantener esta categoria hasta que se compruebe
que existe evidencia de pago de por lo menos tres cuotas consecutivas después
de la reestructuracion, en cuyo caso podra mejorarse la clasificacion en un
grado. La evaluacién de los mayores deudores comerciales se realiza con base
en un analisis categorizado de cada deudor en funcién de su capacidad de pago,
comportamiento histdrico de pago y riesgo pais, a ser efectuado por el Banco de
forma trimestral para el 100% de su cartera de los mayores deudores
comerciales (sujeta a revisién por la Superintendencia de Bancos), y en
porcentajes especificos segun la clasificacién del deudor. Los mayores deudores
comerciales son clasificados trimestralmente considerando el analisis
categorizado de cada deudor en funcién a su capacidad de pago, tal y como
establece el Reglamento de Evaluacion de Activos y evaluando otros factores
tales como: indices de liquidez, rentabilidad, apalancamiento, analisis de
mercado, comportamiento histérico de pagos, riesgo pais y alineacion. Las
garantias, como factor de seguridad en la recuperacién de operaciones de
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créditos, son consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en
consideracion en la clasificacion del deudor, aunque si en el cdmputo de la
cobertura de las provisiones necesarias.

Los castigos de créditos estan constituidos por las operaciones mediante las
cuales las partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando sélo en
cuentas de orden. En el caso de que la entidad de intermediacién financiera no
tenga constituido el 100% de la provision de un crédito, debera constituir el
monto faltante antes de efectuar el castigo, de manera que no afecte el nivel de
provisiones requeridos de los demas créditos. Un crédito puede ser castigado,
con o sin garantia, desde el primer dia que ingrese a cartera vencida, excepto los
créditos con vinculados que solo se podran castigar cuando se demuestre que se
han agotado los procesos legales de cobro y los funcionarios o directores
directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los créditos
castigados permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados los
motivos que dieron lugar a su castigo.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segun
el Reglamento de Evaluacion de Activos vigente, en funcidén de sus multiples
usos y facilidades de realizacidén. Cada tipificacion de garantia es considerada
como un elemento secundario para el cdmputo de la cobertura de las provisiones
en base a un monto admisible establecido. Las garantias admisibles son
aceptadas en base a los porcentajes de descuento establecidos en dicho
reglamento, sobre su valor de mercado.

Estas se clasifican en:

Polivalentes - Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean
especificos de una actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables,
valorables, faciles de ejecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su
valor. Estas garantias son consideradas entre el 50% y el 100% de su valor para
fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segln sea la garantia.

No Polivalentes - Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su
dificil realizacion, generalmente no pueden ser usados para diferentes
actividades. Estas garantias sélo aplicaran entre el 50% y el 60% del valor de la
tasacion para fines de coOmputo de la cobertura del riesgo que respaldan.

Cada tipificacién de garantia es considerada para el cOmputo de la cobertura de
la deuda y en base a una tabla, establecida en el Reglamento de Evaluacion de
Activo.

Cada tipificacién de garantia es considerada para el cOmputo de la cobertura de
la deuda y en base a una tabla, establecida en el Reglamento de Evaluacion de
Activos

Las garantias se vallan al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacidn,
mediante tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e
independientes, con una antigliedad no superior a 18 meses para los bienes
muebles, excluyendo los titulos de renta fija, y un plazo no mayor a 24 meses
para los bienes inmuebles.

Cambios en flexibilizacion por COVID

Medidas de flexibilizacion
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Durante el afio 2020, para mitigar los efectos de la pandemia de COVID-19 y
estimular el crédito hacia los sectores productivos y a la poblacién en general, la
Junta Monetaria, emitid varias medidas de flexibilizacion y tratamientos
transitorios para el otorgamiento de créditos y la determinacién de las
provisiones.

Dichos cambios se incluyen en los estados financieros del periodo 2021 y 2020, y
su efecto se resumen especialmente en:

- Congelamiento de las provisiones determinadas con la clasificacién de riesgo
al corte de 29 de febrero de 2020.

- Los saldos de quienes se acogieron a dicha reestructuracién deberan ser
registrados como un crédito vigente.

- los préstamos otorgados a través de fondos liberados de encaje legal tengan
un tratamiento regulatorio de clasificacion A, con provisiéon 0 y ponderacion
0% en el indice de Solvencia.

- La Junta Monetaria, cred la ventanilla de Facilidad de Liquidez Rapida (FLR)
para otorgar financiamiento a sectores productivos, hogares y MIPYMES a
través de las Entidades de Intermediacidn Financiera, con la finalidad de que
dichas entidades pueden atender las demandas de créditos de los sectores y
hogares ubicados en las localidades que han resultado mas afectadas por la
pandemia COVID-19. Los préstamos con estos recursos cuentan con el
referido tratamiento regulatorio especial hasta el 31 de julio de 2021.

Aplicacion de las Medidas de Flexibilizacion Implementadas por el Banco

Como parte de la flexibilizacién por COVID-19, JMMB realizd las siguientes
acciones:

a- Modificaciones de los términos de pago de préstamos o reestructuraciones de
deuda

Las medidas de flexibilidad otorgadas por JMMB BANK a sus clientes tuvieron
vigencia hasta el 31 de mayo de 2020, y constituyeron basicamente:

o Reduccién en un 50% de comisidn por transferencias internacionales.

Para préstamos comerciales:

o Eliminacion de mora de los préstamos.

o Extension del vencimiento por 90 dias calendario para los clientes
comerciales.

o A solicitud de los clientes, extension en plazos de los préstamos
comerciales para disminuir valor de sus cuotas mensuales.

. Soluciones de préstamos comerciales nuevos con gracia de capital por

hasta 60 dias.

Para préstamos personales:

D Eliminacidon de mora de los préstamos.

o A solicitud del cliente renegociacion del plan de pago del préstamo de
consumo, vehiculo o hipotecario, aplicando para 60 dias de gracia en el
pago de capital.

o Pago de la primera cuota a los 60 dias para los nuevos préstamos
personales, hipotecarios y de vehiculos.
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Adicionalmente, se realizaron reestructuraciones temporales y reestructuracion
segun indica el REA, con el objetivo de salvaguardar a nuestros clientes del
impacto de la situacién del Covid-19.

JMMB Bank igualmente se acogid en las siguientes medidas:

o Regulaciones transitorias sobre congelamiento normativo (numeral I,
literales a y b, de la Segunda Resolucion de Junta Monetaria del 17 de
marzo de 2020 y circulares emitidas por la SIB “de congelar las
clasificaciones de riesgos y provisiones de sus deudores, tomaran como
informacidn disponible de clasificacion de riesgo y la provision constituida,
aquella remitida en la Central de Riesgos correspondiente al corte del 29 de
febrero de 2020).

o Circular SIB 026/20 y SIB:028/20: que respalda las resoluciones anteriores.

o Cuarta Resolucién de la Junta Monetaria, de fecha 15 de diciembre de
2020, en la que se resuelve autorizar la implementacién de un tratamiento
regulatorio para que las entidades de intermediacion financiera puedan
constituir la provision mensualmente y de manera gradual, en un plazo
maximo de 24 meses, con vencimiento al 31 de marzo de 2023.

JMMB Bank se acogio a lo dispuesto en el numera I, literales a y b de la Segunda
Resolucion de Junta Monetaria del 17 de marzo de 2020 y circulares emitidas por
la SIB en lo que respecta a “congelar las clasificaciones de riesgos y provisiones
de sus deudores” y para lo cual se permitié que se tomaran como informacion
disponible, la clasificacion de riesgo y la provision constituida en la Central de
Riesgos correspondiente al corte del 29 de febrero de 2020. Para los nuevos
desembolsos a los deudores que le fue congelada la clasificacion de riesgos, la
entidad constituyo la provision correspondiente a esta clasificacion.
Adicionalmente, se acogio a la Cuarta Resolucion de fecha 15 de diciembre de
2020, en la que la Junta Monetaria “resuelve autorizar la implementacion de un
tratamiento regulatorio para que las entidades de intermediacion financiera
puedan constituir mensualmente, de manera gradual, en un plazo maximo de 24
meses, con vencimiento al 31 de marzo de 2023".

Luego del cierre del afo fiscal, y a modo de hecho posterior al mismo, el Banco
se acogiod a la Segunda Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 18 de marzo
de 2021, en la que se aumenta el plazo para constituir provisidon de manera
gradual por las facilidades otorgadas (congelamiento normativo), de 24 a 33
meses, con inicio al 30 de abril de 2021, finalizando al 31 de diciembre de 2023.

Provisiones Anticiclicas - Se tomd la decisidon administrativa de constituir
provision (anticiclica) para cubrir pérdidas por deterioro en clasificacion de
préstamos congelados al 29 de febrero de 2020; que no se ha podido llegar a
acuerdos con algunos clientes y se han mantenido en mora, estos clientes tienen
cierta probabilidad de castigo; por lo que se constituyd una provision adicional
por un valor de RD$2,019,040 al 31 de diciembre de 2020.

Las estrategias principales que hemos implementado para la recuperacién de la
cartera de crédito por los efectos de la pandemia fueron las siguientes:

1. JMMB Bank esta realizando reuniones de cobros semanalmente, con la
participacion de las areas de Cobros, Negocios, Riesgos y el CEO del banco,
con el objetivo de revisar la cartera de créditos, ver su estatus y cambiar
la estrategia de cobros en caso de ser necesario.
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2. Visitas a clientes comerciales y verificar si estan operando o si han tenido
eventualidades que le han impedido reabrir sus operaciones.

3. Seguimiento a los clientes de consumo, y préstamos con acuerdos de
nomina, con los cuales se han realizado negociaciones.

4, En los casos que han venido presentando mora desde antes de la pandemia
y no han presentado causa justificadas, se hizo un acuerdo con una Oficina
de Cobros Compulsivos.

JMMB Bank mantiene una concentracion 18% de créditos en el sector de
construccion y subsectores derivados; a pesar de que este ha sido parte de los

sectores afectados por la pandemia, las acciones gubernamentales de dinamizar h.

el mismo y las decisiones estratégicas internamente tomadas han permitido
controlar la mora relacionada con este sector.

JMMB Bank se caracteriza por brindar un servicio personalizado y de asesoria a

sus clientes y desde que inicié la pandemia una de sus estrategias fueron i
reuniones virtuales con nuestros clientes y en algunos casos fue la visita a

clientes con mayores montos adeudados para en caso de que se presente

inconvenientes, ofrecerle ayuda a tiempo, manteniendo una visién de empatia.

En general, los clientes mayores deudores comerciales no han presentado
atrasos significativos, por lo que su evaluacién se esta haciendo en base al
Reglamento de Evaluacion de Activos (REA) y los indicadores financieros y
alineacion de su clasificacidon al sistema financiero.

Propiedades, Muebles y Equipos, Netos - Las propiedades, muebles y
equipos estan registrados al costo de adquisicion menos su depreciacion
acumulada. Para depreciar sus activos fijos, el Banco utiliza el método de linea
recta, segin se presenta a continuacion:

Vida Util Método

Edificaciones 40 afnos Linea Recta
Mobiliarios y equipos 4 afios Linea Recta
Mejoras en propiedades arrendadas 5 afios Linea Recta

Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos - Los bienes recibidos en
recuperacion de créditos se registran al menor costo de:

o El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en
remate judicial, segun corresponda.

o El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

o El saldo contable correspondiente al capital del crédito mas los intereses

y/0 cuentas por cobrar que se cancelan.

Se constituye provisién para los bienes recibidos en recuperacion de créditos,
basados en la diferencia entre los valores registrados en libros y los resultados
de tasaciones preparadas por los tasadores independientes. Se establece el
registro inmediato para provisiones por el exceso del valor en libros sobre el
valor de realizacion determinado por un tasador independiente.

Las regulaciones bancarias establecen un plazo maximo de 3 afios, contado 120
dias después de la fecha de adjudicacion del bien para la disposicién de los
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bienes recibidos en recuperacion de créditos; al término del cual, dichos bienes
deberan estar debidamente provisionados, de acuerdo a los criterios siguientes:
los bienes muebles seran provisionados el 100% de su valor en un plazo de 2
afos, iniciando de forma lineal a partir del plazo de 6 meses. Por su parte, los
bienes inmuebles se provisionaran en un plazo de 3 afios, iniciando de forma
lineal, luego de transcurrido el primer afio de su entrada en los libros del Banco.

La provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas
garantias han sido adjudicadas a favor del Banco, debera transferirse a provision
para bienes adjudicados.

Otros Activos - Los cargos diferidos incluyen pagos anticipados de impuesto
sobre la renta, depositos y otros pagos adelantados. Los otros pagos
adelantados se amortizan bajo el método de linea recta en el plazo en cual el
Banco recibe el servicio.

Intangibles - Los intangibles corresponden a programas de computadoras, los
cuales se amortizan bajo el método de linea recta en un plazo maximo de cinco
afios. De conformidad con la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, estas partidas deben estar previamente autorizadas por dicha
Superintendencia.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera - Las cifras que aparecen en los
estados financieros, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, estan expresadas en
pesos dominicanos (RD$). Los activos y pasivos en moneda extranjera se
convierten de acuerdo a la tasa establecida por el Banco Central de la Republica
Dominicana a la fecha de los estados financieros.

Costos de Beneficios a Empleados - El Banco prevé para sus empleados, los
siguientes beneficios adicionales a su remuneracion normal:

o Bonificaciones
o Bono de Desempefio

Estos beneficios se reconocen segun se devengan.

Plan de Retiros y Pensiones - El Banco aporta sus pensiones de conformidad
con lo establecido en la Ley de Seguridad Social (Ley 87-01). Este sistema, el
cual funciona bajo el esquema de la cuenta de capitalizacién individual, consiste
en aportes que deben realizar el empleador y los empleados de manera
particular y que deben ser administrados por una Administradora de Fondos de
Pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco se reconocen como gastos
cuando se incurren. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los
aportes realizados por él y su empleador, mas el rendimiento.

Indemnizacion por Cesantia - El Cédigo de Trabajo de la Republica
Dominicana establece el pago de preaviso y un auxilio de cesantia a aquellos
empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. El
Banco registra como gastos los montos pagados por este concepto al momento
de efectuarse la cancelacién de los contratos de trabajo.

Valores en Circulacion - Los valores en circulacion consisten en certificados
financieros emitidos por el Banco para la captacion de recursos. Los intereses
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que devengan estos certificados se reconocen como gastos financieros en el
estado de resultados. No se generan descuentos ni primas en su colocacion.

Obligaciones con préstamo de valores - Por lo general, los valores que se
compran bajo acuerdos de reventa y los que se venden bajo acuerdos de
recompra son tratados como transacciones financieras con garantia. Por lo tanto,
los valores recibidos o cedidos no son objeto de reconocimiento en el balance
general si no se cede o se transmite el control sobre los derechos contractuales
incorporados a los valores. En las compras con pacto de reventa, el efectivo
pagado y el interés acumulado se registran en el activo del balance. El efectivo
recibido y el interés acumulado en ventas con pacto de recompra se contabilizan
COMO un pasivo.

Reconocimiento de los Ingresos y Gastos - El Banco reconoce sus ingresos
por intereses y comisiones sobre créditos por el método de lo devengado. Los
intereses sobre créditos se calculan utilizando el método de interés simple sobre
los saldos de capital pendiente del deudor. Los intereses sobre créditos dejan de
reconocerse, cuando el crédito supera los 90 dias de atraso. A partir de estas
fechas se registran en una cuenta de suspenso (cuenta de orden). Una vez
puestos en esta condicion, los ingresos por intereses son reconocidos cuando se
cobran.

Los gastos de personal y directivo, asi como los generales y administrativos, y
otros gastos operacionales se reconocen cuando se devengan. Los gastos por
provisiones por activos riesgosos se reconocen cuando se determinan las
provisiones correspondientes de acuerdo a las estimaciones del banco.

Provisiones - El Banco reconoce las provisiones cuando se tiene una obligacion
presente como resultado de un suceso pasado, que es probable tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar
tal obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Impuestos Sobre la Renta - El impuesto sobre la renta determinado sobre los
resultados del afio incluye el impuesto corriente. El gasto total causado por el
impuesto sobre la renta es reconocido en los estados de resultados. El impuesto
sobre la renta corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas por el
Cddigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones.

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido utilizando el método del
balance general y surge por las diferencias temporales entre los montos de los
activos y pasivos utilizados para propdsitos de los estados financieros y los
montos utilizados para propdsitos impositivos. El monto del impuesto diferido es
determinado basado en la realizacion esperada de los montos de activos y
pasivos registrados, utilizando la tasa impositiva que se espera se aplique a la
fecha en la que las partidas que lo originan se reviertan.

Baja de un Activo Financiero - Los activos financieros son dados de baja
cuando el Banco pierde el control y todos los derechos contractuales de esos
activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del Valor de los Activos - Al cierre de cada periodo, la Compaiiia
evalla el valor registrado de sus activos tangibles e intangibles para determinar
si existe alguna indicacion de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
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deterioro. Cuando existe dicha indicacion, el monto recuperable de los activos es
estimado a fin de determinar el importe de la pérdida, si la hubiera.

Contingencias - El Banco no presenta cuenta de contingencias, en caso de que
existan operaciones contingentes se incluiran aquellas en las cuales el Banco ha
asumido riesgos crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden
convertirse en créditos directos y generarles obligaciones frente a terceros. En la
medida que se hayan efectuado desembolsos, estas partidas no deben estar
contabilizadas en cuentas contingentes, sino dentro de algunas de las partidas
de los activos de la institucidn. Dicha operacion debera estar sometida al proceso
de clasificacion de créditos e inversiones del banco, y debe constituirse las
provisiones que correspondan por los riesgos que se determinen, o registrar los
gastos, segun el caso.

Orden - Los castigos de créditos estan constituidos por las operaciones,
mediante las cuales las partidas no recuperables son eliminadas del balance,
guedando sélo en cuentas de orden, de forma tal que dichos castigos, en la
medida que los riesgos de los créditos respectivos estan correctamente
provisionados, no debieran producir mayores efectos sobre los resultados de la
Institucion. Entre las cuentas de orden se incluyen: garantias hipotecarias
otorgadas que respaldan fondos tomados a préstamos, las garantias recibidas de
clientes para aperturas de créditos, créditos y rendimientos castigados, las lineas
de créditos aprobadas a favor del Banco, pero no utilizadas y el monto de capital
autorizado del Banco.

Distribucion de Dividendos - Segun se establece en los Estatutos Sociales del
Banco en el Art. 42, de conformidad con la aprobacién de la Asamblea General,
después de la aprobacion del informe de Gestién anual seran repartidos a titulo
de dividendos en efectivo, en especie 0 en acciones provenientes de los
beneficios acumulados al cierre del ejercicio mostrados en los estados financieros
auditados, las utilidades que resulten una vez deducidos: a) los gastos de
operaciones y administracion; b) las provisiones correspondientes para riesgos
comerciales y cuentas incobrables; c) las bonificaciones fijadas por ley y
cualquier otra que acuerde la Asamblea General Ordinaria y d) los porcentajes
destinados al Fondo de la Reserva Legal. Todo conforme disposiciones legales
vigentes y sus reglamentos.

Diferencias Significativas con NIIF - Las politicas e informaciones
financieras del Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank, S.A., estan de acuerdo
con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos
de la Republica Dominicana en su Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, segun enmendado, las circulares, resoluciones e instructivos
emitidos por ese organismo y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana, asi
como lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas
suplementarias. Las practicas de contabilidad para instituciones financieras
difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera aplicables para bancos e instituciones financieras. En
consecuencia, los estados financieros que se acompafian no pretenden presentar
la situacion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de |la
Republica Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacion
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Financiera (NIIF) en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas
importantes es como sigue:

i)

i)

De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la
provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado
con base a una evaluacién de riesgos realizada por el Banco siguiendo
lineamientos especificos. Los niveles de provisiones para los créditos
comerciales se miden con base a porcentajes segun la clasificacion
asignada a cada crédito. La evaluacién sobre la clasificacion de riesgo para
los mayores deudores comerciales incluye la documentacién de los
expedientes de crédito, considerando las cifras de los estados financieros
del prestatario, el comportamiento de pago, el riesgo pais, si aplica, y los
niveles de garantia, siguiendo los lineamientos del REA, el Instructivo para
el Proceso de Evaluaciéon de Activos en Régimen Permanente y circulares y
comunicaciones relacionadas. Para los medianos deudores comerciales la
clasificacion de riesgo regulatoria es asignada partiendo de la evaluacion
del comportamiento de pago del prestatario, ajustada si el mismo presenta
pérdidas operativas o netas. Para los créditos comerciales denominados
menores deudores, créditos de consumo e hipotecarios, los porcentajes de
provisiones se establecen con base a los dias de atraso.

La NIIF 9 establece un modelo de pérdidas esperadas para este tipo de
activos financieros, de manera que la pérdida se registra cuando se hayan
identificado posibles eventos de incumplimiento, aunque estos no hayan
ocurrido. Esta NIIF establece un enfoque de tres fases para la
contabilizacion de la provisidn por deterioro, que se basa en el cambio en la
calidad crediticia de los activos financieros desde su reconocimiento inicial.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, requiere que
las entidades de intermediacidn financiera clasifiquen las inversiones en
cuatro (4) categorias, las cuales son: Inversiones en valores a negociar,
inversiones en valores disponibles para la venta, inversiones en valores
mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones en instrumentos de
deuda. Asimismo, permite clasificar en una de las tres primeras categorias
aquellas que se coticen en un mercado activo organizado y en la ultima se
incluyen aquellas que no cotizan en un mercado activo organizado y no
pueden incluirse en las 3 primeras categorias. La NIIF 9 requiere que los
activos financieros sean clasificados segun se midan posteriormente, a su
costo amortizado o al valor razonable a través de resultados o con cambios
en patrimonio sobre la base de: (a) el modelo de negocio de la entidad
para gestionar los activos financieros y (b) las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero.

Las practicas contables bancarias requieren que las entidades de
intermediacién financiera reconozcan provisiones por aquellos bienes
muebles e inmuebles obtenidos en dacion de pago, en un plazo minimo de
enajenacion de tres afios, contados a partir de ciento veinte dias después
de la fecha de adjudicacién del bien, al término del cual dicho bien deberan
estar provisionados de acuerdo a los criterios indicados en la Nota 2g. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estos
activos sean provisionados solamente cuando exista deterioro. Por su lado,
en el momento de la adjudicacidn, las normas bancarias requieren que el
valor del bien se reconozca por el menor valor del bien o del préstamo,
neto de provisién. Las NIIF requieren que estos activos se registren al
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Vi)

vii)

viii)

menor entre su importe en libros y su valor razonable, menos los gastos
para realizar la venta.

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo
determinadas por la Superintendencia de Bancos, |las cuales requieren
provisiones especificas, siguiendo los lineamientos del REA, el Instructivo
para el Proceso de Evaluacidon de Activos en Régimen Permanente y
disposiciones especificas. De acuerdo con la NIIF 9 aplican los mismos
criterios que se describen en el literal i) sobre la cartera de crédito.

La Superintendencia de Bancos, requiere que las inversiones en acciones,
se vallen al costo o valor de mercado, el menor. En caso de que no exista
un mercado, se vallan al costo menos deterioro, debiendo evaluar la
calidad y solvencia del emisor, de acuerdo a la normativa bancaria. Para las
NIIF, es necesario evaluar la existencia o no de control o influencia
significativa, en cuyo caso, si existe control deben prepararse estados
financieros consolidados y si existe influencia significativa, las inversiones
se valuan bajo el método patrimonial en los estados financieros
consolidados y al costo, valor de mercado o al método patrimonial en los
estados financieros individuales. Si la entidad no posee control o influencia
significativa y ademas no existe un mercado activo para el instrumento
financiero que determine su valor de mercado, las inversiones se registran
al valor razonable estimado de acuerdo a la NIIF 13. Adicionalmente de
acuerdo a esta norma las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar en otro resultado integral los cambios subsecuentes en el
valor razonable de un instrumento de capital (que no es mantenido para
negociacion), siendo Unicamente los ingresos por dividendos reconocidos
en utilidad o pérdida.

Los rendimientos por cobrar con una antigiedad menor a 90 dias son
reservados conforme a la clasificacion otorgada al capital correlativo,
mientras que los rendimientos por cobrar con una antigliedad superior a los
90 dias son reservados en un 100%. Los intereses generados a partir de
esta fecha no son reconocidos en los resultados. De conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, las provisiones para
intereses por cobrar se determinan en base a los riesgos existentes en la
cartera. Si hubiese deterioro entonces los créditos son ajustados y
posteriormente continda el devengo de intereses sobre la base del saldo
ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Existen diferencias en la presentacion, comparacion, en la nomenclatura y
ciertas revelaciones de los estados financieros segun las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y las requeridas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, requiere que
las provisiones mantenidas para un crédito al momento de ejecutarse su
garantia, sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera sdlo requieren provision cuando
el valor de mercado del bien sea inferior al valor en libros del mismo o
exista deterioro.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, requiere que
los programas de computadoras, la plusvalia y las mejoras en propiedades
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Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

arrendadas sean previamente autorizadas por dicha Superintendencia para
ser registradas como activos amortizables. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que estas partidas sean registradas como
activos amortizables, siempre y cuando las mismas vayan a generar
beneficios econdmicos futuros y amortizados en base a su vida Util
estimada.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, establecié que
las inversiones a corto plazo de alta liquidez y que son facilmente
convertibles en efectivo sean clasificadas como inversiones. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren que este tipo de
inversiones sean registradas como equivalentes de efectivo.

Aguellos créditos con o sin garantia, cuando se hayan ingresado en la
cartera vencida y posean 120 dias de vencidos, la normativa bancaria
sugiere su cancelacion e inclusidén en cuentas de orden. Las NIIF requieren
estos castigos inmediatamente cuando se determina que los préstamos son
irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, requiere que
se clasifiquen como actividades de inversién y de financiamiento, los flujos
de efectivo de la cartera de crédito y depdsitos de clientes,
respectivamente. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten
como parte de las actividades de operacion.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, requiere que
tanto los activos como pasivos originados en una operacion de
combinaciones de negocios sean previamente autorizadas por dicha
Superintendencia y por la Junta Monetaria para ser registrados en los
estados financieros y de acuerdo a lo determinado por esta. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren que estas partidas
sean registradas siempre que cumplan con la definicion de activos y
pasivos de acuerdo a dicho marco normativo y se evallen los activos y
pasivos recibidos y pagados de acuerdo a estas.

Un banco requiere la autorizacidn previa de la Superintendencia de Bancos,
para realizar revaluaciones de activos fijos y no se requiere su actualizacion
periddica. Por su lado las NIIF establecen que las revaluaciones deben
actualizarse cada vez que haya cambios significativos en el valor de dichos
activos.

El Banco determina la vida atil estimada de la propiedad, muebles y equipo
al momento de su incorporacién. Las NIIF requieren que el valor residual y
la vida util de un activo sea revisado, como minimo, al término de cada
periodo anual, y si las expectativas difieren de las estimaciones previas se
realicen los cambios correspondientes.

De acuerdo a las practicas contables bancarias, los ingresos por comisiones
de renovacion de tarjetas de crédito, apertura de créditos, operaciones de
cartas de créditos y aceptaciones en circulaciéon son reconocidos
inmediatamente. De acuerdo con las NIIF, estos ingresos se difieren y se
reconocen durante el periodo de vigencia del préstamo o tarjetas de

27

XVii)

xviii)

Xix)

xX)

crédito, cartas de crédito y aceptaciones en circulacién en base al método
de tasa efectiva.

La Superintendencia de Bancos, requiere que se registren para las
operaciones contingentes una provision. Esta se determina en base a una
clasificacién por categorias de riesgo de acuerdo a lo establecido por el REA
e incluyen garantias otorgadas, cartas de créditos emitidas no negociadas y
lineas de créditos de utilizacién automatica. Por su lado, las NIIF
determinan que una provision cuando exista una obligacion presente como
resultado de un suceso pasado, es decir que sea probable que la entidad
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos
para cancelar tal obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, el Banco debe revelar
en forma cuantitativa los riesgos a los cuales esta expuesto derivado de
sus instrumentos financieros, tales como los riesgos de tasa de interés y de
liquidez, entre otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que
permiten a los usuarios de los estados financieros evaluar otros aspectos
financieros y exposiciones de la entidad riesgos resultantes de los
instrumentos financieros a los cuales la entidad esta expuesta durante el
ejercicio y a la fecha de reporte y como la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos, requiere que los activos dados en
arrendamiento operativo sean contabilizados en el rubro de propiedad,
muebles y equipos y se valuen utilizando los mismos criterios aplicables a
este rubro. Las NIIF permiten que las propiedades que se tienen para
obtener rentas o plusvalia se clasifiquen como propiedades de inversion y
puedan ser medidas preferiblemente bajo el modelo de valor razonable o el
modelo del costo, en cuyo caso se debe revelar su valor razonable.

La Superintendencia de Banco, no requiere a las entidades de
intermediacidn financiera el registro del activo por derecho de uso vy el
pasivo asociado por sus arrendamientos operativos y financieros. De
acuerdo con las NIIF, una entidad debera reconocer en la fecha de inicio de
un arrendamiento un derecho de uso del activo y un pasivo por
arrendamiento al valor actual de sus cuotas de arrendamiento,
descontadas utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento,
adicional cambiara forma de presentacion del gasto asociado a dicho
contrato en el estado de resultados.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y las NIIF no se han
cuantificado.
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TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y EXPOSICION A RIESGO DE
CAMBIO

Un detalle de los saldos en moneda extranjera y exposiciones de riesgo cambiario al
31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

ipo de Inversion

Otras inversiones en instrumentos de

deuda:

Al 31 de Diciembre de 2021

Emisor

Monto RD$

Tasa de
Interés

Vencimiento

Cero
Letras del Banco Central Banco Central 281,129,410  cupdn Marzo 2022
Al 31 de Diciembre de 2021 Al 31 de Diciembre de 2020 Notas del Banco Central Banco Central 67,114,781 10.00% Febrero 2022
Uss EUR$ RD$ uss$ EUR$ RD$ Notas del Banco Central Banco Central 14,267,787 9.5% Marzo 2022
. Notas del Banco Central Banco Central 48,158,443 10.00% Enero 2023
Activos Certificado de inversion especial BCRD Banco Central 105,002,745 11.00% Febrero 2024
Fondos disponibles en Certificado de inversion especial BCRD Banco Central 34,927,641 11.00% Junio 2023
ddlares 124,721 7,126,558 68,343 3,971,623 Bonos de Deuda serie MH42028 Ministerio de Hacienda 159,899,472 8.00% Junio 2028
Fondos disponibles en Depdsitos remunerados a corto plazo Banco Central 145,000,000 3.00% Enero 2022
euros 1,700 110,123 555 39,626 Sub-Total 855,500,279
. Rendimientos por cobrar 10,427,903
Total activos 124,721 1,700 7,236,681 68,343 555 4,011,249 Provisiones (8,200)
Posicion activa de Total 865,919,982
moneda extranjera 124,721 1,700 7,236,681 68,343 555 4,011,249

Al 31 de Diciembre de 2020

Tasa de
Tipo de Inversion Emisor Monto RD$ Interés Vencimiento

Las tasas de cambio usadas para convertir a moneda nacional las monedas
extranjeras al 31 de diciembre de 2021 y 2020, fueron de RD$57.14 y RD$58.11,

Otras inversiones en instrumentos de

respectivamente, en relacion al délar de los Estados Unidos de América (US$) y de deuda:
RD$64.78 y RD$71.40, respectivamente, en relacion al euro de la Unidn Europea Bonos de Deuda Ley 64-18 Serie
(EUR) MH12034 Ministerio de Hacienda 98,557,305 11.50% Enero 2034
' Notas del Banco Central Banco Central 67,999,223 10.00% Febrero 2022
Notas del Banco Central Banco Central 45,685,177 9.50% Enero 2023
Notas del Banco Central Banco Central 26,397,909 11.00% Febrero 2024
FONDOS DISPONIBLES Notas del Banco Central Banco Central 54,038,183 10.00% Octubre 2024
Notas del Banco Central Banco Central 51,549,782 9.50% Enero 2023
. . . , Notas del Banco Central Banco Central 52,025,717 10.00% Enero 2023
A_l 3:_1 de diciembre de 2021 y 2020, los fondos disponibles estan conformados de las Certificado de inversién especial BCRD  Banco Central 14,524,423 11.00%  Febrero 2023
S|gwentes cuentas: Certificado de inversidn especial BCRD Banco Central 8,344,622 11.00% Febrero 2023
Certificado de inversion especial BCRD Banco Central 76,144,031 11.00% Febrero 2024
2021 2020 Certificado de inversion especial BCRD Banco Central 79,420,812 11.00% Junio 2023
Certificado de inversion especial BCRD Banco Central 134,699,154 11.00% Junio 2023
Caja RD$ 10,884,918 RD$ 9,636,197 Depdsitos remunerados a corto plazo Banco Central 5,000,000 2.50% Enero 2021
Banco Central (a) 223,925,055 173,463,414 o Sub-Total 714,386,338
Banco del pais 471,553,927 321,282,102 §§O”ji'sfi';'§g;°s por cobrar 23'65;;33)
. (8,
Bancos del extranjero 5,992,353 1,454,256 Total
. - 738,031,307
Otras disponibilidades 571,734 2,918,227
Total RD$ 712,927,987 RD$ 508,754,196

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existen certificados pignorados un valor de
RD$285,000,000 y RD$709,386,338 respectivamente, los cuales estan dados como
garantia por las obligaciones con el Banco Central de la Republica Dominicana, como
se revela en la Nota 14 y 15 respectivamente.

El efectivo depositado en el Banco Central de la Republica Dominicana, corresponde al
6.4% de los depdsitos sobre captaciones al 31 de diciembre de ambos anos. El Encaje
Legal requerido es de RD$233 y RD$155 millones para ambos periodos.
respectivamente.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco posee inversiones en instrumentos de
deuda, segun se presenta a continuacioén:
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6.

CARTERA DE CREDITOS

a. Desglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos:

Créditos comerciales:
Préstamos
Créditos consumo:
Préstamos de consumo

Créditos hipotecarios:
Construccion, remodelacion,
reparacion, ampliacién y otros
Sub-total
Rendimientos por cobrar
Provision para créditos

Total

2021 2020

RD$1,711,769,328 RD$1,410,589,111

758,575,718 634,049,642
294,532,382 121,109,507
2,764,877,428 2,165,748,260
31,855,734 33,926,947

(81,687,949) (47,110,546)

RD$2,715,045,213 RD$2,152,564,661

b. La condicion de la cartera de créditos, es como sigue:

Créditos comerciales
Vigentes (i)
Reestructurada
Cobranza judicial

Vencida:

De 31 a 90 dias (ii)
Por mas de 90 dias (iii)

Créditos de consumo
Vigentes (i)
Reestructurada
Cobranza judicial

Vencida:

De 31 a 90 dias (ii)
Por mas de 90 dias (iii)

Créditos hipotecarios
Vigentes (i)
Reestructurada
Cobranza judicial

Vencida:

De 31 a 90 dias (ii)
Por mas de 90 dias

Rendimientos por cobrar:
Vigentes (i)
Reestructurada
Cobranza judicial

Vencida:

31

2021 2020

RD$ 1,629,106,974 RD$ 1,354,946,862

45,676,621 29,709,195
16,646,248 489,529

2,648,473 6,780,608
17,691,012 18,662,917

1,711,769,328

1,410,589,111

731,533,756 610,049,508
1,310,981 912,012
261,387 1,604,363
772,142 1,497,735
24,697,452 19,986,024
758,575,718 634,049,642

274,014,899

115,119,533

14,515,997
5,989,976
11,510
5,989,974
294,532,382 121,109,507
26,122,588 27,845,747
137,668 734,864
1,531,440 116,571
(Continua)

d.

2021 2020
De 31 a 90 dias (ii) RD$ 2,032,489 RD$ 2,075,954
Por mas de 90 dias (iii) 2,031,549 3,153,811
31,855,734 33,926,947

Provi

rendimientos por cobrar

Total

()
(i)

(iii)

sion para créditos y
(81,687,949) (47,110,546)

RD$ 2,715,045,213 RD$ 2,152,564,661
(Concluye)

Representa créditos otorgados con vencimiento entre 0 a 30 dias.

Corresponden a cuotas de créditos que presentan atrasos de 31 a 90 dias
con respecto al dia en que debié ser efectuado el pago de capital.

Corresponde al total de créditos y rendimientos por cobrar que presentan
atrasos en sus pagos de capital por un plazo mayor de 90 dias. Para los
créditos pagaderos en cuotas, éstos son llevados a cartera vencida
mediante el mecanismo de arrastre, considerando los atrasos en el pago de
las cuotas mayor a 90 dias.

Por tipo de garantia:

2021 2020
Con garantias polivalente (i) RD$ 935,357,604 RD$ 1,156,356,799
Con garantias no polivalente (ii) 28,337,637 106,104,303

Sin garantia 1,801,182,187 903,287,158
2,764,877,428 2,165,748,260
Rendimientos por cobrar 31,855,734 33,926,947

Provision para créditos

(81,687,949)

(47,110,546)

(i)

(i)

RD$ 2,715,045,213 RD$ 2,152,564,661

Las garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso multiple y, por lo tanto, presentan caracteristicas que les
hacen de fécil realizacidon en el mercado, sin que existan limitaciones
legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la
posibilidad de venta.

Las garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza
se consideran de uso Unico y, por tanto, presentan caracteristicas que las
hacen de dificil realizacién dado su origen especializado.

Por origen de los fondos:

2021 2020
Propios RD$ 2,694,690,704 RD$ 2,082,245,492
Encaje Legal Liberados por el
Banco Central 70,186,724 83,502,768
2,764,877,428 2,165,748,260

Rendimientos por cobrar
Provision para créditos

31,855,734
(81,687,949)

33,926,947
(47,110,546)

RD$ 2,715,045,213 RD$ 2,152,564,661
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Por plazos:

2021
Corto plazo (hasta un ano) RD$ 661,161,965
Mediano plazo (> 1 afo hasta 3
afos) 323,601,045

Largo plazo (> 3 afios) 1,780,114,418

RD$

2020
437,014,845

355,840,780

1,372,892,635

2,764,877,428

Rendimientos por cobrar 31,855,734
Provision para créditos (81,687,949)

2,165,748,260

33,926,947
(47,110,546)

RD$ 2,715,045,213

Por sectores econdmicos:

RD$2,152,564,661

2021 2020

Comercio al por mayor y al por

Menor RD$ 578,082,112 RD$ 508,150,202
Agricultura, ganaderia, caza y

Silvicultura 9,220,790 55,348,322
Construccion 211,872,078 228,560,429
Transporte, almacenamientos y

comunicacion 25,214,310 21,923,234
Intermediacion financiera 79,375,945
Actividades inmobiliarias,

empresariales y de alquiler 587,855,410 548,438,589
Ensefianza 42,127,936 23,153,029
Servicios sociales y de salud 219,724,906 81,428,901
Industria manufacturera 68,813,757 60,445,457
Hogares privados con servicios

domésticos 927,856,655 627,555,509
Explotacion de minas y canteras 5,606,890
Reparacién de vehiculos,

automoviles, motocicletas, efectos 14,733,529 5,137,698

2,764,877,428 2,165,748,260

Rendimientos por cobrar 31,855,734 33,926,947

Provision para créditos (81,687,949)

(47,110,546)

RD$ 2,715,045,213 RD$ 2,152,564,661

Congelamiento de provisiones y clasificaciones - Conforme establece la Circular
002/21 sobre las informaciones requeridas en los estados financieros del impacto
del COVID-19, el cuadro a continuacidon presenta los préstamos que al cierre de
diciembre de 2020, permanecian con flexibilidad normativa (congelamiento de

provisién).
Cantidad
de
Cartera Préstamos Provision
Comercial RD$ 135 RD$ 381,455,115 RD$ 4,541,520
Consumo 2,287 338,839,697 9,357,742
Hipotecario 22 71,573,539 715,735
TOTAL RD$ 2,444 RD$ 791,868,351 RD$ 14,614,997
33

Créditos reestructurados:

Al 31 de diciembre de 2020 los préstamos reestructurados cerraron como se
indica a continuacion, constituidos segun reestructurado temporal o
reestructurado segln el REA.

Tipo de
Cartera Cliente Provision Reestructuracion
Comercial 3 RD$11,024,439 RD$ 494,044 Temporal
Comercial 4 29,709,195 2,304,383 Segun Rea
Consumo 12 25,348,144 639,221 Temporal
Consumo 1 912,012 547,207 Segun Rea
Total 20 RD$66,993,790 RD$3,984,855

Debido a que esta flexibilidad finalizé6 a marzo 2021, e inicio la gradualidad los
préstamos no se reportan como congelados al 31 de diciembre de 2021.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las cuentas por cobrar se desglosan segun se
muestra a continuacion:

2021 2020
Cuentas a recibir diversas:
Cuentas a recibir relacionadas RD$ 2,120,889 RD$ 2,330,466
Cuentas por cobrar al personal 183,493 82,983
Depésitos en garantia 2,068,029 2,068,029
Otras cuentas por cobrar 10,787,722 4,665,058

RD 15,160,133 RD$ 9,146,536

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
consisten en:

2021 2020

Bienes inmuebles RD$ 17,268,235 RD$ 9,458,235
Provisiones para bienes recibidos en
recuperacion de crédito (8,546,336) (8,469,508)

RD$ 8,721,899 RD$ 988,727

Al 31 de diciembre los bienes realizables y adjudicados por antigliedad, es como
sigue:

Al 31 de Diciembre de 2021
Monto Provision

Bienes inmuebles:

Menos de 40 meses RD$ 8,810,000 RD$ (88,101)
Mayor a 40 meses 8,458,235 (8,458,235)

RD$ 17,268,235 RD$ (8,546,336)
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8,469,508)
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RD$ 5,583,067
3,875,168
RD$ 9,458,235

Menos de 40 meses
Mayor a 40 meses
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10. OTROS ACTIVOS

Los otros activos al 31 de diciembre de 2021 y 2020, incluyen:

2021 2020
Otros cargos diferidos
Anticipo de impuestos sobre la renta RD$ 15,588,530 RD$ 5,446,664
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 18) 5,525,241
Otros cargos diferidos 3,320,785 110,803
24,434,556 5,557,467
Intangibles
Software 17,458,858 17,458,858
Amortizacién acumulada (15,271,656) (13,355,222)
2,187,202 4,103,636
Activos diversos
Bienes diversos:
Otros bienes diversos 1,436,420 1,456,874
Total RD$ 28,058,178 RD$11,117,977

RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el banco mantiene provisiones para cubrir
pérdidas eventuales en sus activos, segin se muestra a continuacion:

2021
Bienes recibidos en

Cartera Rendimientos recuperacion de

de Crédito por Cobrar créditos Inversiones
Saldo al 1° de enero de 2021 RD$ 41,333,323 RD$ 5,777,223 RD$ 8,469,508 RD$ 8,200 RD$ 55,588,254
Constitucion de provisiones 44,720,679 3,130,010 47,850,689
Castigos contra provisiones (11,395,566) (1,800,892) (13,196,458)
Liberacion de provisiones
Transferencias de provisiones 1,947,235 (2,024,063) 76,828
Saldos al 31 de diciembre 2021 76,605,671 5,082,278 8,546,336 8,200 90,242,485
Provisiones minimas exigidas (i) 91,780,246 1,410,228 8,546,336 101,736,810
Exceso (deficiencia) (ii) RD$ (15,174,575) RD$ 3,672,050 RD$ RD$ 8,200 RD$ (11,494,325)

2020
Bienes recibidos en

Cartera Rendimientos recuperacion de
p de Crédito por Cobrar créditos Inversiones

Saldo al 1° de enero de 2020 RD$ 32,275,611 RD$ 1,501,875 RD$ 10,709,981 RD$ 8,200 RD$ 44,495,667
Constitucion de provisiones 18,879,960 6,942,710 25,822,670
Castigos contra provisiones (13,861,520) (868,563) (14,730,083)
Liberacién de provisiones

Transferencias de provisiones 4,039,272 (1,798,799) (2,240,473)

Saldos al 31 de diciembre 2020 41,333,323 5,777,223 8,469,508 8,200 55,588,254
Provisiones minimas exigidas (i) 68,874,519 4,078,889 72,953,408
Exceso (deficiencia) (ii) RD$ (27,541,196) RD$ 1,698,334 RD$ 8,469,508 RD$ 8,200 RD$ (17,365,154)

(i) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la provision minima requerida por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, corresponde a los
montos determinados en base a la autoevaluacién realizada por el Banco, a esas
fechas. En caso de que las provisiones determinadas sean menores a las
constituidas, la Superintendencia de Bancos, no permite la liberacion de
provisiones sin ser reportadas a la SIB.
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(ii) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la diferencia entre la provisién constituida y
la provision exigida se debe a que nos acogimos a las circulares SIB:026/20 Y
SIB:028/20; Segunda Resolucion Junta Monetaria 2020; y Carta Resolucion
Junta Monetaria de fecha 15 de diciembre de 2020, Certificacion Publicada por
Banco Central en fecha 23 de diciembre de 2020. Como hecho posterior a la
Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 18 de marzo de 2021, en la que se
incrementa el plazo para constituir provision de manera gradual por las
facilidades otorgadas (congelamiento normativo), de 24 a 33 meses, con inicio al
30 de abril de 2021 vy finalizando al 31 de diciembre de 2023.

12. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las obligaciones con el publico, corresponden a
cuentas de ahorro, que se detallan a continuacién:

Tasa Tasa
En Moneda Promedio En Moneda Promedio
Nacional Ponderada Nacional Ponderada
a) Por tipo:
De ahorros 131,103,505 1.15% 11 4 1.01%

b) Por sector:
Sector privado no
financiero 131,103,505 1.15% 113,894,008 1.01%

c) Por plazo de
vencimiento:

0-15 131,103,505 1.15% 11 4 1.01%

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existen depdsitos de ahorros restringidos segun
se presenta a continuacion:

2021 2020
Cuentas inactivas con plazos de 3 anos o mas RD$ 2,646,746 RD$ 2,580,934
Fondos embargados 154,135 122,353
Total valores restringidos RD$ 2,800,881 RD$ 2,703,287

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, un detalle de las cuentas inactivas que no tienen
movimientos por mas de tres afios y abandonadas a mas de diez afios, es como sigue:

2021 2020
Plazo de 3 afios 0 mas RD$ 2,590,020 RD$ 2,515,075
Plazo de 10 afios o mas 56,726 65,859
Total RD$ 2,646,746 RD$ 2,580,934

13. DEPOSITOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS Y EL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, un detalle de los depésitos en instituciones
financieras del pais y el exterior es como sigue:
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a) Por Tipo
2021
Tasa de Tasa de
Interés Interés
Promedio Promedio
En Moneda Nacional Ponderada En Moneda Nacional Ponderada
De ahorro RD 44,623,047 5.14% RD 63,008,713 2.65%

b) Por Plazo de Vencimiento

Tasa de Tasa de

Interés Interés
Promedio Promedio
En Moneda Nacional Ponderada En Moneda Nacional Ponderada

De 0 - 15 dias RD$ 44,623,047 5.14% RD$ 63,008,713 2.65%

OBLIGACIONES CON PRESTAMO DE VALORES

Al 31 de diciembre de 2021, las obligaciones con préstamo de valores se detallan
como sigue:

Acreedor Modalidad Garantia Tasa Plazo Saldo
Certificados Inversion
Especial Banco

Banco Central de  Operacién Central vy titulos

la Republica de reporto Ministerio de

Dominicana a plazo Hacienda 5.50% 90 dias RD$188,207,026
Certificados Inversion
Especial Banco

Banco Central de  Operacién Central vy titulos

la Republica de reporto Ministerio de

Dominicana a plazo Hacienda 5.50% 120 dias 40,203,352

Intereses por

pagar 8,727,009

RD$237,137,387

Estas obligaciones estan garantizadas con inversiones en certificados del Banco
Central. Durante el afo 2021, los intereses generados por las obligaciones por pacto
de recompra de titulos, ascienden a RD$22,063,121 y se presentan como parte de los
gastos financieros en el estado de resultados de ese afio que se acompafa.

FONDOS TOMADOS A PRESTAMO

Al 31 de diciembre de 2021, un detalle de los fondos tomados a préstamo, es como
sigue:

Acreedor Modalidad Garantia Tasa Plazo Saldo
Certificados Inversion
Especial Banco

Banco Central de Central y titulos

la Republica Operacién de Ministerio de

Dominicana reporto a plaz Hacienda 4.50% 90 dias RD$625,327,953
Intereses por

pagar 2,159,706

RD$627,487,659
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Corresponde a venta de inversiones al Banco Central con pacto de recompra al
término maximo de 1 afio, generando interés a una tasa interés promedio de 4.50%
pagadero al finalizar la negociacion. Estos préstamos estan garantizados con
inversiones en bonos de Banco Central y del Ministerio de Hacienda. Al 31 de
diciembre de 2020, los intereses generados por las obligaciones con pacto de
recompra de titulos ascienden a RD$24,892,215, los cuales se presentan formando
parte de los intereses y comisiones por financiamiento en el estado de resultados que
se acompafa.

VALORES EN CIRCULACION

Los valores en circulacion, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se detallan a
continuacion:

a) Por Tipo:

2021 2020
Tasa Tasa

En Moneda Promedio En Moneda Promedio
Nacional Ponderada Nacional Ponderada

RD$ 3,523,606,289 5.94% RD$ 2,304,447,069 6.88%

Certificados
Financieros

b) Por Sector

2021 2020
Tasa Tasa

En Moneda Promedio En Moneda Promedio
Nacional Ponderada Nacional Ponderada

Sector privado no
Financiero RD$ 3,232,633,214 5.95% RD$ 2,014,217,240 6.88%
Sector financiero 290,973,075 5.76% 290,229,829 3.85%

RD$ 3,523,606,289 5.94% RD$ 2,304,447,069 6.88%

C) Por Plazo de Vencimiento

2021 2020
Tasa Tasa

Moneda Promedio En Moneda Promedio
Nacional Ponderada Nacional Ponderada

De 0 a 15 dias RD$ 61,977,754
Entre 16 a 30 dias 371,319,492 5.73%
Entre 31 a 60 dias 300,691,262 6.19%
Entre 61 a 90 dias 480,403,672 5.08%
Entre 91 a 180 dias 1,253,218,289 5.98%

4.55% RD$ 56,773,829  5.64%
504,315,203  6.55%
456,079,995  6.78%
144,270,842  6.74%
582,605,789  7.20%

Entre 181 a 365 dias 1,005,422,776 6.35% 518,750,902 7.11%

Mas de 1 afio 50,573,044 6.37% 41,650,509 7.17%

Total RD$ 3,523,606,289 5.94% RD$2,304,447,069 6.88%
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en condicién de garantias de préstamos, existen
certificados financieros restringidos por un valor de RD$94,149,259 y RD$83,790,469,

respectivamente.

OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el renglén de otros pasivos esta conformado, de la

siguiente forma:

2021
Obligaciones financieras a la vista RD$ 3,371,706
Otras provisiones 27,484,019
Acreedores diversos 19,152,320

Partidas por imputar 61,586

2020

RD$ 11,390,405

25,155,313
9,943,072
417,921

Total otros pasivos RD$ 50,069,631

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

RD$ 46,906,711

Los célculos de impuesto sobre la renta para los anos 2021 y 2020, se presentan a

continuacion:

2021 2020
Resultado antes de impuesto sobre la
Renta RD$ 32,295,303 RD$ 18,171,361
Mas (menos) partidas que provocan
diferencias:
Permanentes:
Otros impuestos y tasas 1,203,935 916,436
Pérdida por deterioro 8,681 127,294
Gastos generales diversos 2,177,495 1,209,675
3,390,111 2,253,405
Temporales:
Diferencia cambiaria periodo anterior (141) 16
Deficiencia en gastos de depreciacion
Fiscal (730,275) (8,401)
Diferencia cambiaria del ejercicio 141
Provisiones varias
Mejora en propiedad arrendada (3,970,988) (2,844,474)
(4,701,404) (2,852,718)
Total de ajustes fiscales (1,311,293) (599,313)
Renta Neta Imponible antes pérdidas 30,984,010 17,572,049

Pérdidas fiscales compensadas (20,128,594)

(17,572,049)

RD$ 10,855,416

Renta neta imponible
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Un resumen del impuesto determinado y saldo a favor al 31 de diciembre de 2021 y
2020, es como sigue:

2021 2020

Renta neta imponible RD$ 10,855,416 RD$
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto determinado 2,930,962
Anticipos pagados (7,752,872) (4,978,356)
Crédito norma 07-19 (604,776) (468,308)
Compensable 1 % sobre activos productivos

(i) (10,161,844)

RD$ (15,588,530) RD$ (5,446,664)

El impuesto sobre los activos al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se detalla a
continuacion:

Impuesto por pagar (saldo a favor)

2021 2020
Total de activos imponibles RD$ 59,851,718 RD$ 5,242,607
Tasa impositiva 1% 1%
Impuesto determinado RD$ 598,517 RD$ 52,426

Debido a que la renta neta imponible resulté mayor que el impuesto sobre los activos,
el Banco liquidara el impuesto sobre la renta sobre la base del 27% de la renta neta
imponible.

El impuesto sobre la renta en los estados de resultados al 31 de diciembre de 2021 y
2020, estd compuesto de la siguiente manera:

2021 2020
Corriente RD$ 2,930,962 RD$% 52,426
Diferido (5,525,241)

RD$ (2,594,279) RD$ 52,426

Al 31 de diciembre de 2021, un movimiento del impuesto sobre la renta diferido es
como sigue:

Saldo al Ajustes del Saldo al final

inicio periodo del periodo
Activos fijos RD$ 552,870 RD$ 552,870
Mejora en propiedad arrendada 1,654,386 1,654,386
Pérdidas trasladables RD$ 3,317,985 3,317,985
Impuesto diferido activo RD$ RD$ 5,525,241 RD$ 5,525,241

i) Acuerdo de pago impuesto sobre la renta - En fecha 21 de diciembre de 2020
fue suscrito el Acuerdo Compromiso para Pago a Cuenta del Impuesto Sobre la Renta
entre el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, la Direccién General de
Impuestos Internos , y las EIF, representadas por la Asociacion de Bancos Comerciales
(ABA), la Liga Dominicana de Asociaciones de Ahorros y Préstamos Inc. (LIDAAPI) y la
Asociacion de Bancos de Ahorro y Crédito y Corporaciones de Crédito (ABANCORP),
con el objetivo de financiar parte del Presupuesto General del Estado para el afio 2021
y que el gobierno dominicano pueda hacer frente a la crisis econdmica y sanitaria del
pais causada por el COVID-19. Con este acuerdo se realizaran varios pagos en calidad
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de anticipo o pago a cuenta del ISR, por un monto en conjunto de veinte mil millones
de pesos dominicanos (RD$20,000,000,000), los cuales seran deducibles en las
declaraciones anuales del ISR por un periodo de diez (10) afios a partir de 2022. El
monto del pago anticipado correspondiente al banco en base a los Activos Productivos
Netos arrojo un valor de RD$10,161,844 los cuales se incluyen en el renglon de cargos
diferidos segun nota 10.

PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital autorizado y el capital pagado del Banco,
corresponden al siguiente detalle:

Autorizadas Emitidas
Cantidad Monto Cantidad Monto (RD$)
Saldo al 31 de
diciembre de 2021 4,710,000 RD$471,000,000 4,695,835 RD$469,583,500
Saldo al 31 de
diciembre de 2020 4,110,000 RD$411,000,000 4,095,835 RD$409,583,500

Durante el 2021, el accionista principal realizé aportes por un monto de
RD$60,000,000 los cuales fueron con el objetivo de incrementar el patrimonio técnico
del banco y proyectar las operaciones del mismos.

La estructura de participacion accionaria, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, esta
compuesta de la siguiente manera:

2021
Namero de Cantidad de %
Participacion Accionaria Accionistas Acciones Participacion
Persona fisica 1 7,854 RD$ 785,400 0.2%
Persona juridica 2 4,687,981 468,798,100 99.8%
Total 4,695,835 RD$469,583,500
2020
Namero de Cantidad de %
Participacion Accionaria Accionistas Acciones Participacion
Persona fisica 1 7,854 RD$ 785,400 0.2%
Persona juridica 2 4,087,981 408,798,100 99.8%
Total 4,095,835 RD$409,583,500

Otras Reservas Patrimoniales - De acuerdo con la legislacion dominicana, el Banco
debe destinar un 5% de la utilidad neta de cada periodo para la formacion de una
reserva legal hasta alcanzar el 10% del capital pagado. Esta reserva no esta
disponible para distribucién como dividendo, excepto en caso de disolucién del Banco.
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LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS

Los limites y relaciones técnicas al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

2021 2020
Seguln Segln Segin Segln

Concepto del Limite Normativa Entidad Normativa Entidad
Encaje legal RD$ 233,465,47 RD$248,816,549 RD$ 155,220,4 RD$173,463,414
Inversiones en entidades

financieras exterior RD 16,7 RD$ RD 1,916,7 RD$
Inversiones en entidades

no financieras RD 4 RD$ RD$ 4 RD$
Inversiones en entidades

de apoyo y servicios

conexos RD$ 93,916,700 RD$ RD$ 81,916,700 RD$
Propiedad, muebles y

equipos RD$ 390,005,692 RD$ 63,987,216 RD$ 63,531,922
Contingencias RD$1,170,017,07 RD$ RD 1,387 RD$
Financiamiento en

moneda extranjera RD$ 117,001,708 RD$ RD$ 123,294,785 RD$
Créditos individuales:

Con garantias reales RD 7 1,1 RD 1 1,1 RD 2,4 RD$ 57

Sin garantias reales RD$ 39,000,569 RD$ 25,000,000 RD$ 33,046,239 RD$ 30,000,000
Créditos vinculados RD$ 1 2,84 RD$104,22 2 RD$ 165,231,197 RD$ 55,000,000
Solvencia 10.00% 13.09% 10.00% 13.24%

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a. Alquiler de Locales - Durante el afio 2021, el Banco mantuvo contratos de
alquiler del local donde operaba su oficina administrativa principal y sucursal, los
cuales establecian pagos promedios mensuales aproximados de RD$903,197. Al
31 de diciembre de 2021 y 2020, el gasto anual por este concepto ascendi6 a
RD$15,809,296y RD$14,892,947, respectivamente.

b. Cuota Superintendencia - La Junta Monetaria de la Republica Dominicana,
mediante la Tercera Resolucion de fecha 20 de diciembre de 2007, incremento el
aporte de las instituciones de intermediacion financieras de 1/6 del 1% a 1/5 del
1% del total de los activos netos para cubrir los servicios de inspeccion de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. El gasto por este
concepto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 fue de RD$6,213,356 y
RD$4,114,868, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de
otros gastos operativos en los estados de resultados que se acompafian.

C. Fondo de Contingencia - El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No.
183-02 del 21 de noviembre de 2002 y el Reglamento para el Funcionamiento
del Fondo de Contingencia adoptado mediante la Primera Resolucion dictada por
la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central
de la Republica Dominicana, a cobrar a las entidades de intermediacion
financiera los aportes trimestrales para el Fondo de Contingencia. El aporte debe
ser el 0.25% trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de
supervision de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Esta
contribucidn no debe exceder el 1% de las captaciones totales del publico. El
gasto por este concepto al 31 de diciembre 2020, fue de RD$4,135,743 y se
encuentra registrado en el renglén de otros gastos operativos en los estados de
resultados que se acompafian.
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Mediante la Tercera Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 15 de diciembre
de 2020 se aprobd eximir a las Entidades de Intermediacién Financiera del pago

de este aporte para los afios 2021 y 2022.

d. Fondo de Consolidaciéon Bancaria - Para la implementacion del Programa
Excepcional de Prevencion del Riesgo de las Entidades de Intermediacion
Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la Republica Dominicana creo el
Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB) con el propdsito de proteger a los
depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se constituye con aportes
obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes segun lo estable esta
ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones del publico con
una tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma trimestral. El gasto por
este concepto al 31 de diciembre 2020 fue de RD$3,929,296, y se encuentra
registrado en el renglén de otros gastos operativos en los estados de resultados

que se acompanan.

Mediante la Tercera Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 15 de diciembre
de 2020 se aprobd eximir a las Entidades de Intermediacién Financiera del pago

de este aporte para los afios 2021 y 2022.

CUENTA DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las cuentas de orden estan conformadas de la

siguiente manera:

2021
Garantias en poder de terceros RD$ 4,475,879,982
Garantias en poder de la instituciéon 64,786,860

Capital autorizado
Cuentas castigadas

471,000,000
139,485,811

2020
RD$ 2,740,441,868
70,943,069
411,000,000
130,648,839
64,799,531
3,867,017

9,267,332
273

42,990,620

140,989
230,404

Créditos reestructurados 64,973,539
Rendimientos en suspenso 10,289,194
Rendimientos por cobrar de créditos

castigados 9,598,869
Activos totalmente depreciados 324
Inversiones adquiridas con primas

y descuentos 29,389,272
Cuentas abandonadas remitidas al Banco

Central 49,264
Cuentas de registros varias 509,838
Total RD$ 5,265,962,953

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

RD$ 3,474,329,942

Un detalle de los principales ingresos y gastos financieros reconocidos durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:
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Ingresos financieros:
Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo
Por créditos hipotecarios para la vivienda

Por inversiones:
Por otras inversiones en instrumentos
de deuda
Ganancia en venta

Total

Gastos financieros:
Por captaciones:
Por depdsitos del publico
Por valores en poder del publico

Por inversiones en valores:
Por amortizacién de prima
Pérdida en venta

Por financiamiento:
Intereses y comisiones por financiamiento

Total

2021

RD$ 204,776,716

2020

RD$ 145,027,972

105,467,133 93,175,009
19,139,765 11,890,000
329,383,614 250,092,981
103,510,141 101,358,493
57,473,678 34,413,946
160,983,819 135,772,439

RD$ 490,367,433

RD$ 10,077,157

RD$ 385,865,420

RD$ 11,656,169

201,447,098 162,743,914
211,524,255 174,400,083
9,610,281 8,799,004
3,064,531 1,350,466
12,674,812 10,149,470
22,063,121 24,892,215

RD$ 246,262,188

OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES

RD$ 209,441,768

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el balance de esta cuenta, corresponde a:

Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios:
Por giros y transferencias
Otras comisiones por cobrar

Comisiones por cambio de divisas:
Ganancia por cambio de divisas al
contado

Ingresos diversos:
Ingresos por disponibilidades
Otros ingresos operacionales diversos

Total
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2021

2020

RD$ 331,892

RD$ 1,116,474 400,526
1,116,474 732,418
18,468,673 22,727,006
11,858,082 3,354,774
7,438,453 11,129,267
19,296,535 14,484,041

RD$ 38,881,682

RD$ 37,943,465
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2021 2020
Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios:
Por servicios bursatiles RD$ 582,038
Por otros servicios 4,442,737 RD$ 2,282,571
5,024,775 2,282,571
Gastos diversos:
Por cambio de divisas 1,483,280 1,024,356
Otros gastos operacionales diversos 542,582 257,784
2,025,862 1,282,140
Total RD$ 7,050,637 RD$ 3,564,711

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el balance de esta cuenta corresponde a:

2021 2020

Otros ingresos:

Recuperacién de activos castigados RD$ 2,347,114 RD$ 3,075,881

Ganancia por venta de bienes 100,000 1,845,269

Otros ingresos no operacionales (a) 8,954,696 10,825,930
Total RD 11,401,810 RD$ 15,747,080
Otros gastos:

Pérdida por venta de bienes RD$ 2,011,003 RD$ 1,689,641

Otros gastos no operacionales 714,481 212,206
Sub total 2,725,484 1,901,847
Total RD$ 8,676,326 RD 13,845,233

(a) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los otros ingresos estan compuestos por
ventas de bienes adjudicados y recuperaciones de créditos castigados.

SUELDOS Y COMPENSACIONES AL PERSONAL

Un detalle de los sueldos y compensaciones al personal al 31 de diciembre de 2021 y
2020, es como sigue:

2021 2020
Sueldos, salarios y participaciones en
Beneficios RD$ 100,979,532 RD$ 91,123,270
Seguros sociales 7,225,821 6,330,345
Contribuciones a planes de pensiones 4,300,068 3,782,658
Otros gastos al personal 5,946,586 4,968,867
Total RD$ 118,452,007 RD$ 106,205,140

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, aproximadamente RD$33,008,338 y
RD$30,228,624, respectivamente, corresponde a retribuciones de personal directivo.
La cantidad de empleados y funcionarios con que cuenta el banco es de 80 y 62, al 31
de diciembre 2021 y 2020, respectivamente.
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EVALUACION DE RIESGOS

Riesgo de Tasa de Interés - Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el riesgo de tasa de
interés, se presenta de la manera siguiente:

2021 2020

RD$ 4,069,034,023 RD$ 3,222,209,447
(3,926,409,064) (3,102,912,640)

142,624,959 119,296,807
RD$ 12,174,546 RD$ 27,746,779

Las tasas de interés pueden ser revisadas periédicamente de acuerdo a contratos
establecidos entre las partes, excepto en algunos préstamos desembolsados con
recursos especializados, cuyas tasas son establecidas por las autoridades y acuerdos
especificos.

Activos sensibles a tasas de interés
Pasivos sensibles a tasas de interés

Posicion neta

Exposicion a tasa de interés

Riesgo de Liquidez - Los vencimientos de los derechos y obligaciones de acuerdo a su
exigibilidad en cada periodo es el siguiente:
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A continuacién, se presenta un detalle de la razén de liquidez al 31 de diciembre de

2021y 2020
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Un detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

28. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

o 29. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
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2 g -8 © 30. FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES
a © O
- 053 A . — . .
g 3 o § a El Banco esta afiliado al Plan de Pensiones y Jubilaciones y realiza aportaciones a
u o ‘WO T varias AFP autorizadas, en cumplimiento a lo que establece la Ley No. 87-01 de
@ g © 5 ﬂ’; Seguridad Social. El monto total aportado por el Banco, registrado como gastos
S g ® S R generales y administrativos al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es de RD$4,300,068 y
:8 ~2 o " o5E RD$3,782,658, respectivamente.
o ~%Y T 0o T © o
oY o £ N >
) C L 8 E—~wm = ©
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32.

Detalle 2021 2020
Bienes recibidos en recuperacién de

créditos hacia capital de cartera de crédito RD$ 76,828 RD$ 2,240,473
Castigos de rendimientos por cobrar RD$ 1,800,892 RD$ 868,563
Retiro de activos fijos RD$ 1,052,214 RD$ 3,032,834

OTRAS REVELACIONES

Resultados acumulados y de periodos anteriores - Al 31 diciembre de 2021,
JMMB Bank presenta pérdidas acumuladas por RD$83 millones lo cual presenta una
reduccion del 17% de sus pérdidas acumuladas con relacion al 2020.

Nuestro objetivo para para el 2021, fue de afianzar los resultados positivos obtenidos
en el 2020 y continuar con el crecimiento experimentado en los Ultimos afios, a la vez
brindar mayor acceso a través de nuevos canales, fortaleciendo nuestra estructura
interna y mejorando los procesos de manera que se traduzca en una mejor respuesta
para nuestros clientes. Los objetivos mencionados fueron sustentados en las
siguientes estrategias:

Cambio de Core Bancario

Nuevos Canales Electrénicos: Internet Banking
Nuevos Canales

Crecimiento de Cartera PYMES y Némina
Estrategia de Tesoreria

Estrategia de Captacion de Nuevos Depositos

Como resultados de dichas estrategias el banco logro un resultado positivo por
segundo afio consecutivo y practicamente duplicando los resultados alcanzados en el
periodo 2020, asi mismo basados en la positiva trayectoria de nuestros indicadores
nos sentimos confiados que, en linea con lo planificado en nuestro plan estratégico,
continuaremos presentando resultados positivos al cierre del periodo 2022.

Futura Aplicaciéon De Normas - Mediante las circulares nim. 014/18 y 015/18 de
fecha de 15 de agosto de 2018, emitida por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, se aprobaron y pusieron en vigencia los instructivos para el uso
de valor razonable de instrumentos financieros y la valoracién y contabilizaciéon de
operaciones de derivados en la entidad de intermediacion financiera, respectivamente.
La Superintendencia de Bancos, mediante la circular nim.017/20, concedid una
prorroga hasta el 1° de enero de 2022, para la entrada en vigencia de estos
instructivos.

Conflicto internacional - Las actuales condiciones de mercado producto del conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania no han sido favorables para los gestores de portafolio,
debido a los ajustes en la Tasa de Politica Monetaria que suman 200 puntos basicos en
tan solo tres (3) meses, no obstante, el portafolio de inversiones del JMMB Bank tiene
una baja concentracion de riesgos, ya que una gran parte corresponden a
Letras/Notas del BCRD con vencimiento en corto plazo durante el 2022.

Actualmente la “"Duration” del portafolio se encuentra en niveles por debajo de nuestra
politica interna, lo que refleja una baja exposicidn a los riesgos por cambio de tasa de
interés y precios de mercado, por consiguiente, el potencial efecto negativo sobre el
balance general seria en menor escala.
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Nuevo Manual de Contabilidad para Entidades Supervisadas - Mediante la
Circular nim. 001/19, de fecha 16 de mayo de 2019, se aprobd la modificacion
integral del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras. Posteriormente, la
Superintendencia de Bancos, mediante la Circular nim. 017/20 del 17 de julio de
2020, concedié una prorroga hasta el 1ro. de enero de 2022, para la entrada en vigor
de dicho manual, y en fecha 1ro. de septiembre de 2021, este organismo regulador
emitié la Circular nam. 013/21, la cual establece extensiones de plazos para entrada
en vigencia de las modificaciones realizadas a los rubros de inversiones, depdsitos del
publico, asi como los valores en poder del publico, asi mismo dio una extensiéon de
plazo para la modificacién de las comisiones diferidas por operaciones de créditos y
tarjetas de crédito.

Consideraciones COVID 19 - El 31 de diciembre de 2019, China notificd casos de
neumonia por el virus COVID 19 en la provincia de Wuhan, el 30 de enero de 2020 la
OMS aseguré que el brote era considerado una emergencia de salud publica
internacional y finalmente el 11 de marzo de 2020 se declaré Pandemia. Como
consecuencia, los Gobiernos de los paises del mundo declararon “Estado de
Emergencia Sanitaria y Cuarentena”, entre las principales medidas tomadas
destacaron las restricciones de la circulacion, reduccién de las actividades sociales,
cierre temporal de servicios no basicos, ayudas gubernamentales y emisién de normas
con el objetivo de mitigar el impacto econédmico. En Republica Dominicana el 17 de
marzo de 2020, fue declarado el Estado de Emergencia y a partir del mes de mayo
2020 las medidas comenzaron a flexibilizarse de manera progresiva impactando
positivamente el dinamismo de la economia.

En JMMB Bank se ha monitoreado continuamente el impacto de la pandemia Covid-19
en las operaciones y se han anticipado los efectos en los resultados. Asi mismo JMMB
Bank se acogio a la Segunda Resolucién de la Junta Monetaria de fecha dieciocho (18)
de marzo 2021

“1- Modifica el Ordinal 1 de la Cuarta Resolucién dictada por la Junta Monetaria en
fecha quince (15) de diciembre de 2020, para que se lea de la manera siguiente:
“Autoriza la implementacidon de un tratamiento regulatorio para que las entidades de
intermediacién financiera puedan constituir mensualmente, de manera gradual, en un
plazo maximo de 33 (treinta y tres) meses, con inicio al 30 de abril de 2021 y
vencimiento al 31 de diciembre 2023. A razén de Al menos 1/33 (una trigésima
tercera) parte mensual, las provisiones no constituidas por disposicion regulatorio,
correspondientes al crédito y sus rendimientos por cobrar, asi como de aquellas
nuevas provisiones que deben ser constituidas, durante el plazo de duracion de la
gradualidad, por el otorgamiento de nuevos créditos, el deterioro de créditos
preexistentes o la pérdida de valor de garantias admisibles”.

JMMB Bank a pesar de los efectos de la pandemia presentante crecimiento en sus
productos, y obtuvimos resultados positivos.

Cartera Pasiva
Los valores en Poder del Publico crecieron en un 41%; las cuentas de ahorro
disminuyeron en 1%; tomando en cuenta que las cuentas de ahorros son dinamicas.

Cartera de crédito

La cartera de crédito en el 2021 comparando con el 2020, crecié 21%, al diciembre
2021 el capital de la cartera de crédito ascendia a RD$2,764,877,428.
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Estrategias de seguimiento cartera de crédito

e Seguimos con la estrategia de monitoreo de la cartera de crédito para disminuir el
vencimiento.

e Se realizan reuniones semanales para dar prioridad a los casos de mayores
riesgos

e Se confeccionaron reportes de proyecciones de provisidon, que ayudan en las
tomas de decisiones

e Se contrataron los servicios de firma de abogados externos para los préstamos de
dificil cobro.

Provision cartera de crédito

JMMB Bank se acogi6 a la Segunda Resolucién de la Junta Monetaria de fecha
dieciocho (18) de marzo 2021: citada anteriormente - (Medidas de Flexibilidad
Normativa).

Iniciamos enero 2021 con un faltante de provision de RD$39 millones de pesos al
diciembre 2021 el faltante de provision fue de RD$15,174,875.

La facilidad otorgada con relacidn a la gradualidad inicié en abril de 2021, en los cinco
(5) primeros meses se constituia, ademas de la provisién minima requerida, la
provision por desembolso del mes; como estrategia para acumular provision para que
al final de la gradualidad el gasto sea conservador; a partir del mes de septiembre se
esta constituyendo la provision minima requerida, ya que la brecha del faltante ha
disminuido significativamente a pesar de que el factor de gradualidad aumenta por
mes.

A diciembre 2021 la provision de capital constituida por cartera de crédito es
RD76,605,671.

La cobertura de provision para cartera vencida fue cubriendo la brecha del faltante a
partir de agosto 2021, hemos presentado excedente en la cobertura de provisién para
cartera vencida hasta el cierre de diciembre 2021.

Morosidad

La morosidad durante el 2021 se mantuvo entre 3% y 2%, aun con los efectos de la
pandemia en los primeros meses de 2021. Seguimos con la estrategia de reuniones
semanales y el monitoreo continuo de la morosidad. JMMB Bank considerando su peer
Group estan dentro de los bancos de ahorro y crédito con morosidad mas baja.

Proceso de Fusion del Banco

En virtud de la Novena Resolucidn de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana
de fecha 29 de abril de 2021 que contiene no objecion para la negociacion de la fusion
entre Banco Mdultiple Bellbank, S.A. y Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank, S.A., por
acuerdo de éstas Ultimas se proponen ejecutar una fusidn, sujeto a la condicién de
aprobacion definitiva de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana. La fusién, en
curso, se constituye como una fusion por absorcion, en la cual Banco Multiple
Bellbank, S.A. como sociedad absorbente y Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank,
S.A., como sociedad absorbida.
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33.

NOTAS REQUERIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

La Resolucion No.13-1994 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB No.
C/012/05 del 30 de septiembre de 2005, de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros deben
incluir. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las siguientes notas no se incluyen porque
las mismas no aplican:

Cambios en politicas contables.

Fondos interbancarios.

Aceptaciones bancarias.

Inversiones en acciones.

Obligaciones subordinadas.

Reservas técnicas.

Responsabilidades.

Reaseguros.

Utilidad por accién.

Hechos posteriores al cierre.

Informacion financiera por segmentos.

Operaciones importantes descontinuadas, indicando la fecha en que ocurrié el

evento.

Reclasificacién de pasivos de regular significacion.

o Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias,
sucursales u oficinas del exterior.

o Pérdidas originadas por siniestros.

Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados.

skokskokook
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Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
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Quiénes
Somos

JMMB Funds se encarga de la inversion
profesional y diversificada de los recursos
pertenecientes a los fondos de inversion,

vy tiene como objetivo ofrecer opciones de
inversion colectiva, especializada y mas
diversificada bajo la misma profesionalidad vy
servicio excepcional gue caracteriza al Grupo
JMMB.

JMMB Funds es una empresa que pertenece

al grupo de empresas JMMB Republica
Dominicana desde el 2014, aprobada por la
Superintendencia de Valores, y estd registrada
en el Registro del Mercado de Valores de

la SIV con el numero SIVAF-010. Es una
Sociedad Andnima especializada en inversiones
colectivas, la cual se dedica a la administracion
de fondos de inversion

Mision '/
Vision

Maximizar la satisfaccion del cliente a través de
una excepcional atencion al cliente, asi como
una experiencia y asesoramiento financiero

de clase mundial. Solidez, ética, credibilidad y
la transparencia son un sello caracteristico de

JMMB como expertos en todos los aspectos de
nuestras operaciones.

Ser un grupo financiero dinamico, internacional
y multifacético que tiene un ambiente carifioso,
amoroso Yy divertido donde los miembros del
equipo son productivos, creativos, felices vy
realizados.

Calificacion
de Riesgo

Feller Rate : A-af

La calificacion asignada por Feller Rate, indica
gue la administradora posee un buen nivel de
estructuras y politicas para la administracion de
fondos.

estables, fundamentada en su adecuada
capacidad de generacion y perfil de riesgos.



Propuesta de
Servicios

JMMB Fondo Mutuo
de Mercado de
Dinero- SIVFIA-009

El JIMMB Fondo Mutuo de Mercado

de Dinero inicidé sus operaciones el

25 de agosto del afflo 2015. Tiene un
horizonte de inversion a corto plazo con
el objetivo de mantener un alto nivel

de liguidez vy proteger el capital de los
aportantes mediante la inversion en
instrumentos financieros de renta fija
con un bajo nivel de riesgo, que a su
vez generan flujos continuos.

Cuenta con una calificacion de riesgo
A-fa otorgada por Feller Rate la cual se
sustenta en la holgada liguidez y una
mejor rentabilidad ajustada por riesgo
que los fondos comparables.

Duracion:

limitado

Moneda de inversion:

Pesos dominicanos (DOP)
Inversion:

DOP 10,000

Politica de inversion:

Corto Plazo: Banco Central
+ Ministerio de Hacienda

JMMB Fondo de
Inversion Cerrado
Ianbiliario Duracion:

10 aios

Moneda de inversion:
Pesos dominicanos (DOP)
Inversion:

US$1,000

Politica de inversion:
Largo plazo

Es un fondo el cual invierte en inmuebles que
generen alquiler y que tengan alto potencial
de plusvalia a largo plazo siempre con miras a
generar ganancias de capital.

El fondo paga beneficios de manera trimestral
en dolares estadounidenses. La rentabilidad
corresponderd a la renta generada por los
alquileres menos los gastos correspondientes.
Las cuotas de participacion de este fondo

han sido calificadas por Feller Rate SRL
(calificadora de riesgo) como “BBBfa (N) que
corresponde a la calificacion de un fondo que
posee un satisfactorio nivel de estructuras vy
politicas para su gestion. “BBBfa” se traduce en
gue “las cuotas tienen una suficiente proteccion
ante pérdidas y presentan una razonable
probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion”.

Los riesgos asociados a este Fondo de
Inversion, son aquellos definidos en su
Prospecto y Reglamento Interno y de manera
principal se refieren a las eventualidades que
pueden afectar durante la administracion del
Fondo Inmobiliario, las cuales son asumidas por
los inversionistas, incluyendo el riesgo liquidez,
operativo, sistémico, legal, de contraparte,
crediticio y morosidad, de inflacion, de
devaluacion de los inmuebles, de excesos a

los limites de inversion y de concentracion.
Para mas informacion referirse al Prospecto vy
Reglamento Interno del Fondo Inmobiliario.



'IJMMB | Memoria anual 2021

El JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 dias es un
fondo de inversion abierto cuyo objetivo es
invertir en valores de oferta publica y depdsitos
de entidades de intermediacion financiera
reguladas por la ley monetaria y financiera

y supervisadas por la Superintendencia

de Bancos de la Republica Dominicana,
denominados en pesos dominicanos y/o
dolares estadounidenses, manteniendo un
portafolio de inversion de mediano plazo, lo
gue significa una duracion promedio ponderada
comprendida entre 361 dias-720 dias. El
periodo minimo de permanencia es de 90
(noventa) dias calendarios renovables contados
a partir del momento en que se concreta cada
aporte.

Cuenta con una calificacion de riesgo

A-fa otorgada por Feller Rate la cual se
sustenta en la holgada liguidez y una mejor
rentabilidad ajustada por riesgo que los fondos
comparables.




JMMB Fondo Mutuo
Mercado de Dinero
en Délares

Fondo de corto plazo dirigido a inversionistas
con un perfil de riesgo conservador. Este
fondo es ideal para el manejo del flujo de
caja del negocio o para crear un fondo de
emergencias. Dirigido al publico en general y
a aquellos inversionistas que buscan invertir
sus excedentes en una moneda fuerte y con
necesidad de liquidez a corto plazo.

Duracion: llimitado

Moneda de inversion:

Ddlares estadounidenses (USD)
Inversion minima: US$200
Politica de inversion:

Corto Plazo: Banco Central +
Ministerio de Hacienda

JMMB Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario Il

El JMMB Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario Il es el segundo fondo inmobiliario
creado y administrado por JMMB Funds. Este
fondo tiene una duracion de 15 afios e invierte
en inmuebles que generen alquiler y que
tengan alto potencial de plusvalia a largo plazo
siempre con miras a generar ganancias de
capital.

Aprobado por la superintendencia del mercado
de valores en julio 2019. El fondo inicio su

operacion el 23 de marzo del 2020, y adn se
encuentra en su etapa de construccion de
portafolio de inversion de activos inmobiliarios.

Las cuotas de participacion de este fondo

han sido calificadas por Feller Rate SRL como
“BBBfa (N) que corresponde a la calificacion
de un fondo que posee un satisfactorio nivel de
estructuras y politicas para su gestion.

Duracion:

10 aifos

Moneda de inversion:

Ddlares estadounidenses (USD)
Inversion minima:

Valor de una cuotaal momento
de transaccién

Politica de inversion:

Largo plazo

JMMB Fondo de
Energia Sostenible

Nuevo fondo de inversiéon cerrado gue
invierte en proyectos de generacion de
energia renovable, energia limpia, y eficiencia
energética con perspectivas de crecimiento
y desarrollo dentro de Republica Dominicana
para la generacion de ingresos recurrentes a
corto plazo vy la apreciacion de capital a largo
plazo.

Este producto se caracteriza por ser el Unico
fondo de inversidn gue invierte exclusivamente
en proyectos de energia sostenible en la
Republica Dominicana y tiene un perfil
totalmente distinto a los fondos que se han
manejado hasta el momento.



Mensaje del Presidente
del Consejo de
Administracion

Estimados accionistas:

Estoy muy orgulloso de presentarles nuestra
memoria anual correspondiente al periodo
2021, gracias al esfuerzo y determinacion

de todos los colaboradores que apoyaron las
estrategias comerciales, politicas operativas vy
practicas de gobierno corporativo y controles
internos instruidas por el Consejo de
Administracion para hacer frente a un afo de
grandes iniciativas en donde nos propusimos
crecer y fortalecer nuestro posicionamiento en
el mercado.

Los resultados financieros de JMMB Sociedad

Administradora de Fondos de Inversidon durante

el 2021 se explican a si mismos, demostrando
un desempeno extraordinario en términos
de retorno vy eficiencia. Esto fue posible por

una gestion adecuada de los portafolios de
productos y un exitoso seguimiento de todos
nuestros colaboradores.

Nos sentimos orgullosos del liderazgo de
JMMB v de todo el equipo, que nos permite
seguir agregando valor a nuestros accionistas,
nuestros clientes y al sistema financiero
dominicano.

Agradezco la confianza depositada por
nuestros accionistas para dirigir el Consejo de
Administracion y el apoyo de los mis colegas
directores, que con su direccion sientan la
base para el crecimiento de JMMB Sociedad

Administradora de Fondos de
Inversion, S.A.

Patrick Ellis
Presidente del Consejo
de Administracion



Gerente General

Durante el afio 2021, JIMMB Funds logro
sobrepasar todas las metas establecidas en

el presupuesto anual, a pesar de los efectos
negativos generados por la Pandemia del
COVID-19, reflejados principalmente en el
primer semestre del ano. La excelente forma de

manejar la Pandemia por parte del Gobierno,
las autoridades monetarias y la empresa
privada, asi como la dinamica de los mercados
financieros, el fuerte crecimiento del Producto
Interno Bruto, la continua entrada de remesas
en niveles record, y la marcada reactivacion
del turismo fueron las principales variables
gue nos ayudaron al cumplimiento de nuestros
objetivos.

De igual forma, la confianza de nuestros
clientes a lo largo de los afios estuvo
excepcionalmente reflejada en el ano 2021,

con un importante aumento de los Fondos en
Administracion invertidos en los seis Fondos
gue administramos, asi como un importante
crecimiento en el niumero de cuentas de
inversion. Sumamos en este afo un Nnuevo
Fondo de Inversion enfocado al mercado
profesional, el JIMMB FES - Fondo de Energia
Sostenible. Este Fondo de Desarrollo de
Sociedades esta enfocado en la inversion y
financiamiento de proyectos de gran escala en
generacion de energia con fuentes renovables,
asi como en proyectos de eficiencia energética
gue busguen una conversion hacia tecnologias
gue reduzcan la huella de carbono en todo el
territorio nacional.

Para el periodo fiscal del aho 2021, JMMB Funds
logroé utilidades de RD$ 90 millones de pesos,
muy superior a los RD$ 7 millones obtenidos

en el ano 2020. Esto representd un Retorno
sobre el Patrimonio Promedio de 116%. Los
Fondos en Administracion pasaron de RD$ 5,181
millones en el afno 2020 a RD$ 11,713 millones en
el afo 2021, representando un crecimiento de
126%. De igual forma, las cuentas de inversion
activas pasaron de 2,276 cuentas en el afio
2020 a 3,612 cuentas en el 2021, representando
un crecimiento de 59%. Este crecimiento
denota la confianza del gran numero de
aportantes que hoy se benefician de nuestras
alternativas de inversion, impulsados también
por los excelentes retornos que obtenidos
durante al afo 2021 en todos nuestros Fondos
y el excelente nivel de servicio y atencion
personalizada que caracteriza el Grupo JMMB
en la Republica Dominicana y en la region del
Caribe donde tenemos presencia.

Durante el aino 2021, asi como desde el inicio
de la Pandemia en el ano 2020, el Grupo JMMB
ha tomado todas las medidas necesarias para
resguardar a todos nuestros colaboradores y
clientes. Implementamos diferentes alternativas
de atencidn internas y externas que permitieron
continuar con nuestras operaciones de forma
continua, asi como asegurarnos del bienestar

vy salud de todos nuestros relacionados.
Concluimos el ano 2021 contando con
procesos mas dindmicos, tomando ventajas

de los mecanismos virtuales disponibles vy
logrando mantener nuestras operaciones de
forma idénea en beneficio de todos nuestros
relacionados.

Durante el aino 2021, nuestro equipo ha
continuado creciendo acorde con los
requerimientos que demandan el incremento
de nuestros aportantes y la administracion
del nuevo Fondo de Energia Sostenible

gue lanzamos al mercado, pero siempre
manteniendo adecuados niveles de eficiencia
operativa y apoyandonos en los mecanismos
digitales disponibles. Contamos con un
equipo altamente calificado en cada una de
las unidades de negocio. Tanto el front-end
como el back-office se han fortalecido con
profesionales que muestran de forma diaria
un alto nivel de compromiso y pasion por
nuestra empresa, pero sobre todo, por la firme
voluntad de proveer a todos nuestros clientes
de soluciones integrales en pro de lograr sus
metas de vida.

Para el aflo 2022 continuaremos ofreciendo los
productos y servicios con los que contamos
actualmente, pero buscando una mayor
eficiencia y calidad en la entrega de los mismos.
Tenemos varias iniciativas de cara a mejorar
los mismos que se implementaran en los
proximos meses, asi como en mejorar nuestras
plataformas digitales para seguir excediendo
las expectativas de nuestros clientes y nuestro
nivel de competitividad en el mercado
financiero Dominicano.

Agradecemos profundamente a todos nuestros
clientes por su confianza y preferencia, asfi
como a todos nuestros colaboradores v a
aquéllos que han contribuido con JMMB

Funds y el Grupo JMMB en los resultados que

obtuvimos en el ano 2021. iGracias!

Jesus Cornejo Bravo
CEO- Gerente General



Consejo de
Administracion

Al cierre de 2021, el consejo de administracion
esta conformado por los siguientes miembros:

Posicion

Nombre del Consejero

Patrick Anthony Ellis

Paul Andrew Gray

Patrick Anthony Ellis

Presidente

El sefior Patrick A. Ellis es Presidente del
Consejo de Administracion de JMMB Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion,

S.A., bajo la categoria de miembro Externo
Patrimonial. Tiene estudios en La Universidad
del Caribe “anteriormente Instituto de Gestion
y Produccion”; Exdmenes de CPA en el Instituto
de Gestion de Jamaica; MBA de Finanzas

y Banca en La universidad de negocios de
Manchester. El sefior Ellis desempefa funciones
como: Grupo Director Financiero del Grupo
Jamaica Money Market Brokers Ltd; Director de
Auditoria para Digicel Group Limited y National
Commercial Bank Jamaica Limited; miembro

Presidente

Vice-presidente

Categoria del Miembro

Miembro Externo Patrimonial

Miembro Externo Patrimonial

Carlos Alberto De Jesus Secretario Miembro Externo Patrimonial
Roberto Luis Jimenez Collie Miembro Miembro Externo Patrimonial
Isaac Castafeda Miembro Miembro Externo Independiente
Rodolfo Antonio Cabello Miembro Miembro Externo Independiente
Alerso Pimentel Dominguez Miembro Miembro Externo Independiente

del Comité Técnico de la empresa responsable
de la actualizacion de los socios, directivos

y personal de los cambios en las normas de
contabilidad y novedades; Ponente en cursos
especializados para clientes de PwC sobre

las normas IFRS, actualizaciones y novedades
(Jamaica Credit Union League, National
Housing Trust, la Autoridad de Aviacion Civil,
National Commercial Bank Jamaica Limited);
Ponente en Diversos seminarios organizados
por Price WaterhouseCoopers y conferencias y
talleres por el Instituto de Contadores Publicos
de Jamaica (ICAJ).
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Paul
Andrew Gray

El seflor Paul A. Gray cuenta con una Maestria
en concentracion de Finanzas obtenida

en la Escuela de Negocios de Manchester,
ademas de poseer la siguiente formacion
complementaria: Certificacion en divisas y renta
fija, Bloomberg (2004); Servicios Financieros,
(2004); Seminario de Formacion sobre lavado
de dinero; Mercado de valores, Traders Institute
(2004); Analisis o técnica de Comercio de
Divisas; Euro Formacion de Dinero (2002);
Productos derivados, Instituto de Finanzas de
Nueva York (1999) y por ultimo formacion en
Opciones de Mercado.

El seflor Gray cuenta con la siguiente
experiencia Laboral: en la institucion Jamaican
Citizens Bank Limited, Administrador Contable
Senior; Supervisor de la Division de Control
Financiero; Representante del Servicio al
Cliente. En la institucion Grace Kennedy
Remittance Limited: Contador. En la institucion
Jamaica Money Market Brokers: Analista

de Cuentas; Jamaican Dollar Fixer Money
Trader; Comerciante Senior; Gerente Interno
de Trading; Gerente de Tesoreria, Comercio

e Inversiones; y por Ultimo Director de
Inversiones del Grupo JMMB.

El seflor Gray es Vicepresidente del Consejo
de Administracion de JMMB Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion,
S.A., bajo la categoria de Miembro Externo
Patrimonial.

Carlos Alberto De
Jesus Del Giudice

El seflor Carlos A. del Giudice se desempefa
como Secretario del Consejo de Administracion
de JMMB Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion, S.A., bajo la categoria de Miembro
Externo Patrimonial.

El seflor Del Giudice cuenta con la siguiente
formacion y membresias : Programa de
Formacion Fiduciaria Internacional (PUCMM);
Federacion Latinoamericana de Bancos
(FELABAN); Comité Latinoamericano

de Fideicomiso (COLAFI); Asociacion de
Bancos de la Republica Dominicana (En
curso); Diplomado en Responsabilidad Civil
(Gaceta Judicial); Diplomado Ley 189-11 para

el Desarrollo del Mercado Hipotecario vy el
Fideicomiso vy sus Reglamentos (UNIBE);
Maestria en Administracion de Empresas
(Escuela de Negocios Barna); Master Ejecutivo
en Administracion de Negocios (Instituto de
Formacion Continua Universidad de Barcelona);
Programa Intensivo EMBA Barna IESE Business
School (Madrid); Anti Money Laundering
Certified Associate (AML/CA) Florida
International Bankers Association (FIBA)/
Florida International University (FIU); Programa
de Direccion General (Barna Business School).

También cuenta con la siguiente experiencia
laboral: en la institucion Banco BDI:
Vicepresidente Departamento Legal Banco
Multiple BDI (2003-actualidad); Vicepresidente
Depto. Legal Banco de Desarrollo Industrial
(2002-2003); Gerente Departamento Legal
Banco de Desarrollo Industrial (1999-2002);
Encargado Departamento Legal Banco de
Desarrollo Industrial (1998-1999); Abogado
Ayudante Banco de Desarrollo Industrial (1997-
1998).



Rodolfo Antonio
Cabello Blanco

El sefior Roberto Cabello Blanco es miembro
del Consejo de Administracion JMMB Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion,

S.A., bajo la categoria de Miembro Externo
Independiente.

Cuenta con la siguiente formacién académica
obtenida en la Universidad Adolfo lbafiez: MBA
Executive (1997) y Diploma en Administracion
de Empresas (1996).

En la Universidad de Chile, Chile: Diploma en
Evaluacion de Proyectos (1994); Licenciado

en Ciencias de la Ingenieria (1986); Ingeniero
Civil Electricista (1990). También ha cursado
los siguientes Seminarios Internacionales:
International Management Seminar (Anderson
School, Los Angeles, CA, USA) (1996);
Competition Defense and Economic Regulation
(UADE), Buenos Aires, Argentina (2001);
Modeling and Managing Competitive Electricity
Markets, London Business School, London
(2001); AES - Leadership Developing Program
(AES-LDP), University of Virginia, USA (2005).

El seflor Cabello cuenta con la siguiente
experiencia laboral en curso como Asesor de la
Presidencia y el Consejo de Administracion del
Grupo Estrella, en diferentes materias; Miembro
de los Comités de Inversiones de los fondos
abiertos, Comité de Inversiones del Fondo de
Energia Sostenible (FES) y Miembro/Presidente
de los Comités de Riesgos y Cumplimiento de
JMMB Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S.A.; Asesoria comercial, financiera

y soporte en la documentacion a un grupo de
inversionistas para la exitosa adqguisicion de una
participacidn minoritaria de las acciones de la
mayor compafia de generacion eléctrica en
Republica Dominicana.

El sefior Cabello también cuenta con
experiencia pasada como Asesor de la
Vicepresidencia Ejecutiva en diversas materias,
para la Corporacion Dominicana de Empresas
Eléctricas Estatales (CDEEE) (2011-2020);
Director de Operaciones y Mercado Electronico
de AES Panama (2010-2011); Vicepresidente
Ejecutivo de Negocios de AES Dominicana
(2004-2010); Director Comercial de Itabo S.A.
(2009-2004); Jefe de Proyectos de Desarrollo
de AES Gener S.A., Colombia (1998-1999); Jefe
de Proyectos de Desarrollo de AES Gener S.A,,
Chile (1995-1998); Analista de AES Gener S.A,
Chile (1992-1995).

Roberto
Jiménez Collie

El seflor Roberto Jiménez es Licenciado en
Economia de la Universidad de Concordia

en Montreal, Canada. Fundod vy dirigid ASTER
Comunicaciones, ademas fue socio fundador
de TELECOM en Republica Dominicana.

Antes de su gestion en Aster Comunicaciones,
el sefor Jiménez trabajo en la ciudad de Miami,
como Socio Encargado de las Operaciones

de Newfield Partners LTD, una empresa
estadounidense lider en la comercializacion de
arroz.

Igualmente, se desemped como Gerente de
Negocios para el Area de Latinoamérica de

la Compania Balfour Maclaine & Incotrade,
especializandose en commodities de productos
blandos agricolas.

Alerso Pimentel
Dominguez

El sefior Pimentel es Licenciado en Economia
graduado del Instituto Tecnoldgico de Santo
Domingo (INTEC) y cuenta con una Maestria
en Banca vy Finanzas Cuantitativas por la
Universidad del Pais Vasco. El sefior Pimentel
se encuentra certificado como Chartered
Financial Analyst (CFA) y también cuenta con
una Certificacion en Finanzas Cuantitativas
(CQF). Posee mas de 10 ahos de experiencia
en el sector financiero y del mercado de
valores y 8 aflos como docente. Actualmente
se desempefia como Consultor Experto en
Mercados de Capitales de CIEF Consulting vy
CEO de Yungue Capital.

Entre 2014 y 2016, el sefior Pimentel se de-
semped como Gerente Senior de Mercados vy
Sistemas de Informacion de la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana (BVRD), teniendo
bajo su responsabilidad las Gerencias de Op-
eraciones, Tecnologia y Proyectos Especiales,
tambiéen se desempend como Vicepresidente
Ejecutivo Interino. A nivel de proyectos, lidero el
desarrollo y puesta en marcha de la proveedora
de precios RDVAL; jugd un rol activo en la im-
plementacion de la plataforma de negociacion
SIOPEL, que incluye la negociacion de bonos,
acciones, cuotas de fondos de inversion, repos,
divisas y derivados; desarroll¢ el Indice de Deu-
da Gubernamental de la Republica Dominicana
(GOBIXDR); y condujo la fase de investigacion
y desarrollo del proceso de clearing y nuevos
productos a ser negociados y compensados a
través de la BVRD.

Previo a sus funciones en la BVRD, el sefior
Pimentel fue Encargado del Departamento de
Planificacion y Desarrollo de la Superintenden-
cia del Mercado de Valores, donde formo parte
del Comité Técnico encargado de desarrollar
las normas que rigen el funcionamiento de las
Sociedades Administradores de Fondos de
Inversion, Titularizadoras y de Fideicomisos de
Oferta Publica. Anteriormente, labord para el
area de Portfolio Management del Banco Ledn,
donde desarrolld modelos cuantitativos para la
valoracion y gestion de riesgo de mercado del
portafolio de inversion del banco vy el puesto de
bolsa.

Isaac Castaneda

El sefior Castafneda es Licenciado en Economia
y Filosofia egresado de la Universidad Colum-
bia College y posee un MBA con concentracion
en Finanzas en la Wharton School de la Univer-
sidad de Pensilvania. Tiene mas de 30 ahos de
experiencia en gestion de fondos de inversion
privada, operaciones de compra y venta de in-
muebles, en Estados Unidos, Republica Domini-
cana y mercados emergentes.

Portfolio Management del Banco Ledn, donde
desarrolld modelos cuantitativos para la
valoracion y gestion de riesgo de mercado del
portafolio de inversion del banco vy el puesto de
bolsa.



Gerente General

Administrador de Fondos

Jesus

Cornejo Daniel
Bravo Martinez

e Labora con JMMB desde 2018.

* Mas de 19 afios de experiencia en finanzas
corporativas y 9 afios de experiencia en el
Mercado de valores de Republica Dominicana.
» Licenciatura en Economia, PUCMM, 2004.

* Maestria en Finanzas Corporativas, PUCMM,
20085.

* Master en Gestion y Direccion de Finanzas,
Escuela de Negocios EOI/,2006.

* MBA concentracién Marketing y Finanzas -
Barna Business School, 2010.

e Labora con JMMB desde 2018 y
anteriormente de 2007 a 20T71.

* Mas de 24 afos de experiencia en el sector
financiero.

¢ Ingeniero Industrial, Universidad
Panamericana, Ciudad de México, México,
1995.

* MBA en Finanzas y Mercadeo - Tecnolégico
de Monterrey, México, 1999.

* MBA de EGADE - ITESM en Monterrey,
México.

e CEO Management Program, Universidad de
Northwestern, Kellogg Escuela de Negocios
2011.

* Programa de Alta Direccién de Empresas,
BARNA, 2014

He podido aportar como persona y como
profesional toda la experiencia y conocimientos
adquiridos en todos estos afos, tanto en el area
financiera y mercado de valores, pudiendo hacer
un trabajo con excelencia y buen servicio del
JMMB me ha ayudado a crecer como persona cual me siento orgulloso. Adicionalmente, mi
trayectoria en JMMB ha enriguecido mi camino
profesional, me ha permitido adquirir mayores

conocimientos y experiencia en la gestion de

y profesional, al mismo tiempo de encontrar
una segunda familia en la que todos buscamos

apoyarnos para lograr nuestros suefios y metas

de vida. La cultura y vision del Grupo JMMB no tesoreria, negociacion, gestion de riesgos, temas

legales, manejo del equipo y una visidn ejecutiva

se compara con nada que haya visto en toda mi

. de los negocios.
carrera profesional.
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Administrador de Fondos

Rodolfo
Marranzini

e Labora con JMMB desde 2021.

* Mas de 9 afos de experiencia en el sector
financiero.

e Bachelor of Businnes Administration, Florida
International University, 2016.

* Chartered Financial Analyst Charterholder,
CFA Institute, 2019.

JMMB a través de mi carrera profesional ha
sido un espacio de crecimiento y aprendizaje,
ya gue desde hace unos aflos la empresa

ha sido reconocida por identificar perfiles
jovenes y desarrollar los mismos en todos

los ambitos relativos al sector. La empresa
fomenta un espacio de toma de decisiones

y alta responsabilidad para los integrantes
gue demuestren interés y potencial en su
trabajo, que permite recorrer una ruta de
rapido crecimiento y desarrollo. Esto me ha
permitido en muchas ocasiones salir de mi zona
de confort y me empuja a ser cada vez mejor
persona y profesional.

Gerente de Contabilidad

Evelyn
Paniagua

e Labora en JMMB desde 2011.

* Mas de 10 afios de experiencia en el area de
Contabilidad y Finanzas.

e Licenciatura en Contabilidad - Universidad
UTESA.

Ha sido un camino maravilloso que lo he forjado
siempre del apoyo de una empresa que me

ha brindado las herramientas para crecer, un
camino de muchas oportunidades, he recorrido
once aflos de mucho aprendizaje y crecimiento
profesional en un ambiente familiar que te brinda
JMMB con sus valores y su vision de amor. Soy
afortunada y mas que agradecida de tener la
oportunidad de pertenecer a esta gran Empresa.

e Labora con JMMB desde 2015.

» Mas de 14 anos de experiencia en el sector
financiero.

¢ Licenciado en Contabilidad mencién Finanzas,
UNAPEC, 2012.

Ha sido una gran experiencia, donde he podido
crecer tanto en lo profesional como en lo
personal, experimentar, ver crecer a una empresa
desde sus inicios hasta esta etapa de crecimiento
y ser parte del proceso es lo que mas valoro.

Lo mas importante de pertenecer a la familia
JMMB es la valoracion que se les da a las
personas promoviendo valores y ayudandoles a
lograr sus suefos, su ambiente laboral es ideal.

Oficial de Cumplimiento

e Labora con JMMB desde 2019.

* Mas de 7 afios de experiencia en el sector
financiero.

* Licenciatura en Mercadeo, UCNE, 2016.

He forjado mi camino a través de la vision y
valores de JMMB, los cuales comparto y vivo a
plenitud, siendo indispensable para mi llevar el
trabajo adelante pensando en el mejor interés del
equipo y con empatia, para asi ofrecer el mejor
de los servicios y aportar al crecimiento continuo.
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e Labora con JMMB desde 20176.

* Mas de 8 afos de experiencia en el sector
financiero.

* Licenciatura en Administracion de Empresas,
INTEC, 2012.

* Master en Direccién y Gestion de Comercio
Internacional.

El Grupo JMMB me ha permitido crecer de
manera integra gracias al amplio conocimiento
que posee el Grupo vy al excelente ambiente
laboral donde impera el respeto y el apoyo
entre los colaboradores. Asi mismo, a traves de
capacitaciones continuas he podido fortalecer
mis capacidades técnicas, con las cuales puedo
continuar aportando al cumplimiento de los
objetivos de la institucion.personas promoviendo
valores y ayudandoles a lograr sus suefos, su
ambiente laboral es ideal.
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Gobierno
Corporativo

Principales Politicas
Implementadas

JMMB Sociedad Administradora de Fondos
de Inversidn, S.A. se encuentra acogida

al Reglamento de Gobierno Corporativo
R-CNMV-2019- 11-MV, el cual dispone sobre los
principios y lineamientos minimos que deben
implementar los participantes del Mercado

de Valores para la adopcion de un marco de
Gobierno Corporativo Adecuado, a los fines de
transparentar las relaciones entre los érganos
de administracion, gestion, control, accionistas
y terceros interesados en la Sociedad.

Las principales Politicas Implementadas por la

Sociedad incluyen:

» Cddigo de Gobierno Corporativo

« Politica de Operaciones con Partes
Vinculadas

«  Coédigo de Etica y Normas Internas de
Conducta

 Reglamento Interno del Consejo de
Administracion.

Reglamento Interno del Comité de Riesgo.

 Reglamento Interno del Comité.

* Reglamento Interno del Comité de
Nombramientos y Remuneraciones.

«  Reglamento Interno del Comité de Auditoria
y Cumplimiento Regulatorio.
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Comités de Apoyo

En el marco del codigo de gobierno corporativo
JMMB Puesto de Bolsa cuenta con comités

de apoyo del Consejo de Administracion
conformado principalmente por miembros
consejeros externos independientes y
miembros externos patrimoniales. A su vez

la Sociedad cuenta con comités ejecutivos
conformados por miembros de la alta gerencia.

Los principales comités de apoyo son:

« Comité de Riesgo

« Comité de Nombramientos y
Remuneraciones

«  Comité de Auditoria y Cumplimiento
Regulatorio

«  Comité de Cumplimiento PLAFT

La Informacion del Funcionamientos y
secciones del Consejo y los comités de
apoyo se detalla en el informe de Gobierno
Corporativo de la entidad.

Rediccion
de cuentas

Respon- Gobierno
sabilidad Corporativo

Transpa-

rencia Equidad

Proyeccion

JMMB Funds
en Cifras

Indicadores Financieros

Indicadores Dic 2020
Utilidad neta 7245,855
Ingresos totales netos 64,103,167
Total de gastos 56,857,312
Fondos administrados 5181,435,046
Clientes 2,815
ROAe 21%
ROAA 4%
Eficiencia operacional 89%
Evolucién
de Utilidades Netas
(MM DOP)
1011%
14 VAR.

14
— . 7
|

2020-2021

2018 2019 2020 2021

JMMB SAFI| generd utilidades netas de RD$8T
millones superando en un 1011% los resultados
obtenidos en 2020.

Dic 2021 Var. $ Var. %
80,511,585 73,265,730 1011%
184,616,456 120,513,289 188%
104,104,871 47247559 83%
1,713,129,999 6,531,694,953 126%
3,974 1159 41%
16% 95% 447%
23% 20% 524%
56% 32% 36%

Total Patrimonio
(MM DOP)

124
43 187%
34 31 I VAR.

2020-2021
2018 2019 2020 2021

El patrimonio al 31 de diciembre fue de
DOP$%$124 millones y la rentabilidad promedio
del mismo fue de 116%.
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Total de Activos
(MM DOP)

547
304
201 80%
VAR.
42

2020-2021
2018 2019 2020 2021

Mientras que el total de Activos para 2021 fue
de DOP$547 millones presentando un crec-
imiento de 80% en comparacion al periodo
anterior.

Ingresos Totales Netos
(MM DOP)

185
64
40
=

2018 2019 2020 2021

2020-2021

Los Ingresos totales netos para 2021 fueron de
DOP$185 millones y presentaron un crecimiento
de 188%.

Fondos Administrados
(MM DOP)

1,713

5,181

2,224
1,216 l

126%

VAR.

2020-2021
2018 2019 2020 2021

Los fondos bajo administracion ascendieron a

DOP$11,713 millones mostrando un crecimiento
de 126% en comparacion a 2020.

Clientes
(Cantidad)

3,974

41%

VAR.

2020-2021

2018 2019 2020 2021

Nuestra cartera de clientes crecio un 41%
respecto al aflo anterior.

Composicion de los
Fondos Administrados

(Representacion en %)

2018 2019 2020 2021

Il Fondos Abiertos
I Fondos Cerrados

Los fondos abiertos tuvieron un
crecimiento de DOP$4,151 millones lo
que representa un 183% mientras que
nuestros fondos cerrados presentaron
un crecimiento de DOP$2,380
millones lo que resultd en un 82% en
comparacion al periodo anterior.
Cabe resaltar que parte del
crecimiento de nuestros fondos
cerrados se debid a la apertura
de nuestro primer fondo
cerrado de energia sostenible,
FES, el cual representa el

10% del total de fondos
administrados en su
categoria.
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Logros
2021

Al 31 de diciembre de 2021,
cabe destacar que:

¥ Aumento de la rentabilidad,
crecimiento de las utilidades netas de
1011%.

¥ El rendimiento promedio del
patrimonio (ROE) fue de 116%.

& Los fondos administrados
crecieron un 126% en
comparacion al 2020.

¥ Apertura de nuevo
fondo cerrado de energia
sostenible, FES.

¥ Se asignaron
DOP$2,382 millones en
fondos cerrados.

¥ Alcanzamos
1,159 nuevos
clientes, lo cual
se traduce en un
crecimiento de
41%, respecto al
mismo periodo

del ano

anterior.

Estrategia
2022

El objetivo principal de JMMB SAFI para el
afno fiscal 2022 es el crecimiento de la base de
clientes que como resultado tendra:

« Diversificacion de la base de clientes y
la expansion de las lineas y segmentos de
negocio.

* Reduccion del riesgo mediante la
fragmentacion de la base de clientes.

* Incremento de las potenciales ventas
cruzadas a medida que se expande la base de
clientes.

» Crecimiento de los fondos administrados a
través de nuevos clientes.

* El crecimiento de la base de datos trae
consigo el aumento del reconocimiento de
la marca a medida gque los nuevos clientes
promocionan la entidad.

* Finalmente, la expansion de la base de

datos de clientes, el crecimiento de los fondos
administrados y las ganancias en negociaciones
de inversion (via las posiciones de negociacion
de clientes) se traduce en un incremento de la
utilidad neta.

Objetivos
estratégicos claves

Unidad de Negocios

Mejorar y especializar la estructura de la unidad
de negocios mediante entrenamientos en
gestion de portafolios robustos y en el manejo
de relaciones con los clientes.

Seleccidén e Implementaciéon de una
herramienta de analisis de clientes y gestion de
clientes potenciales.

Eficiencia operacional y
productividad

Modificacion y mejora de los procesos
operativos internos: Implementacion de
mejoras de los procesos operativos existentes,
asi como de los nuevos procesos identificados
en el analisis realizado en la consultoria que
se estd llevando a cabo. Asi como, mejorar el
proceso actual de incorporacion de clientes.

Mejorar las areas de Legal & Cumplimiento con
el fin de crear una “Ventanilla Unica” en la que
el proceso de apertura de cuentas para nuevos
clientes para todas las entidades de RD esté
conectado, creando eficiencias que resultaran
en un proceso de incorporacion de clientes mas
rapido.

Acceso al cliente

e. Canales Digitales: Implementacion

completa de Moneyline (internet banking) e
incorporacion de la base de clientes existente vy
de nuevos clientes en la herramienta Moneyline.
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Aumentar la presencia nacional (nuevas
sucursales integradas): Sucursal Megacentro,
Bella Vista Mall y Punta Cana.

Objetivos estratégicos
por departamentos:

La liguidez como prioridad para todos nuestros
fondos.

Exposicion selectiva a los bonos del
Estado, participando cuidadosamente
en las subastas del BCRD para generar
rendimientos adicionales para el fondo.

Aprovechar las oportunidades en los
certificados de depdsitos de mediano
y largo plazo.

Participar en ofertas corporativas.

Continuar con las negociaciones
para adquirir nuevas
propiedades en 2022.

Aumentar el numero de
nuevos clientes a través
de los segmentos
corporativo, PYME vy
personal.

Penetrar en la base

de clientes actual
con mas ofertas de

venta cruzadas.

Alternar fuentes de nuevos clientes con alianzas
junto a grupos econdmicos.

Agenda diaria de ventas comerciales para
mejorar la productividad.

Creacion de un departamento de productos,
alianzas y ventas indirectas dentro de la unidad
de negocio.

Continuar con el monitoreo del impacto de los
indicadores macroecondmicos en los valores
del VaR vy las pruebas de estrés.

Monitorear y dar seguimiento a las advertencias
tempranas de los indicadores de liquidez.

h. Seguimiento continuo de los activos liquidos
debido al comportamiento de la liquidez del
mercado.

Continuo monitoreo de la duracion del
portafolio.

Continuar con la consolidacion de la cultura de
riesgo, la gestion OR v la ciberseguridad.

Extender a todos los equipos la academia de
desarrollo de la Unidad de Negocios y también
la medicion de los estandares de servicio de
todos los equipos de esta unidad.

Compromiso con los miembros de equipo:
opciones de aprendizaje y formacion para que
los equipos avancen en su carrera mediante

diversas actividades de aprendizaje. De igual
forma, la puesta en marcha de una campafa
de los valores de JMMB y entrenamientos.
Finalmente, campafa de endomarketing.

Gestion del cambio: Liderar la integracion
cultural y promover la cultura de aprendizaje.
Como resultado de las nuevas sucursales
tendremos procesos de reclutamiento y
entrenamientos sobre la cultura JMMB.
Finalmente, apoyar mediante comunicaciones y
acciones los mensajes organizacionales de “Un
Grupo” / “Apropiacion”.

Incrementar la frecuencia de los entrenamien-
tos sobre la experiencia del cliente.

Métricas de la experiencia del cliente en las
evaluaciones trimestrales en todos los niveles.

Captura de opiniones de clientes en tiempo real
(VOO).

Compromiso con los miembros de equipo, co-
mentarios y reconocimientos.

Compartir la experiencia del cliente con todos
los equipos, a través de los diferentes lideres de
equipo.



JMMB SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION, S. A.

Estados financieros
31 de diciembre de 2021

(Con el informe de los auditores independientes)

KPMG Dominicana, S. A. Teléfono (809) 566-9161
Acropolis Center, Suite 2300 Telefax  (809) 566-3468
Av. Winston Churchill RNC 1-01025913

Apar‘[ado Postal 1467 I KPMG REPUBLICA
Santo Domingo, Republica Dominicana DOMINICANA

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de
JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de JMMB Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S. A. (Ia Administradora), los cuales comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2021, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas, que incluyen un resumen de
las principales politicas de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de JMMB Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S. A., al 31 de diciembre de 2021, su desempeiio financiero y sus flujos
de efectivo por el afno terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros,
de nuestro informe. Somos independientes de la Administradora de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de
Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana, y hemos cumplido
con las demds responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno de la
Administradora en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, asi como del control interno que la administracién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Administradora de continuar como un negocio en marcha y revelar, segiin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de
liquidar a la Administradora o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa
razonable.

(Contintia)

© 2022 KPMG Dominicana, S.A., sociedad panamena con sede en Republica Dominicana y firma miembro de la organizacién mundial de KPMG de firmas
miembros independientes afiliadas a KPMG International Limited, una compafia privada inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados.



Los encargados del gobierno de la Administradora son responsables de la supervision del
proceso de reporte de informacion financiera de la Administradora.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales ya sea debido a fraude o error,
asi como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinioén. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas
que los usuarios toman, con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
erroneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
proposito de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Administradora.

¢ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracion.

¢ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Administradora para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es
requerido que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la informacion
correspondiente revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que la Administradora no pueda
continuar como un negocio en marcha.

(Contintia)

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacién revelada y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Administradora en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

)

22 de abril de 2022

Santo Domingo,
Republica Dominicana



JMMB SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Estados de situacion financiera
31 de diciembre de 2021 y 2020

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS)

Activos Nota 2021 2020
Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,10, 21 19,811,357 2,195,078
Cuentas por cobrar:
Entes relacionados 10, 17, 21 18,325,380 7,605,888
Funcionarios y empleados 208,000 34,408
Rendimientos por cobrar 402,625 52,836
Otras cuentas por cobrar 959,462 926,131
21 19,895,467 8,619,263
Saldo a favor de impuesto
sobre la renta 16 - 427,968
Gastos pagados por anticipado 11 2,601,994 898,377
Inversiones en instrumentos
financieros 9, 10, 14, 20, 21 488,270,196 279,714,414
Total activos circulantes 530,579,014 291,855,100
Mobiliario, equipos y mejoras, neto 12, 16 2,240,125 2,310,488
Derecho de uso de activos 18 7,479,049 9,615,920
Impuesto sobre la renta diferido 16 6,065,586 -
Otros activos 21 583,006 590,507
Total activos 546,946,780 304,372,015
(Continua)

JMMB SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Estados de situacion financiera
31 de diciembre de 2021 y 2020

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS)

Pasivo v patrimonio Nota 2021

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar:

Proveedores 21 1,094,951
Entes relacionados 10 1,307,013
Total cuentas por pagar 21 2,401,964
Impuesto sobre la renta por pagar 16 14,695,472
Documentos por pagar 9,10, 14, 21 372,806,617
Porcion corriente pasivo por arrendamiento 14, 18, 21 2,973,014
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 13,21 23,723,414
Total pasivos circulantes 416,600,481

Pasivo por arrendamiento, neto

de porcidn corriente 14, 18, 21 6,725,758
Total pasivos 423,326,239
Patrimonio de los accionistas: 14, 15,22

Capital pagado 140,000,000

Reserva legal 4,387,872
Pérdidas acumuladas (20,767,331)

Total patrimonio de los accionistas 123,620,541

546,946,780

Las notas en las paginas 1 a 47 son parte integral de estos estados financieros.

1,419,188
1,319,422

2,738,610

235,012,530
2,973,014

11,469,650

252,193,804

9,069,255

261,263,059

140,000,000
362,293
(97,253,337)

43,108,956

304,372,015




JMMB SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Estados de resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Valores expresados en pesos dominicanos (RDS)

Ingresos operacionales:
Comision por administracion
Comision por desempefio
Otros ingresos

Gastos operacionales - generales
y administrativos

Beneficio en operaciones

Ingresos (costos) financieros, neto:
Intereses ganados
Intereses causados
Cambios en el valor razonable de las
inversiones
Ganancia (pérdida) neta en cambio de
moneda extranjera

Ingresos (costos) financieros, neto

Beneficio antes de impuesto
sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto

Beneficio neto

Nota

10, 17
10, 17
17

10, 12, 18, 19, 20

8,9,10
10, 14, 18

9

14, 21

16

16

16, 22

2021 2020

157,056,891 64,797,445
10,603,021 1,223,876
- 9,935
167,659,912 66,031,256
94,477,479 56,834,207
73,182,433 9,197,049
22,464,319 14,232,874

(17,365,779)

(10,185,741)

9,719,729 447,427
2,138,275 (6,422,649)
16,956,544 (1,928,089)
90,138,977 7,268,960
(9,627,392) (23,105)
80,511,585 7,245,855

Las notas en las paginas 1 a 47 son parte integral de estos estados financieros.

JMMB SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Afos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Aportes para

Total

patrimonio

futura emision Pérdidas
acumuladas

Reserva

Capital

de acciones

legal

pagado

Nota

(104,136,899) 31,459,101

10,596,000

125,000,000

Saldos al 1ro. de enero de 2020

7,245,855

7,245,855

Resultado integral - beneficio neto

Transacciones con propietarios de la

10, 14, 15, 22

Administradora - contribuciones:

(10,596,000)

10,596,000
4,404,000

Emision de acciones
Aportes en efectivo

4,404,000

(362,293)

362,293

15

Transferencia a reserva legal

43,108,956

(97,253,337)

362,293

140,000,000

Saldos al 31 de diciembre de 2020

80,511,585

80,511,585

Resultado integral - beneficio neto

(4,025,579)

4,025,579

15

Transferencia a reserva legal

123,620,541

(20,767,331)

4,387,872

140,000,000

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Las notas en las paginas 1 a 47 son parte integral de estos estados financieros.



JMMB SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.

Estados de flujos de efectivo

Aflos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Beneficio neto

Ajustes por:

Depreciacion

Amortizaciones por derecho de uso

Ingresos financieros netos

Impuesto sobre la renta corriente

Impuesto sobre la renta diferido

Ganacia neta no realizada en valorizacion

de inversiones

Reversion de activo por derecho de uso

Efecto de fluctuacion de moneda extranjera
sobre documento por pagar y pasivo por
arrendamiento

Cambios en:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Efectivo generado por las actividades
de operacion

Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicion de inversiones
Disposicion de inversiones
Adquisicion de mobiliario, equipos y mejoras

Efectivo neto usado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento:
Préstamos obtenidos
Préstamos pagados
Arrendamientos pagados
Emision de acciones

Efectivo neto provisto por las
actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes

de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota

12,19
16,18, 19
8,9, 10, 14, 18
16
16

14

14
16

12

14
14
14,18
14,15

14

Las notas en las paginas 1 a 47 son parte integral de estos estados financieros.

021 2020
80,511,585 7,245,855
784,362 852,318
2,136,871 2,136,871
(5,098,540) (4,047,133)
15,692,978 23,105
(6,065,586) -
(5,369,465) (1,494,701)
- (384,643)
(5,039,687) 16,741,619
77,552,518 21,073,291
(10,926,415) (2,640,437)
(1,703,617) 20,121
7,501 (40,657)
(336,646) 776,595
12,253,764 3,005,910
76,847,105 22,194,823
22,114,530 16,569,406
(2,669,656) (4,659,293)
(569,538) (133,824)
95,722,441 33,971,112

(1,057,727,526)
854,541,209
(713,999)

(700,950,897)
505,413,179
(171,714)

(203,900,316)

(195,709,432)

164,287,575 334,766,408
(36,448,512) (263,872.,955)
(2,044,909) (2,817,640)

- 4,404,000
125,794,154 72,479,813
17,616,279 (89,258,507)
2,195,078 91,453,585
19,811,357 2,195,078

JMMB SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSI()N, S. A.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2021 y 2020

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

JMMB Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. (la Administradora) fue
constituida el 3 de junio de 2013 de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana e
inicio sus operaciones el 1ro. de septiembre de 2014.

La Administradora esta sujeta a las disposiciones establecidas en la Ley num. 249-17
sobre Mercado de Valores de la Republica Dominicana y la norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion aprobada por el Consejo Nacional
de Valores mediante la Resolucion R-CNV-2017-35-MV de fecha 12 de septiembre de
2017.

En fecha 9 de enero de 2015, fue emitida la Certificacion nim. SIVAF-010 por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV), mediante
la cual certifica la inscripcion de JMMB Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S. A., en el registro de Mercado de Valores y Productos, en calidad de
sociedad administradora de fondos.

La Administradora tiene como objeto principal dedicarse a la administracion de fondos
de inversiones y todas aquellas operaciones que autorice la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administradora mantiene registrados ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, los siguientes
fondos de inversion:

1) JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero: Fondo abierto de renta fija a corto
plazo, aprobado mediante la primera resolucion adoptada por el Consejo Nacional de
Valores en fecha 26 de mayo de 2015, mediante el nimero de registro SIVFIA-009.

2) JMMB Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario: Es un patrimonio colectivo que
invierte en inmuebles para su arrendamiento, las cuotas de participacidon tienen un
valor nominal de $1,000 y fue aprobado mediante la primera resolucién adoptada por
el Consejo Nacional de Valores en fecha 20 de noviembre de 2015, mediante el
namero de registro SIVFIC-012.

3) JMMB Fondo de Inversiéon Cerrado Inmobiliario II: Es un fondo de patrimonio
colectivo que invierte en inmuebles para arrendamiento, las cuotas de participacion
tienen un valor nominal de $1,000 y fue aprobado mediante la tercera resolucion
adoptada por el Consejo Nacional de Valores de fecha 1ro. de noviembre de 2019,
mediante el nimero de registro SIVFIC-048.

4) JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias: Es un fondo de inversion abierto de renta fija
con objeto de generar ganancias de capital e ingresos recurrentes a través de la
inversion diversificada en valores de oferta publica. El fondo fue aprobado mediante
la primera Resolucion de fecha 17 de febrero de 2017, mediante el nimero de registro
SIVFIA-025.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa (continuacion)

5) JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero en Délares: Fondo abierto de renta fija a
corto plazo, con objeto de generar ganancias de capital e ingresos recurrentes a través
de la inversion diversificada en valores de oferta publica. El fondo fue aprobado
mediante la primera resolucion de fecha 21 de mayo de 2019, mediante el namero de
registro SIVFIA-043.

6) JMMB Fondo de Inversion Cerrado Desarrollo de Sociedades de Energia Sostenible:
fondo cerrado con el objetivo de generacion de ingresos recurrentes a corto plazo
mediante la inversion en valores representativos de capital o deuda en sociedades
comerciales, entidades y fideicomisos destinados a la generacion de energia
renovable y/o energia limpia. El fondo fue aprobado mediante la primera resolucion
de fecha 25 de marzo de 2021, mediante el numero de registro SIVFIC-055.

La Administradora es una subsidiaria poseida en un 70 % por JMMB Holding Company
Limited, S. R. L., la cual a su vez es poseida 100 % por JMMB Limited, quien es Casa
Matriz del Grupo JMMB.

La Administradora esta ubicada en la Av. Gustavo Mejia Ricart nim. 102, esquina Av.
Abraham Lincoln, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Base de contabilidad

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

La emision de los estados financieros fue aprobada por la gerencia de la Administradora
en fecha 22 de abril de 2022. La aprobacion final de dichos estados financieros debe ser
efectuada por la Asamblea de Accionistas.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros que se acompafian estan presentados en pesos dominicanos
(RDS$), que es la moneda funcional de la Administradora.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con las NIIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

4.2
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimaciones (continuacion)
Juicios

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad que
tienen el efecto mas importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros
se presenta en la nota 18 - Arrendamientos: determinacion de si un contrato contiene un
arrendamiento y clasificacion de arrendamientos.

Incertidumbres de estimacion y supuestos

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacidén que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de diciembre
de 2022, se incluye en las siguientes notas:

¢ Nota 16 - Reconocimiento de activos diferidos por impuesto sobre la renta:
disponibilidad de futura renta gravable que permita la compensacion de las pérdidas
fiscales trasladables disponibles, asi como de la diferencia temporaria originada por
otras diferencias de tiempo.

¢ Nota 21 - Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos -
medicion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas por deudores: supuestos
claves para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Administradora requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de los
no financieros.

La Administradora ha establecido un marco de control con respecto a la medicion de los
valores razonables. Esto incluye un equipo de valuacidon que tiene la responsabilidad
general de supervisar todas las mediciones significativas de valor razonable, incluyendo
los valores de nivel 3, y reporta directamente al Comité de Inversiones.

Cuando se utiliza informacion de terceros para medir los valores razonables, tales como
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuacion, el equipo de valuacion
revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la
valuacion. El equipo de valuacion evalua la evidencia obtenida de terceros para sustentar
su conclusion de que las valuaciones cumplen los requerimientos de las NIIF, asi como
sobre el nivel de la jerarquia de valor razonable donde deben clasificarse.

Los asuntos significativos de valuacion se reportan al Comité de Inversiones de la
Administradora.
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Uso de juicios y estimaciones (continuacion)
Medicion de los valores razonables (continuacion)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Administradora utiliza datos
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel més bajo que sea significativa para la medicion total.

La Administradora reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa que ocurrié el cambio.

La informacion sobre los supuestos hechos en la medicion de los valores razonables se
presenta en la nota 21.1 - Instrumentos financieros - administracion del riesgo financiero
- clasificaciones contables y valores razonables.

Base de medicion

Los estados financieros se han preparado con base en el costo histérico, con excepcion de
las inversiones en instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados (véase notas 9y 21).

Principales politicas de contabilidad

La Administradora ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos (RDS)
utilizando las tasas de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
pesos dominicanos (RDS$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha
de reporte. Las diferencias resultantes de la conversion de los activos y pasivos se
registran como ganancia (pérdida) neta en cambio de moneda extranjera en el renglon de
ingresos (costos) financieros, neto en los estados de resultados que se acompanan.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Ingreso por actividades ordinarias procedentes de contratos
Comision por administracion

Estas comisiones se originan por los servicios de administracién de fondos de inversion
que presta la Administradora. Las comisiones se registran cuando se devengan de
conformidad con los términos fijados en el respectivo prospecto sobre el valor del
patrimonio neto diario de cada fondo de inversion administrado, aplicando una tasa anual
sobre la base de acumulacion.

Comision por desempeiio

Estas comisiones se originan por los servicios financieros provistos a algunos fondos de
inversion administrados por la Administradora. Las comisiones por desempefio de los
fondos se registran cuando se devengan de conformidad con los términos fijados en el
prospecto de emision de los fondos que la contemplan sobre el excedente en los
indicadores comparativos de rendimiento de dichos fondos.

Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a empleados a corto plazo se reconocen en los resultados
cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacion por el importe que
se espera pagar si la Administradora tiene una obligacion presente, legal o implicita de
pagar este monto como resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se
puede hacer un estimado fiable.

Aportes al plan de retiro y pensiones

La Administradora reconoce en los resultados los aportes efectuados mensualmente al
Sistema Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley de
Seguridad Social (Ley nam. 87-01). Este sistema funciona con un esquema de cuenta de
capitalizacion individual, el cual consiste en los aportes que debe realizar el empleador y
los empleados de manera particular y que son administrados por una administradora de
pensiones. A la edad de retiro, el empleado recibe el monto de los aportes realizados por
¢l y su empleador mas el rendimiento de la cuenta de capitalizacion individual.

Prestaciones por terminacion

El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Administradora reconoce el pago de prestaciones en
los resultados cuando da por terminado el contrato de trabajo.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Principales politicas de contabilidad (continuacion)

Ingresos y costos financieros

Los ingresos y costos financieros comprenden intereses recibidos por el efectivo en
bancos y colocacion de fondos disponibles, intereses pagados sobre préstamos, intereses
sobre arrendamientos y ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera.

Los ingresos y costos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.
Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera se presentan netas.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. Estos se reconocen en resultados, excepto cuando se relacionan
directamente con una partida reconocida en el patrimonio o utilidad integral.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar del afo y
cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con afios anteriores. Se
mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado a la fecha de los estados de situacion financiera. El impuesto
corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas por el Codigo Tributario de la
Republica Dominicana y sus modificaciones.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden ser
utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de los estados
de situacion financiera y son reducidos en la medida en que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados; esta reduccion sera objeto de
reversion en la medida en que sea probable que haya disponible suficiente ganancia
fiscal.

Los impuestos diferidos activos no reconocidos se evalian en cada fecha de reporte y se
reconocen cuando es probable que estaran disponibles futuras rentas imponibles contra
las cuales se podran utilizar las diferencias temporarias que los originan.

El impuesto diferido se mide utilizando tasas fiscales que se espera se apliquen a las
diferencias temporales en el periodo en el que se reversaran, utilizando tasas impositivas
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Impuesto sobre la renta (continuacion)
Impuesto diferido (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos
criterios.

Mobiliario, equipos y mejoras
Reconocimiento y medicion

Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras se miden al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas, si alguna.

Cuando partes significativas de un elemento de mobiliario, equipos y mejoras tienen
vidas Ttiles diferentes se reconocen como elementos separados (componentes
significativos) de mobiliario y equipos y mejoras.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un elemento de mobiliario, equipos y
mejoras se reconoce en los resultados.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Administradora
recibira beneficios econdomicos futuros asociados con los mismos.

Depreciacion

La depreciacion se calcula para amortizar el costo de los elementos de mobiliario,
equipos y mejoras menos sus valores residuales estimados usando el método lineal
durante sus vidas utiles estimadas y se reconocen en resultados. Los activos arrendados se
deprecian sobre el plazo del arrendamiento o su vida util, el menor, a menos que sea
razonablemente probable que la Administradora obtendra la propiedad al final del plazo
de arrendamiento.

Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras se deprecian desde la fecha en que los
que estén instalados y listos para su uso o en el caso de activos construidos internamente
desde la fecha que el activo este completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas ttiles estimadas del mobiliario, equipos y mejoras son como sigue:

Afios de

Tipos de activos vida util
Mobiliario y equipos 5
Mejoras en propiedades arrendadas 10
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Mobiliario, equipos y mejoras (continuacion)
Depreciacion (continuacion)

El método de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan cuando es apropiado.

Instrumentos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deudas emitidos se reconocen
inicialmente cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Administradora se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente
al valor razonable mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su
adquisicion o emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion y medicion posterior

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como: costo amortizado; al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda; al valor
razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio; o al valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si
la Administradora cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en
cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del
primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos condiciones
siguientes y no estd medido al valor razonable con cambios en resultados:

¢ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses
sobre el monto del principal pendiente.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio (continuacion)

Una inversion en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral
si cumple con las dos condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con
cambios en resultados:

¢ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los
activos financieros.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para
negociar, la Administradora puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente,
son medidos a valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivados.

En el reconocimiento inicial, la Administradora puede designar irrevocablemente un
activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos de estar medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al valor
razonable con cambios en resultados si al hacerlo, se elimina o reduce significativamente
una incongruencia de medicioén o reconocimiento que surgiria en otro caso.

La Administradora realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que
se mantiene un activo financiero a un nivel de cartera debido a que esto refleja la manera
en que se gestiona el negocio y en el que se entrega la informacién a la gerencia. La
informacion considerada incluye:

¢ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
particular, hacer coincidir la duracioén de los activos financieros con las de los pasivos
relacionados o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante
la venta de los activos.

¢ Como se evalua el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion de la
Administradora.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio (continuacion)

¢ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo) y codmo se gestionan esos riesgos.

¢ Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos).

¢ La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de
ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para
la baja en cuentas no se consideran ventas para este proposito de acuerdo con el
reconocimiento continuo de la Administradora de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran y cuyo
desempefio se evaltia sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son unicamente
pagos de principal e intereses

Para los fines de esta evaluacion, el "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El "interés" se define como
la contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y
costos de préstamos basicos, (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como también un margen de beneficio.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, la
Administradora considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si el activo financiero contiene una condicidén contractual que podria cambiar el
calendario o el monto de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirian
con esta condicion. Al hacer esta evaluacion la Administradora considera:

¢ Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de
efectivo.

¢ Caracteristicas de apalancamiento.

¢ Términos que podrian ajustar la tasa del cupon contractual, incluyendo las
caracteristicas de tasa variable.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacion y medicion posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son unicamente
pagos de principal e intereses (continuacion)

¢ Caracteristicas de pago anticipado y prorroga.
¢ Términos que limitan el derecho a la Administradora a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos, (por ejemplo: caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de inicamente pago
del principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que
puede incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del
contrato.

Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o una
prima con respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite o
requiere el pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al
valor nominal contractual mas los intereses contractuales devengados pero no pagados
que también puede incluir una compensacion adicional razonable por terminacion
anticipada se considera consistente con este criterio si el valor razonable de la
caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en los resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Inversiones de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses es
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda y el deterioro se reconoce en resultados. Cualquier otra ganancia o pérdida neta
en la baja en cuentas se reconoce en resultados. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la
Administradora no mantiene este tipo de instrumentos.
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Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifican en resultados. Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, la Administradora no mantiene este tipo de instrumentos
financieros.

Pasivos financieros - clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para negociar, es
un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable y las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

Otros pasivos financieros se valoran posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas
se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se
reconoce en resultados.

Baja en cuentas
Activos financieros

La Administradora da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
los derechos a recibir de flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riegos y beneficios de la
propiedad, y no retiene el control sobre los activos transferidos.

6.7
6.7.2
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Activos financieros (continuacion)

La Administradora realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos
reconocidos en su estado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos. En estos casos, los activos
transferidos no se dan de baja.

Pasivos financieros

La Administradora da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Administradora
también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones
y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso,
se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los
activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en
resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en los
estados de situacion financiera solamente cuando la Administradora tiene un derecho que
puede ejercer legalmente para compensar los importes y tiene la intencion de liquidarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Capital social

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales

atribuibles directamente a la emision de acciones comunes y a opciones de acciones son
reconocidos como una deduccion del patrimonio, neto de cualquier efecto de impuestos.
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Principales politicas de contabilidad (continuacion)
Deterioro
Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros y activos del contrato

La Administradora reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas
por:

¢ Activos financieros medidos al costo amortizado.
¢ Inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en resultados.
¢ Activos del contrato.

La Administradora mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se
mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

¢ Instrumentos de deuda que se determinan que tienen un riesgo de crédito bajo a la
fecha de presentacion.

¢ Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio, es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

Las correcciones del valor por cuentas por cobrar y activos del contrato siempre se miden
a un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Administradora considera informacion razonable y confiable que sea
relevante y esté disponible sin costo o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacién y
analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia historica de la
Administradora y la evaluacion crediticia informada, incluida la informacion prospectiva.

La Administradora asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 90 dias.

La Administradora considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

+ No es probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad,
sin un recurso de acciones, tales como ejecutar una garantia, si existe alguna.

¢ El activo financiero tiene una mora de 90 dias o mas.
La Administradora considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo

cuando su calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicién globalmente
entendida de "grado de inversion".

6.9
6.9.1
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Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de 12
meses después de la fecha de presentacion o un periodo mas corto si la vida 1til esperada
del instrumento es inferior a 12 meses.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual la Administradora esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion ponderada de probabilidad de
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo adeudado, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo
adeudados a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Administradora espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de reporte, la Administradora evalua si los activos financieros
contabilizados al costo amortizado y los valores de deuda al valor razonable con cambios
en otro resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro
crediticio” cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluyen los
siguientes datos observables:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.
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¢ Un incumplimiento de contrato como un incumplimiento de pago o con mas de 90
dias de vencimiento.

¢ La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Administradora en
términos que esta no consideraria de otra manera.

¢ Se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra u otra
reorganizacion financiera.

¢ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor de las pérdidas esperadas en el estado de
situacion financiera

Las estimaciones para pérdidas de valor de los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor en libros bruto de los activos.

Para el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, la estimacion para pérdidas se carga a resultados y se reconoce en otro
resultado integral.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Administradora no
tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte
de este. Para los clientes individuales, la Administradora tiene una politica de cancelacion
del valor bruto en libros cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 90 dias
basado en la experiencia historica de recuperaciones de activos similares.

Activos no financieros
Al final de cada periodo sobre los que se informa, la Administradora revisa los importes

en libros de sus activos no financieros para determinar si existe algun indicio de deterioro
del valor. Si existen tales indicios, entonces se estimaba el importe recuperable del activo.

6.9.2
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Para la evaluacion de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo mas
pequefio de activos que generan entradas de efectivo por su uso continuo, y que son
significativamente independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se
basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos que reflejaba las evaluaciones actuales del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o la unidad generadora
de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor, si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultados. Estas pérdidas se
distribuyen en primer lugar, para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia
distribuida a la unidad generadora de efectivo, y para reducir el importe en libros de los
demas activos sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro del valor, reconocida con respecto a la plusvalia, no se reversa.
Para los otros activos, una pérdida por deterioro se reversaba solo hasta el importe del
activo que no exceda al importe en libros que podria haberse obtenido, neto de
amortizacién o depreciacion, si no se habria reconocido una pérdida por deterioro del
valor para dicho activo.

Provisiones

Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados,
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
corrientes del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del
pasivo. La reversion del descuento se reconoce como costo financiero.

Se reconoce una provision si, como resultado de un suceso pasado, la Administradora
tiene una obligacion presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado
fiable y es probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos.
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Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Administradora evaliia si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene un arrendamiento si transmite el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

Como arrendatario

Al comienzo o en la modificaciéon de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Administradora asigna la contraprestacion en el contrato a cada
componente de arrendamiento sobre la base de sus precios independientes relativos.

La Administradora reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
a la fecha en que inicia el arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide
inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo de arrendamiento
ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio,
mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos para
desmantelar y eliminar el activo subyacente, o para restaurar el activo subyacente o el
lugar en el que se encuentra, menos cualquier incentivo de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que en el
arrendamiento se transfiera la propiedad del activo subyacente a la Administradora al
término del plazo del arrendamiento o que el costo del activo por derecho de uso refleje
que la Administradora ejercera una opcion de compra. En ese caso, el activo por derecho
de uso sera depreciado durante la vida 1util del activo subyacente, que se determina sobre
la misma base como los de propiedad, mobiliario y equipos. Ademas, el activo por
derecho de uso se reduce periddicamente en pérdidas por deterioro, si las hay, y ajustadas
para ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamientos que no se pagan a la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no se puede determinar facilmente, la
tasa de endeudamiento incremental de la Administradora. Generalmente, la
Administradora usa su tasa de interés incremental como tasa de descuento.

La Administradora determina su tasa de interés incremental obteniendo tasas de interés
de varias fuentes de financiamiento externo y realiza ciertos ajustes para reflejar los
términos del arrendamiento y el tipo del activo arrendado.

6.11
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Los pagos por arrendamientos incluidos en la mediciéon del pasivo de arrendamiento son
como sigue:

¢ Pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia).

¢ Pagos de arrendamientos variables, los cuales dependen de un indice o una tasa;
inicialmente medidos utilizando el indice o tasa como la fecha de inicio.

¢ La cantidad que se espera pagar bajo una garantia de valor residual.

¢ EIl precio del ejercicio bajo una opcion de compra que la Administradora esté
razonablemente segura de ejercer; pagos de arrendamientos en un periodo de
renovacion opcional, si la Administradora estd razonablemente segura de ejercer una
opcion de extension y penalidades por terminacion anticipada de un contrato de
arrendamiento, a menos que la Administradora esté razonablemente segura de no
terminar antes de tiempo.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Es medido nuevamente cuando hay un cambio en los pagos de arrendamientos
futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa; si hay un cambio en la estimacion
de la Administradora acerca del monto que se espera pagar bajo una garantia de valor
residual; si la Administradora cambia su evaluacion de si ejercera una opcion de compra,
extension o terminacion o si hay un pago de arrendamiento fijo revisado en sustancia.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera se realiza un ajuste
correspondiente al importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en
resultados si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

La Administradora presenta activos por derecho de uso que no cumplen con la definicion
de propiedad de inversion en propiedad, planta y equipos y pasivos por arrendamientos
en préstamos y cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor

La Administradora ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos
por arrendamientos en arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto
plazo, incluidos equipos de Tecnologia de la Informacion. La Administradora reconoce
los pagos por arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea
recta durante el plazo de este.
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Politicas contables significativas (continuacion)

Beneficio en operaciones

El beneficio (pérdida) en operaciones es el resultado generado de las actividades
continuas de produccion de ingresos principales de la Administradora, asi como otros
ingresos y gastos relacionados con las actividades operativas. El beneficio (pérdida) en
operaciones excluye los ingresos financieros netos y el impuesto sobre la renta.

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicion en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado més ventajoso al que
tiene acceso la Administradora en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros de la
Administradora requieren la medicion de valores razonables, tanto para activos
financieros y no financieros como para pasivos.

Cuando estd disponible la Administradora, mide el valor razonable de un instrumento
financiero utilizando precios cotizados en un mercado activo. Un mercado se considera
activo, si las transacciones para activos y pasivos ocurren con la suficiente frecuencia y
volumen para proveer informacion de precios sobre una base continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, la Administradora utiliza técnicas de
valoracidon que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion seleccionada
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en consideracion
al ponerle precio a la transaccion.

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un
precio de demanda, la Administradora mide los activos y posiciones largas al precio de
oferta y los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial es normalmente el precio de transaccion, es decir, el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. Cuando la Administradora
determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial es diferente del precio de
transaccion y es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un activo
o0 pasivo idéntico o bien, determinado con base en una técnica de valoracion para la cual
ningun dato de entrada no observable se considera insignificante en relacion con la
medicion, entonces el instrumento financiero se mide inicialmente al valor razonable,
ajustado para distinguir la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial
y el precio de transaccion. Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados
utilizando una base apropiada durante el plazo del instrumento, pero no después que la
valuacion esté totalmente soportada por informacion observable en el mercado o la
transaccion esté cerrada.
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Normas emitidas, pero atin no efectivas

Una serie de nuevas normas o enmiendas a normas son aplicables a los periodos anuales
que comienzan después del 1ro. de enero de 2021 y su aplicacion anticipada esta
permitida; sin embargo, las siguientes nuevas normas o enmiendas no han sido aplicadas
anticipadamente por la Administradora en la preparacion de estos estados financieros.
Igualmente, no se espera que estas nuevas normas o enmiendas a normas tengan un
efecto material en los estados financieros de la Administradora.

¢ Concesiones de alquiler relacionadas a partir del 30 de junio de 2021 (enmienda a la
NIIF 16).

¢ Contratos onerosos - Costo del cumplimiento de un contrato (Modificaciones de la

NIC 37).

Mejoras anuales a las NIIF 2018-2020.

Propiedad, planta y equipos: ingresos antes del uso previsto (modificaciones a la NIC

16).

Referencia al marco conceptual (modificaciones a la NIIF 3).

Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes (modificaciones a la NIC 1).

NIIF 17 Contratos de Seguros y sus modificaciones.

Revelacion de politicas contables (modificaciones de la NIC 1 y Declaracion de las

Précticas de la NIIF 2).

Definicion de estimaciones contables (modificaciones de la NIC 8).

Impuesto diferido relacionado con los activos y pasivos derivados de una transaccion

unica (Modificaciones a la NIC 12).

Algunas otras nuevas normas también entraron en vigor a partir del 1ro. de enero de
2021, pero no tienen un efecto material sobre los estados financieros de la
Administradora.

L 2R 2R 2R 2 L 2R 2

L 2R 2

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es
como sigue:

2021 2020
Caja chica 15,000 15,000
Cuentas corrientes (a) 410,438 231,636
Cuentas de ahorro (b) 1,223,084 26,931
Cuotas de fondos de inversion (c) 18,162,835 1,921,511

19811357 _2.195,078

(a) Corresponde a depositos en cuentas corrientes en bancos locales, algunos de los
cuales generan intereses a tasas anuales que oscilan entre 1 % y 6 % para ambos
periodos. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, los
ingresos generados por estos depoésitos ascendieron a RD$36,812 y RD$217,315,
respectivamente, los cuales se presentan como intereses ganados en el renglon de
ingresos (costos) financieros en los estados de resultados de esos afos que se
acompanan.

(b) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a cuentas de ahorro en instituciones
financieras locales por $21,405 y $463, respectivamente.
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Efectivo y equivalentes de efectivo (continuacion)

(c) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a participacion en cuotas de fondos
de inversion abiertos locales, con permanencia minima de 1 a 90 dias. Al 31 de
diciembre de 2021, incluye $227,431. Los rendimientos generados por estas cuotas
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, ascienden a
RD$3,949,783 y RD$1,006,140, respectivamente, los cuales se incluyen dentro del
renglén de ingresos (costos) financieros, neto en los estados de resultados de esos
aflos que se acompanan.

Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, un resumen de las inversiones en instrumentos
financieros es como sigue:

2021 020
Inversiones medidas a costo amortizado -
depositos en bancos locales (a) 46,817,291 -
Inversiones medidas a valor razonable con
cambios en resultados:
Portafolio de inversiones en titulos y
valores de deuda (b) 63,887,439 45,275,477
Cuotas de participacion en fondos de
inversion (c) 78,719,591 24,795
Fondos de inversion cerrado y de desarrollo (d) _ 298,845,875 234,414,142

—488.270.196  _279,714.414

(a) Corresponde a certificados de depdsitos en bancos locales con tasa de interés de
3.47 % para los certificados en pesos y tasa de 3 % para los certificados en dodlares,
con vencimientos entre enero y junio de 2022. Durante el afio 2021, estos
instrumentos generaron ingresos por intereses de RD$67,900, los cuales se
presentan formando parte de los intereses ganados en el renglén de ingresos
(costos) financieros en los estados de resultados de esos afios que se acompafian.

(b) Corresponden a inversiones en titulos de deuda emitidas por el sector publico y el
sector privado denominadas en pesos dominicanos (RDS$), con tasas de interés anual
que oscilan entre 8 % y 9.25 % para el 2021 y entre 10.75 % y 11.50 % para el
2020. Estas inversiones mantienen vencimiento original que oscila entre 1 y 9 afios
para el afio 2021 y entre 7 y 10 afios para el 2020. Durante los afios terminados el
31 de diciembre de 2021 y 2020, estos instrumentos generaron ingresos por
intereses de RD$2,020,952 y RDS$3,267,757, respectivamente, los cuales se
presentan formando parte de los intereses ganados en el renglén de ingresos
(costos) financieros en los estados de resultados de esos afios que se acompanan.
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(c) Corresponden a inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion, con
vencimiento de 10 afios. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y
2020, estos instrumentos generaron ingresos por intereses de RD$3,881,883 y
RD$1,487,050, respectivamente, los cuales se presentan formando parte de los
intereses ganados en el renglon de ingresos (costos) financieros en los estados de
resultados de esos afios que se acompafian.

(d) Corresponde a inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion
cerrado inmobiliario y fondo de desarrollo de sociedades denominados ambos en
dolares estadounidenses ($) y administrados por la Administradora. Las cuotas de
estos fondos tienen vencimiento original de 15 afios. Durante los afios terminados el
31 de diciembre de 2021 y 2020, estos instrumentos generaron ingresos por
intereses de RD$12,503,001 y RD$8,254,612, respectivamente, los cuales se
presentan formando parte de los intereses ganados en el renglén de ingresos
(costos) financieros en los estados de resultados de esos afios que se acompaiian.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, estas inversiones incluyen montos de
RD$78,693,611 y RDS$40,544,792, respectivamente, que corresponden a
inversiones constituidas como garantia de riego de gestion de los fondos de
inversion administrados por la Administradora (ver la nota 20).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, una parte de estas inversiones por $1,357,217
y $349,356, respectivamente, se encuentra otorgada como garantia de una linea de
crédito por $2,140,000 y $335,000, respectivamente (ver la nota 14).

Durante los afios terminados el 31 de diciembre 2021 y 2020, las inversiones medidas a
valor razonable con cambios en resultados generaron ingresos netos por cambio en el
valor de mercado de RD$9,719,729 y RD$447,427, respectivamente, los cuales se
presentan como cambios en el valor razonable de inversiones en el rubro de ingresos
(costos) financieros en los estados de resultados de esos afios que se acompafian.

Las ganancias no realizadas en instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, presentadas
en los estados de resultados que se acompaifian, ascienden a RD$5,369,465 y
RD$1,494,701, respectivamente.

Saldos y transacciones con Casa Matriz y entes relacionados

Los saldos y transacciones con Casa Matriz y entes relacionados al 31 de diciembre de
2021 y 2020 y por los afos terminados en esas fechas, son como sigue:
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Saldos
Efectivo y Cuentas Cuentas Documentos
equivalentes por Inversiones por por
de efectivo (a) cobrar en valores (a) pagar pagar (b)
2021

Jamaica Money Market

Brokers Limited (¢) - - - 1,297,329 199,397,211
JMMB Puesto de Bolsa - - - 9,684 -
JMMB Fondo Mutuo de Mercado

de Dinero (d) 3,154,147 5,460,021 - - -
JMMB Bank 20,131 - - - 25,000,000
JMMB Fondo Mutuo Plazo 90

dias (d) 52,701 1,598,573 - - -
JMMB Fondo Mutuo de Mercado

de Dinero en Délares (d) 12,995,408 1,304,722 - - -
JMMB Fondo de Inversioén Cerrado

Inmobiliario (d) - 3,000,595 - - -
JMMB Fondo de Inversion

Cerrado Inmobiliario II (d) - 5,933,126 116,375,541 - -
JMMB Fondo Cerrado de Desarrollo

de Sociedades Energia

Sostenible (d) - 1,028,343 182,470,331 - -

16,222,387 18,325,380 _298,845.872 _1.307.013 224,397,211

2020

Jamaica Money Market

Brokers Limited (¢) - - - 1,319,422 215,544,641
JMMB Fondo Mutuo de Mercado

de Dinero (d) - 1,822,572 - - -
JMMB Fondo Mutuo Plazo 90

dias (d) 49,299 324,756 - - -
JMMB Fondo Mutuo de Mercado

de Dinero en Délares (d) - 410,951 - - -
JMMB Fondo de Inversién Cerrado

Inmobiliario (d) - 2,996,698 - - -
JMMB Fondo de Inversion

Cerrado Inmobiliario II (d) - 2,000,911 234,414,142 - -
Otros fondos - 50,000 - - -

— 49299 _7.605,888 234.414.142 _1.319.422 215,544,641

(a) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a inversiones mantenidas por la
Administradora en cuotas de participacion de los fondos de inversion administrados.

(b) Corresponde a documentos por pagar por desembolsos de lineas de crédito (véase
nota 14).

(c) Estas cuentas por pagar corresponden a desembolsos realizados por esta entidad a
nombre de la Administradora. Estas cuentas por pagar no estdn garantizadas, no
generan intereses y son realizables a la vista.
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(d) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las cuentas por cobrar a estos fondos
corresponden a comisiones pendientes de cobro por administracion de estos. El
porcentaje durante los afios 2021 y 2020 oscila entre 1 % y 2.25 % mensual para
ambos periodos, calculado en base al patrimonio neto diario de cada fondo.

No se ha reconocido ninglin gasto, en el afio corriente ni en el periodo anterior, de deudas
incobrables relacionadas a importes adeudados por Casa Matriz y entes relacionados.
Transacciones

Las transacciones mas importantes realizadas por la Administradora con su Casa Matriz y
entes relacionados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, son
como sigue:

2021 2020

Incremento en capital (nota 15) - 15,000,000
Préstamos obtenidos (nota 14) 42,007,975 334,766,408
Préstamos pagados (nota 14) 16,980,623 263,872,955
Ingresos por administracion

de fondos 157,056,891 64,797,445
Ingresos por desempefio de los fondos 10,603,021 1,223,876
Intereses sobre documentos

por pagar 14,005,427 9,373,295
Participacion en cuotas de fondos 64,431,733 8,934,412

Durante los afios 2021 y 2020, la Administradora pagd sueldos y compensaciones a sus
principales ejecutivos por aproximadamente RD$25,800,000 y RD$21,300,000,
respectivamente, los cuales se encuentran registrados como parte de los gastos
operacionales en los estados de resultados de esos afios que se acompaian. Los
principales ejecutivos se definen como aquellos que ocupan la posicion de gerentes en
adelante.

Gastos pagados por anticipado
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a seguros pagados por anticipado por

los montos siguientes:
2021 2020

Seguros — 2,601,994 — 898,377
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Mobiliario, equipos, mejoras y depreciacion acumulada

Un movimiento del mobiliario, equipos, mejoras y la depreciacion acumulada, durante
los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

2021

Costos:

Saldos al inicio del afio
Adiciones

Saldos al final del afio

Depreciacion acumulada
al inicio del afio

Gasto del afo

Depreciacion acumulada al
final del afio

Mobiliario, equipos y mejoras,
neto

2020

Costos:

Saldos al inicio del afio
Adiciones

Saldos al final del afio

Depreciacion acumulada
al inicio del afio

Gasto del afo

Depreciacion acumulada al
final del afio

Mobiliario, equipos y mejoras,
neto

Mejoras a
Mobiliario propiedades
Yy equipos arrendadas Total
2,307,893 3,765,739 6,073,632
713,999 - 713,999
3.021.892 3.765.739 6,787,631
(1,629,226) (2,133,918) (3,763,144)
(407,789) (376,573) (784.362)
(2,037.015) (2,510,491) (4.547.506)
984,877 1,255,248 2,240,125
2,136,179 3,765,739 5,901,918
171,714 - 171,714
2,307,893 3.765.739 6.073.632
(1,153,481) (1,757,345) (2,910,826)
(475.745) (376.573) (852,318)
(1,629.226) (2,133.918) (3.763.144)
— 678,667  __1.631.821 __2.310.488
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Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Un resumen de este renglon al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 020
Bonificacion a funcionarios
y empleados 18,693,300 5,836,934
Honorarios por servicios 3,790,870 3,087,533
Impuestos retenidos 348,301 415,657
Contribuciones al INFOTEP 22,878 17,513
Otros 1,408,165 2.112,013

— 24263514  _11.469.650

Documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los documentos por pagar estdn compuestos de la
siguiente manera:

2021 2020
Relacionadas (nota 10) (i) 224,397,211 215,544,641
Préstamos bancarios (ii) 148.409.406 19.467.889

—372.806,617  _235,012.530

(1) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a linea de crédito por $3,927,148 y
$3,709,054, respectivamente, con JMMB Limited, la cual genera intereses anuales
capitalizables a tasa promedio de 6.50 % para ambos afios, con vencimiento y
renovacion automatica cada 90 dias. Durante los afos terminados el 31 de diciembre
de 2021 y 2020, estos documentos causaron intereses de RD$14,005,427 y
RD$4,714,002, respectivamente, los cuales se presentan formando parte de los
intereses causados en el renglon de ingresos (costos) financieros en los estados de
resultados de esos afios que se acompanan.

(i1) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a lineas de crédito por valor total
original de $2,140,000 y $335,000, respectivamente, con cuatro instituciones
financieras locales, las cuales causan intereses anuales a tasas promedio de 4.43 % y
5.30 % para 2021 y 2020, respectivamente, con vencimientos entre enero y diciembre
de 2022. Estas lineas de crédito estan garantizadas con inversiébn en cuotas de
participacion de un fondo de inversion cerrado cuyo valor en libros asciende a
$1,357,217 y $349,356 al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente, asi como
con firma solidaria. Los intereses de estas lineas de crédito son pagaderos
mensualmente y el capital es pagadero a vencimiento. Durante los afios terminados el
31 de diciembre de 2021 y 2020, estos documentos causaron intereses de
RD$2,669,656 y RD$4,659,293, respectivamente, los cuales se presentan formando
parte de los intereses causados en el renglon de ingresos (costos) financieros en los
estados de resultados de esos afios que se acompafian.
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Una conciliacion entre el movimiento de los pasivos con relacion a los flujos de efectivo
por actividades de financiamiento, durante los afios terminados el 31 de diciembre de

2021y 2020, es como sigue:

Pasivos Patrimonio
Documentos Pasivo Aporte para
por por Capital futura emision

2021 pagar arrendamiento pagado de acciones Total
Saldos al 1ro. de

enero de 2021 235,012,530 12,042,269 140.000.000 - 387,054,799
Cambios en el flujo

de efectivo por

actividades de

financiamiento:
Préstamos obtenidos 164,287,575 - - - 164,287,575
Préstamos pagados (36,448,512) - - - (36,448,512)
Pagos de arrendamientos - (2,044.909) - - (2.044.909)
Total cambios neto en

el flujo de efectivo

por actividades de

financiamiento 127,839,063 (2,044.909) - - 125.794.154
Efecto de la variacion

en la tasa de cambio

de moneda extranjera (4.050,403) (989.284) - - (5.039.687)
Otros cambios:

Gastos de interés 16,675,083 690,696 - - 17,365,779

Intereses pagados (2.669,656) - - - (2.669.656)

Total otros cambios 14,005.427 690.696 - - 14.696.123

Saldos al 31 de

diciembre de 2021  _372,806,617 —9.698,772  _140,000,000 = —522,505,389
2020
Saldos al 1ro. de

enero de 2020 144.016.762 15.194.339 125.000.000 10.596.000 294,807,101
Cambios en el flujo

de efectivo por

actividades de

financiamiento:
Préstamos obtenidos 334,766,408 - - - 334,766,408
Préstamos pagados (263,872,955) - - - (263,872,955)
Pagos de arrendamientos - (2,817,640) - - (2,817,640)
Aportes en efectivo - - 4.404.000 - 4.404.000
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Pasivos Patrimonio
Documentos Pasivo Aporte para
por por Capital futura emision
2020 pagar arrendamiento pagado de acciones Total
Total cambios neto en
el flyjo de efectivo
por actividades de
financiamiento 70.893.453 (2,817.640) 4.404.000 - 72.479.813
Efecto de la variacion
en la tasa de cambio
de moneda extranjera 15,388,313 1,353,306 - - 16,741.619
Otros cambios:
Retiro de activo por
derecho de uso - (2,500,182) - - (2,500,182)
Emision de acciones - - 10,596,000 (10,596,000) -
Gastos de interés 9,373,295 812,446 - - 10,185,741
Intereses pagados (4.659.,293) - - - (4.659.293)
Total otros cambios 4.714.002 (1.687.736) 10,596,000 (10.596.000) 3.026.266
Saldos al 31 de
diciembre de 2020  _235,012,530  _12,042,269 __140,000,000 __ - —387,054,799

Patrimonio de los accionistas
Capital autorizado y pagado

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital autorizado y pagado de la Administradora
es RD$140,000,000 para ambos periodos, compuesto por 1,400,000 acciones comunes,
con valor nominal de RD$100 cada una.

En la Asamblea General Extraordinaria de accionistas de fecha 18 de febrero de 2020, se
aprobd incrementar el capital social autorizado y pagado en 150,000 nuevas acciones
comunes, con valor nominal de RD$100 por accion para un total de RD$15,000,000. Para
este incremento en el capital pagado, la Administradora capitalizd aportes mantenidos

para emision de acciones por RD$10,596,000 y recibié pago de acciones en efectivo por
RD$4,404,000.

Reserva legal

La Ley General de las Sociedades y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
de la Republica Dominicana requieren que toda sociedad anénima transfiera anualmente,
como minimo, el 5 % de su beneficio liquido a una reserva legal, hasta que tal reserva sea
igual al 10 % del capital social. Dicha reserva no esta disponible para ser distribuida entre
los accionistas, excepto en caso de disolucion de la Administradora.
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Impuesto sobre la renta

Una conciliacion de los resultados reportados en los estados financieros y para propoésitos
fiscales, al 31 de diciembre de 2021 y de 2020, es como sigue:

2021 020
Beneficio antes de impuesto
sobre la renta 90.138.977 7,268.960
Menos partidas que provocan
diferencias permanentes:
Impuestos asumidos 358,214 17,500
Dividendos exentos (16,452,784) (9,260,752)
Donaciones y contribuciones - 89,429
Impuestos sobre retribuciones
complementarias 83.914 287,761
Total diferencias permanentes (16.010,656) (8,866,062)
Menos partidas que provocan
diferencias temporales:
Diferencia en depreciacion 38,797 160,598
Provisiones 1,422,799 4,294,487
Diferencia cambiaria del afio 1,558 162
Intereses por arrendamiento 690,696 812,446
Amortizacion por derecho de uso 2,136,871 2,136,871
Pagos por arrendamiento (3,285,571) (2,270,249)
Reversion diferencia cambiaria
del afio anterior (162) 94,478
Otras partidas no deducibles (94.919) (57.982)
Total diferencias de tiempo 910,069 5,170,811
Beneficio fiscal antes de
aprovechamiento de pérdidas fiscales 75,038,390 3,573,709
Pérdidas fiscales compensadas (16.916,248) (3,573.709)
Renta neta imponible 58,122,142 =
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El Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establece que el impuesto sobre la
renta a pagar serd el mayor que resulte de aplicar el 27 % a la renta neta imponible o el
1 % a los activos netos sujetos a impuestos. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la
Administradora calific para liquidar el impuesto sobre la renta con base en el 27 % de la
renta neta imponible y por el 1 % a los activos netos sujetos a impuestos,
respectivamente.

De acuerdo con el Articulo num. 403 del Codigo Tributario indicado anteriormente, los
activos sujetos a impuestos para las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son los activos fijos, tal y como aparecen en sus estados de situacion financiera.

Un resumen del impuesto determinado, anticipos pagados, impuesto a pagar y saldo a
favor al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

2021 2020
Renta neta imponible 58,122,142 -
Activos netos sujetos a impuestos - 2,310,488
Tasa impositiva 27 % 1%
Impuesto sobre la renta determinado 15,692,978 23,105
Saldo a favor del afio anterior (427,968) (317,249)
Anticipos del afio (569.538) (133.824)

Impuesto sobre la renta
por pagar (saldo a favor de impuesto
sobre la renta) (a)

— 14,605,472 —(427.968)

(a) Al 31 de diciembre de 2021, el impuesto sobre la renta por pagar se presenta como tal
en el estado de situacion financiera a esa fecha que se acompaiia.

Al 31 de diciembre de 2020, el saldo a favor de impuesto sobre la renta se presenta
como tal en el estado de situacion financiera a esa fecha que se acompaia.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el gasto de impuesto sobre la renta mostrado en el
estado de resultados se compone como sigue:

2021 2020
Corriente 15,692,978 23,105
Diferido (6.065.586) -

Impuesto sobre la renta, neto

— 9,627,392 ____ 23,105
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Conforme al Articulo I de la Ley num. 557-05, que modifica el Literal K del Articulo 287
del Codigo Tributario, aplicable a partir del 1ro. de enero de 2006, las pérdidas que
sufrieren las personas juridicas en sus ejercicios econdmicos podran ser compensadas en
los periodos fiscales futuros, sin extenderse mas alld de cinco afios. Sin embargo, la
compensacion estaria sujeta a que se aproveche cada afio no mas del 20 % de las mismas
y que en el cuarto afio este 20 % no exceda el 80 % de la renta neta imponible, y el
quinto, que no exceda el 70 %. Las partes no aprovechadas cada afio, no podran utilizarse
en los periodos futuros.

Un movimiento de las pérdidas fiscales trasladables al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
€s como sigue:

2021 2020

Saldos al 31 de diciembre (34,728,027) (53,497,804)
Ajuste por inflacion (2,951.882) (2,969.128)
Pérdidas fiscales trasladables al inicio

del afio ajustadas por inflacion (37,679,909) (56,466,932)
Pérdida fiscal compensada 16,916,248 3,573,709
Pérdidas fiscales vencidas no

compensables - 18,165,196

Pérdidas fiscales trasladables
al final del afio (20,763,661) (34,728,027)

Al 31 de diciembre de 2021, la Administradora presenta pérdidas trasladables por

RD$20,199,119, las cuales pudieran ser compensadas con beneficios futuros, si los

hubiere, y cuyo vencimiento es el siguiente:

2022 10,357,265

2023 6,831,537

2024 3.574.859
—(20.763,661)

Al 31 de diciembre de 2021, el impuesto sobre la renta diferido activo se compone como
sigue:

Mobiliario, equipos y mejoras (1,804,561)
Provisiones 2,263,538
Diferencias en cambio 421
Pérdidas fiscales trasladables 5,606,188
— 6,065,586
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Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora no reconoci6 el impuesto sobre la renta
diferido activo, debido a que existian dudas razonables sobre su recuperacion al momento
de revertirse las diferencias temporarias que lo originan. El impuesto sobre la renta
diferido no reconocido se relaciona con las partidas siguientes:

Mobiliario, equipos y mejoras 818,165
Provisiones 1,879,383
Diferencias en cambio 44
Pérdidas fiscales trasladables 9.376.567

— 12,074,159

Una conciliacion de la tasa efectiva de tributacion correspondiente al afio terminado el 31
de diciembre de 2021 es como sigue:

2021
% Monto

Beneficio neto 89.32 80,511,585
Impuesto sobre la renta, neto 10.68 9,627,392
Beneficio antes de impuesto

sobre la renta _100.00 90,138,977
Impuesto aplicando la tasa

impositiva 27.00 24,337,524
Dividendos exentos (4.92) (4,442,253)
Otros gastos no deducibles 0.13 119,375
Diferencias de tiempo 0.27 245,719
Pérdidas fiscales (5.07) (4,567,387)
Impuesto diferido (6.73) (6.065.586)

—10.68 — 9,627,392
Ingresos de actividades ordinarias

La Administradora genera ingresos principalmente por la prestacion de servicios de
administracién de fondos de inversion. Un resumen de los ingresos de la Administradora
provenientes de los contractos con clientes, durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

2021 2020
Comision por administracion 157,056,891 64,797,445
Comision por desempeio 10,603,021 1,223,876
Otros - 9.935

Total de ingresos

—167.659.912  _66,031.256



17

34
JMMB SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S. A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
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Ingresos de actividades ordinarias (continuacion)

a) Desagregacion de ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, los ingresos
provenientes de contratos con clientes estdin compuestos por las comisiones cobradas
a los fondos de inversioén por su administracion y las comisiones por desempeno. Al
31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administradora presta servicios de administracion
a seis fondos de inversion (cinco para 2020), por los cuales cobra comisiones que
oscilan entre 1 % y 2.25 % y entre 0.75 % y un 2.25 %, respectivamente, sobre el
patrimonio administrado de los fondos.

b) Saldos del contrato

En la tabla siguiente presenta la informacion sobre cuentas por cobrar, activos del
contrato y pasivos del contrato con clientes:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020
Cuentas por cobrar, neto 18,325,380 7,605,888

No se proporciona informacion sobre las obligaciones de desempefio restantes al 31
de diciembre de 2021 y 2020, que tienen una duracion original prevista de un afio o
menos, segun lo permitido por la NIIF 15.

¢) Obligaciones de desempeiio y politicas de reconocimiento de ingresos

Tipo de producto / servicio: administracion de fondos de inversion y comisién por
desempefio.

Naturaleza y tiempo de satisfaccion de las obligaciones de desempenio, incluidas las
condiciones de pago significativas

Las facturas por servicios de administracion de fondos de inversion y comision por
desempefio se emiten mensualmente y las mismas son cobradas en los proximos 5 dias
laborales luego de su emision.

La obligacion de desempeiio relacionada con este servicio se satisface a través del tiempo
cuando se presta el servicio de administracion a los fondos de inversion administrados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por administracion de fondos de inversiones y comision por desempefio se
reconocen a lo largo del tiempo a medida que se presentan los servicios de administracion
de los fondos de inversiones.
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Arrendamientos

La Administradora mantiene un contrato de arrendamiento del local comercial donde
estan ubicadas sus oficinas administrativas, la vigencia es de 10 afios renovable a
vencimiento de comtn acuerdo entre las partes, con pagos mensuales de $4,067 mas
impuestos y o su equivalente en pesos dominicanos (RD$) con un incremento anual de un
2 % o el porcentaje mayor de acorde al indice de inflacion de los Estados Unidos de
América (US CPI INDEX) a ser revisado cada afio calendario anterior, publicado por la
Oficina de Estadisticas Laborales del Departamento de Trabajo de los Estados Unidos,
sin que el incremento anual exceda un 5 % en relacién al precio de arrendamiento
aplicable durante el afio calendario anterior.

La Administradora también arrienda un espacio utilizado como almacén y archivo, con
una vigencia de dos afios, renovable a vencimiento. Este arrendamiento es de bajo valor.
La Administradora decidio no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para estos arrendamientos, y en su lugar reconoce los pagos de
arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea recta durante
el plazo del arrendamiento.

Un resumen de la informacion sobre arrendamientos para los que la Administradora es
una arrendataria es como sigue:

Activos por derecho de uso

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los activos por derecho de uso relacionados con el
local comercial para oficinas administrativas se presentan como activos por derecho a uso
en los estados de situacion financiera a esas fechas que se acompafian.

El movimiento del activo por derecho a uso durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:
Local comercial para oficinas

administrativas
2021 2020

Saldos al inicio del afo 9,615,920 13,868,330
Amortizacion (2,136,871) (2,136,871)
Retiro de activo por derecho de uso - (2,115.539)
Saldos al final del afio 7,479,049 9,615,920
Importes reconocidos en resultados

Intereses por pasivos por arrendamiento 690,696 812,446
Amortizacion 2,136,871 2,136,871

Pasivo por arrendamiento

Un resumen de los pasivos por arrendamientos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
como sigue:
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Arrendamientos (continuacion) 19

Pasivo por arrendamiento (continuacion)

Términos y calendario de pago

Valor presente de los

pagos minimos de 1 afio las

arrendamiento 0 menos afnos Total
2021 2,973,014 6,725,758 9,698,772
2020 2,973,014 9,069,255 12,042,269

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el pasivo por arrendamiento causa interés a una tasa
anual 6.16 % y tiene vencimiento original de 78 meses hasta el afio 2025.

Importes reconocidos en estado de flujos de efectivo

2021 02

—2,044909  _2.817.640

()

Total salida de efectivo por arrendamientos
Gastos operacionales

Un resumen de los gastos generales y administrativos incurridos durante los afos

terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue: 20
2021 2020
Sueldos y compensaciones al personal (i) 60,318,843 40,400,762
Depreciacion (nota 12) 784,362 852,318
Amortizacion de activo por derecho
de uso (nota 18) 2,136,871 2,136,871
Arrendamiento de inmuebles 2,178,595 84,699
Energia eléctrica 877,370 795,789
Gastos legales 14,020 104,850
Honorarios profesionales 7,796,743 4,035,722
Publicidad 8,399,314 1,846,924
Aportes a la SIMV (nota 20) 750,000 750,000
Cuotas y suscripciones 886,686 859,120
Gastos de hospedaje - 11,208
Mantenimiento 324,670 59,090
Comisiones y gastos bancarios 1,511,207 853,658
Atenciones a clientes y relacionadas 1,474,573 396,483
Otros 7,024,225 3,646,713
— 94,477,479 — 56,834,207
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Gastos operacionales (continuacion)

(1) Un resumen de las compensaciones al personal durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

2021 020
Sueldos 25,757,996 21,300,245
Regalia pascual 2,122,802 1,725,753
Bonificacion 4,884,583 4,161,841
Vacaciones 236,613 354,525
Capacitacion 178,456 216,601
Seguro médico 2,727,085 2,212,312
INFOTEP 259,835 218,642
Dietas y actividades 1,894,401 2,055,934
Aportes a la Seguridad Social 1,523,117 992,155
Incentivos por desempefio 15,887,731 3,288,371
Bienes asignados para uso de personal 1,942,569 1,579,865
Otros 2.903.655 2,294,518

—60.318.843  __40,400,762

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administradora mantiene una némina de 15
empleados.

Compromisos
(a) Cuotas Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana

El Consejo Nacional de Valores, mediante la Tercera Resolucion nim. R-CNV-
2016-41-MV de fecha 13 de diciembre de 2016, requiere de los participantes del
mercado de valores un aporte por mantenimiento anual en el registro del Mercado
de Valores y Productos. El costo anual de este aporte para las administradoras de
Fondos de inversion es de RD$750,000. El gasto por este concepto durante los afos
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, fue de RD$750,000, para ambos
anos y se presenta como parte de los gastos generales y administrativos en los
estados de resultados de esos afos que se acompaifian. El compromiso de pago para
el afio 2022, es de aproximadamente RD$750,000.

(b) Pago membresia de afiliacion

Como miembro de ADOSAFI, la Administradora debe pagar una cuota mensual de
aproximadamente RD$67,000. El gasto por este concepto durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 fue de RD$809,526 y RD$799,120,
respectivamente, el cual se incluye como parte de los gastos generales y
administrativos en los estados de resultados de esos afos que se acompafian. El
compromiso de pago para el ano 2022 por esta membresia, es de aproximadamente
RD$816,000.
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Compromisos (continuacion)
(¢) Administracion de fondos de inversion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administradora administra seis y cinco
fondos de inversion, respectivamente, por los cuales cobra comisiones que oscilan
entre 1 % y 2.25 % y entre 0.75 % y 2.25 %, respectivamente, sobre el valor del
patrimonio de los fondos administrados, para ambos afos. Un resumen de los
fondos administrados por la Administradora y el patrimonio de estos, a esas fechas,
€s como sigue:

Patrimonio neto

Descripcion 021 2020

Fondos denominados en
pesos dominicanos (RDS$):

JMMB Fondo Mutuo de
Mercado de Dinero

JMMB Fondo Mutuo Plazo
90 dias 1,425,494,994

Fondos denominados en ddlares
estadounidenses ($):

JMMB Fondo Mutuo de
Mercado de Dinero Dolares
JMMB Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario 27,560,805 27,130,265
JMMB Fondo de Desarrollo
de Sociedades de Energia Sostenible
JMMB Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario 11 55,905,026 22,948,717

De acuerdo con el reglamento de sociedades administradoras y los fondos de
inversion, en su Articulo nim. 45, las Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversion deben constituir y mantener una garantia por riesgo de gestion en favor de
cada fondo de inversion administrado para el cumplimiento de las funciones,
obligaciones y prohibiciones establecidas en la legislacion vigente para estas
entidades, esta garantia debe constituida en una de las siguientes modalidades.

RDS§ 3,180,777,649 1,118,479,707

478,108,487

§ 31,785,374 11,608,432

9,125,017 -

Poliza de seguros de fidelidad emitida por una compaifia de seguros.
Certificado de fianza otorgado por una entidad de intermediacion financiera.

¢+ Prenda constituida sobre valores de renta fija con una calificacion de riesgo
grado de inversion o depodsitos en una entidad de intermediacion financiera.

El valor de los activos entregados en prenda, o el monto asegurado o afianzado por
la garantia requerida, correspondera al mayor valor entre: RD$5,000,000 o el
equivalente en dodlares estadounidenses ($) de acuerdo a la tasa de conversion
dispuesta en el reglamento, indexado anualmente conforme al indice de precio al
consumidor publicado por el Banco Central de la Republica Dominicana o el 1 %
(0.75 % de forma transitoria) del activo administrado del fondo de inversion al
ultimo dia del mes anterior al que se determine su actualizacion o complemento.
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Compromisos (continuacion)

(¢) Administracion de fondos de inversion (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administradora constituyd la garantia por
riesgo de gestion con base en el 0.75 % del valor de los activos administrados y a
través de la modalidad de prenda sobre valores de renta fija, en este sentido, la
Administradora mantiene inversiones con estos fines por valor de RD$78,693,611 y
RD$40,544,792, respectivamente, las cuales se encuentran registradas como parte
de las inversiones en valores en los estados de situacion financiera a esas fechas que
se acompanan.

Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de
riesgos

Clasificaciones contables y valores razonables

Un resumen de los importes en libros y los valores razonables de los activos y pasivos
financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable junto con los
importes en libros en los estados de situacion financiera, al 31 de diciembre de 2021 y
2020, es como sigue:

Importe en libros Valor razonable
Activos
financieros Otros
al costo pasivos
2021 VRCR (i) amortizado financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros medidos
a valor razonable -
inversiones en valores  _441,452,905 _46,817,291 - _488.270,196 __ - _441452,905 46,817,291 _488,270,196
Activos financieros no
medidos a valor
razonable
Efectivo y equivalentes de
efectivo - 19,811,357 - 19,811,357 - - 19,811,357 19,811,357
Cuentas por cobrar - 19.895.467 - 19.895.467 - - 19.895.467 19,895.467
- - = 3970684 __ - = _3970684 _ - = __- _39,706.824 __39,706.824
Pasivos financieros no
medidos a valor
razonable
Cuentas por pagar - - (2,401,964) (2,401,964) - - (2,401,964) (2,401,964)
Documentos por pagar - - (372,806,617) _ (372.806,617) - - (372.806.617) _(372,806.617)
- - (375,208,581) _(375.208,581) _ - - (375,208,581) _(375,208.581)
2020
Activos financieros medidos
a valor razonable -
inversiones en valores —279,689.619 24,795 = 279714414 __ - 279,689,619 24,795 _ 279,714,414
Activos financieros no
medidos a valor
razonable
Efectivo y equivalentes de
efectivo - 2,195,078 - 2,195,078 - - 2,195,078 2,195,078
Cuentas por cobrar - 8,619,263 - 8,619,263 - - 8,619.263 8,619.263

_— 108431 _____- = _10814341 _- = _-__ 10814341 __10.814.341
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Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de
riesgos (continuacion)

Clasificaciones contables y valores razonables (continuacion)

Importe en libros Valor razonable
Activos
financieros Otros
al costo pasivos
2020 VRCR (i) amortizado financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Pasivos financieros no
medidos a valor
razonable
Cuentas por pagar - - (2,738,610) (2,738,610) - - (2,738,610) (2,738,610)
Documentos por pagar - - (235,012,530) _(235.012.530) - - (235.012.530)  (235.012.530)
- - (237,751,140) _(237,751,140) __ - = 237,751,140) (237.751.140)

(i) VRCR: valor razonable con cambios en resultados.

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros, para el efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por
pagar, fue el nivel 3; el cual se baso en los flujos de efectivo y resultaron similares a los
importes en libros debido al corto periodo en que los instrumentos financieros son
cobrados y pagados.

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable revelado en los estados
financieros para las inversiones en valores fue el nivel 2, el cual se basé en la
comparacion de mercado mediante la cual, el valor razonable, se estima considerando
precios cotizados actuales o recientes para instrumentos idénticos en el mercado.

Gestion de riesgo financiero

La Administradora estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito.
¢ Riesgo de liquidez.
¢ Riesgo de mercado.

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de la Administradora a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, politicas y procesos para medir y gestionar los
riesgos y la administracion del capital por parte de la Administradora.

Marco de gestion de riesgos
La gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructura de gestion de riesgo

de la Administradora, ademas es responsable del desarrollo y el monitoreo de las politicas
de gestion de riesgo de la Administradora.
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Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de
riesgos (continuacion)

Gestion de riesgo financiero (continuacion)
Marco de gestion de riesgos (continuacién)

Las politicas de gestion de riesgo de la Administradora son establecidas con el objetivo
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Administradora, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de gestion de riesgo a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la
Administradora. La Administradora, a través de sus normas y procedimientos de gestion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El Consejo de Administracion de la Administradora, supervisa la manera en que la
gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de gestion de
riesgo de la Administradora y revisa si el marco de gestion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos enfrentados por la Administradora.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Administradora si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales.
Los importes en libros de los activos financieros que representan la maxima exposicion al
riesgo de crédito, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son como sigue.

2021 020
Efectivo y equivalentes de efectivo 19,796,357 2,180,078
Cuentas por cobrar 19,895,467 8,619,263
Inversiones en valores 488,270,196 279.714.414

527,962,020  _290.513.755

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todas las cuentas por cobrar comerciales de la
Administracion corresponden a fondos de inversion locales gestionados por la
Administradora.

Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones en valores

La Administradora monitorea los cambios en el riesgo de crédito rastreando
calificaciones crediticias externas publicadas, a fin de determinar si siguen estando
actualizadas y evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo de crédito a la
fecha de presentacion que no haya sido reflejado en las calificaciones publicadas.

El efectivo y equivalentes de efectivo, asi como las inversiones en valores son
mantenidos con bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre el rango
crediticio de BBB+y A+.
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Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de
riesgos (continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)
Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones en valores (continuacion)

El deterioro de estos instrumentos ha sido medido sobre la base de la pérdida crediticia
esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones. La
Administradora considera que su efectivo y equivalentes de efectivo, asi como las
inversiones en valores mantienen un riesgo de crédito bajo, con base en las calificaciones
crediticias externas de las contrapartes.

Cuentas por cobrar comerciales

La exposicion de la Administradora al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada deudor.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, 100 % y 99.98 %,
respectivamente, de los ingresos operativos de la Administradora provienen de
transacciones por prestacion de servicios de administracion de fondos de inversion y
comision por desempefio de dichos fondos. Durante esos afios no se han reconocido
pérdidas por deterioro relacionadas con estos saldos.

La Administradora limita su exposicion al riesgo de crédito relacionado con los saldos
por cobrar estableciendo un periodo de pago maximo de 30 dias. La exposicion al riesgo
de crédito en las cuentas por cobrar comerciales proviene de cuatro fondos de inversion.

Evaluacion de pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al 31
de diciembre de 2021 y 2020

La Administradora usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudores comerciales por clientes.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa movil”, basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta su
castigo.

Durante los afios terminados el 31de diciembre de 2021 y 2020, la Administradora no
requirio la constitucion de provision para pérdidas crediticias.

Un resumen de la entrega de informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito y las
pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales y los activos del contrato de
clientes individuales al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:
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Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de
riesgos (continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)
Cuentas por cobrar comerciales (continuacion)

Evaluacion de peérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al 31
de diciembre de 2021 v 2020 (continuacion)

Tasa de
pérdida Estimacion Con
promedio  Importe en para deterioro
ponderada libros pérdida crediticio
2021 0 % 18,325,380 - No
2020 0 % 7,605,888 - No

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Administradora no cumpla con sus obligaciones financieras
conforme su vencimiento. La politica de la Administradora para la administracion del
riesgo de liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de crisis econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Administradora.

La Administradora monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el
retorno. Generalmente, la Administradora tiene suficientes fondos para cumplir con los
gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones financieras; esto excluye el
impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles
razonablemente, tales como desastres naturales. Adicionalmente, la Administradora
cuenta con lineas de créditos aprobadas con una entidad relacionada y con una institucion
financiera local, las cuales son utilizadas para manejo de liquidez.

A continuacién, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los cuales
incluyen el pago del interés y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion de
pago:

Flujos de efectivo contractuales

Importe 6 Meses 6-12 1-2 2-5 Mas de
2021 en libros Total 0 menos Meses Afos Afios 5 Afios
Cuentas por pagar (2,401,964) (2,401,964) (2,401,964) -
Documentos por
pagar (372,806,617)  (372,806,617) (372,8006,617) - - -
Pasivos por

arrendamientos
incluyendo la
porcidn corriente (9.698.772) (9,698.772) (1.471,789) (1,501,225) _(3.032.474) _(3.693.284)

(384,907,353) _(384,907,353) (3,873,753) _(374,307,842) _(3,032,474) _(3,693,284) -
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de
riesgos (continuacion)

Riesgo de liquidez (continuacion)

Flujos de efectivo contractuales

Importe 6 Meses 6-12 1-2 2-5 Mas de
en libros Total 0 menos Meses Aflos Aflos 5 Afios
2020
Cuentas por pagar (2,738,610) (2,738,610) (2,738,610)
Documentos por
pagar (235,012,530)  (235,012,530) (235,012,530)
Pasivos por

arrendamientos
incluyendo la
porcion corriente _(12.042.269) (13.846.710) (1.471.,789) (1.501.225) _(3.032.474) _(7.841.222)

=(249,793,409) _(251,597.850) _(239,222,929) _(1,501,225) _(3,032.474) _(7.841,222) -

Riesgo de mercado

Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de
moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos de la Administradora
o el valor de los instrumentos financieros que esta posea. El objetivo de administrar el
riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al riesgo de mercado dentro de
parametros aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo.

Exposicion al riesgo cambiario

La Administradora esta expuesta al riesgo cambiario, ya que mantiene activos y pasivos
denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Administradora,
principalmente el dolar estadounidense ($), sin contar con algiin instrumento financiero
derivado que la cubra del riesgo cambiario.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el riesgo al cual esta expuesta la Administradora en
el tipo de cambio de moneda extranjera, es como sigue:

2021 2020
$ RD$ $ RDS$
Efectivo y equivalentes de
efectivo 248,836 14,218,489 463 26,963
Cuentas por cobrar entes
relacionados 197,179 11,266,808 93,070 5,408,298
Inversiones en valores 7,107,855 406,142,835 4,033,757 234,401,619
Otros activos 7.711 440,607 7.711 448.086
7,561,581 432,068,739 4,135,001 _ 240,284,966
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de
riesgos (continuacion)

Riesgo de mercado (continuacion)

Exposicion al riesgo cambiario (continuacion)

2021 2020
$ RD$ s RD$

Cuentas por pagar

proveedores (32,652) (1,865,735) (16,081) (934,467)
Documento por pagar (6,067,148) (346,676,837) (4,066,758) (236,319,307)
Pasivo por arrendamiento (169,737) (9,698,772) (207,221)  (12,041,612)
Acumulaciones por

pagar y otros pasivos (86.116) 4,920.668) (67.371) (3.914.929)

(6,355.653) (363.162,012) (4.357.431) (253.210.315)

Exposicién neta de los
estados de situacion

financiera 1,205,928 68,906,727 (222.430) _(12,925,349)

Las tasas de cambio del délar estadounidense ($) utilizadas por la Administradora fueron
las siguientes:

Tasas al cierre Tasas promedio
2021 2020 2021 2020
RD$ 57.14 58.11 56.93 58.08

Analisis de sensibilidad

Basado en las cifras al 31 de diciembre de 2021, un cambio de un 10 % del peso
dominicano (RDS$) frente al dolar estadounidense ($), tendria un efecto sobre los
resultados y el patrimonio de aproximadamente RD$6,890,673.

A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros de la
Administradora que devengan intereses es como sigue:

Valor en libros

2021 020
Instrumentos de tasa fija:
Activos financieros 110,704,730 45,275,477
Pasivos financieros (382,505.389) (247.054.799)

—(271,800,659)  _(201,779,322)
Instrumentos de tasa variable:
Activos financieros 395,728,301 —236,360,448
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de
riesgos (continuacion)

Riesgo de mercado (continuacion)
Andlisis de sensibilidad del valor razonable para instrumentos de tasa fija

Una variacion de 100 puntos base en los tipos de interés en base a los datos a las fechas
de reporte tendria un efecto en el resultado en los montos del detalle mostrado a
continuacion. Este analisis asume que todas las otras variables, en particular el tipo de
cambio, se mantienen constantes.

Efecto en resultados

2021 2020
Activos financieros 1,233.913 423.428

La politica de la Administradora es mantener una base de capital que le permita conservar
la confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El patrimonio se compone del capital pagado, aportes para futura emisioén de acciones,
reserva legal y las pérdidas acumuladas.

Posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administradora presenta pérdidas acumuladas por
RD$20,767,331 y RD$97,253,337, respectivamente. Durante los ultimos dos periodos la
Administradora presenta resultados netos positivos, con beneficios netos por
RD$80,511,585 y RD$7,245,855 en 2021 y 2020, respectivamente, lo cual ha reducido
las pérdidas acumuladas. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las pérdidas acumuladas
representan un 15 % y 69 %, respectivamente, del capital pagado. La Administradora
espera seguir mejorando su situacion financiera a través de la gestion de los fondos que
mantiene registrados actualmente, cuyos activos presentaron un incremento significativo
durante el afio 2021, donde la Administradora ha obtenido resultados positivos.

En ese sentido, la Administradora tiene contemplada la colocacion de cuotas de
participacion de JMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades de
Energia Sostenible. Al 31 de diciembre de 2021, este fondo ha colocado 900 cuotas de las
60,000 que establece el programa de emision aprobado. A la fecha de emision de los
estados financieros, la Administradora habia colocado el 4to. tramo de emision por un
monto total de $15,000,000 durante el mes de marzo del 2022. De igual forma, la
Administradora estima colocar cuotas adicionales durante el afio 2022.

En adicion, la Administradora cuenta con el respaldo econémico y financiero de su Casa
Matriz para hacer frente a la situacidon financiera actual y hasta que la misma sea
financieramente autosuficiente. Durante el afio 2020, los accionistas realizaron aportes
por valor de RD$4,004,000 y se capitalizaron aportes por valor de RD$15,000,000 para
apoyar el crecimiento de las operaciones de la Administradora.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Revelaciones relacionadas con el COVID-19

Debido a la declaracion como pandemia del coronavirus SARS-CoV-2 (COVID-19), las
autoridades nacionales ordenaron un estado de emergencia a partir del mes de marzo del
2020, y el Gobierno dominicano dispuso restricciones proporcionales y temporales a las
libertades de transito y reuniones, las cuales se fueron modificando paulatinamente, hasta
ser levantadas durante el afio 2021, a fines de impulsar la reapertura de la actividad
economica local.

En fecha 16 de febrero de 2022, el Gobierno dominicano suspendié las medidas
restrictivas asociadas a la referida pandemia.
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Quié Trayectoria de
uienes -p=
S Rentabilidad
omaos -
En el 2015, el Grupo JMMB fue autorizado me- Anuallzada

diante la resolucion 373-15 de la Superintenden-

cia de Pensiones (SIPEN) a constituir y operar Gracias al vasto conocimiento v experiencia del

la administradora de fondos de pensiones AFP equipo, AFP JMMB BDI desde octubre 2018,

JMMB BDI S.A. se ha mantenido en los primeros lugares de
rentabilidad anualizada siendo la numero uno

Las administradoras de fondos de pensiones (1 durante 19 meses, numero dos (2) por tres

se dedican solo a cuidar y manejar de mane- meses, Nnumero tres (3) por tres meses, y nimero

ra eficiente el dinero de sus afiliados para que cuatro (4) por tres meses.

puedan tener una pensién digna al momento

de su retiro.

Cuenta con un Plan de Lealtad donde valora y
premia la permanencia de sus afiliados, mien-
tras mas tiempo coticen con AFP JMMB BDI,
mayor sera su beneficio.

Mision y
Vision

AFP JMMB BDI Tiene como mision gestionar
los fondos de jubilacion de los clientes sal-

vaguardando y maximizando sus ahorros con
su mejor interés en el corazon.

326 327



Propuesta
de Servicios

Siempre estamos pensando en el futuro.
TuU también deberias hacerlo. Prepararte
para el futuro es la Unica forma para vivir el
presente de forma tranquila. En AFP JMMB
BDI gestionamos los fondos de jubilacion
de nuestros clientes salvaguardando vy

maximizando sus ahorros con el mejor de los
intereses en nuestro corazon. Siempre tenemos
en nuestros corazones los mejores beneficios y
satisfaccion para los afiliados. Ponemos nuestro
mejores valores en frente; amor, integridad,
honestidad, apertura y cuidado.

Pension por Vejez

Esta pension comprende la proteccion del
pensionado y de sus sobrevivientes donde
adqguieren derecho a una pension por vejez
luego de cumplir sesenta (60) afios de edad

y haber cotizado durante un minimo de
trescientos sesenta (360) meses o haber
cumplido cincuenta y cinco (55) afos y haber
acumulado un fondo que le permita disfrutar
de una jubilacién que supere en un 50% o Mas
la pension minima.

Pension por Cesantia
por Edad Avanzada

Beneficio con el cual el afiliado tendra derecho
a la pension minima, siempre y cuando este
quede privado de un trabajo remunerado, haya
cumplido cincuenta y siete (57) afos de edad,
haya aportado un minimo de trescientas (300)
cotizaciones y que el afiliado registre en su
Cuenta de Capitalizacion Individual un saldo
suficiente para recibir un monto de pension
igual o mayor a la minima.

Pension por
Discapacidad

Es un beneficio que se otorga al trabajador
cuando sufre una enfermedad o accidente
no laboral y queda inhabilitado parcial o
totalmente para ejercer un trabajo u oficio
remunerado.

Pension por
Supervivencia

Beneficio o pago al que tienen derecho los
miembros del grupo familiar dependiente del
afiliado fallecido, siempre y cuando este haya
estado cubierto por el Seguro de Discapacidad
y Sobrevivencia al momento del fallecimiento.
Los beneficiarios son el conyuge vy los hijos
solteros menores de 18 anos de edad vy
mayores de 18 afos de edad hasta los 21 si son
estudiantes y estan solteros.
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Beneficios por
Ingreso Tardio

Plan de Lealtad
AFP JMMB BDI

Es un programa escalonado exclusivo de AFP
JMMB BDI S.A. gue premia la lealtad por la
permanencia mediante aportes periodicos
incrementando la Cuenta de Capitalizacion
Individual (CCl) de nuestros afiliados,
recibiendo asi mas dinero el dia de su retiro.

Este beneficio se le otorgard a toda persona
gue al momento de su afiliacion al Sistema
Dominicano de Seguridad Social tenia 45
aflos de edad o mas.

Enfermedad Cada afo después de la primera contribucion al

Terminal Fondo de Pensiones AFP JMMB BDJ, el afiliado
recibe un aporte extraordinario bajo el nombre

Aqguellos afiliados del regimen Plan de Lealtad AFP JMMB BDI. Este aporte

contributivo del Sistema dominicano correspondera a un porcentaje del aporte que
de Pensiones, que se encuentren realiza el cotizante. Si el afiliado de AFP JMMB
en la etapa final de su vida por BDI realiza aportes extraordinarios duplicamos
una enfermedad terminal, podran dicho porcentaje.
solicitar la devolucion de su Cuenta
de Capitalizacion Individual. Mientras mas tiempo tenga en AFP JMMB
BDI mayor sera el porcentaje aplicado. Para
participar del plan de lealtad debe cumplir con
lo siguiente:

» Ser afiliado en AFP JMMB BDI

» Tener al menos una (1) contribucion en AFP
JMMB BDI

* Cumplir al menos un (1) aflo como afiliado

* Se acredita una (1) vez al ano, al mes siguiente
del aniversario

331



'IJMMB | Memoria anual 2021

Estimados accionistas:
on agrado presentamos nuestra memoria del
2021.

Los resultados financieros y de desempefo
de nuestro portafolio en AFP JMMB BDI, S.A.
durante el 2021, se explican a si mismos:

Mensaje del Presidente
del Consejo de
Administracion

continuamos creciendo, continuamos sirviendo
a nuestros clientes dentro de las medidas

de distanciamiento social y continuamos
obteniendo excelentes rentabilidades para los
afiliados. Esto fue posible por una gestion
adecuada de los gastos y una exitosa gestion
del portafolio de inversion, en el que tomamos
ventaja de las condiciones del mercado para
favorecer los retornos de nuestros afiliados.

Nos sentimos orgullosos del trabajo del
liderazgo de JMMB vy de todo el equipo, que
nos permite seguir agregando valor a nuestros
accionistas, nuestros clientes vy al sistema
previsional dominicano.

Agradezco la confianza depositada por
nuestros accionistas para dirigir el Consejo de
Administracion y el apoyo de los mis colegas
directores, que con su direccion sientan la base
para el crecimiento de AFP JMMB BDI, S.A.

Archibald Campbell

Presidente del Consejo de Administracion
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Mensaje del
Gerente General

stimados Accionistas:

En esta memoria compartimos con ustedes
las actividades vy resultados de AFP JMMB BDI
durante el affo 2021.

De acuerdo con el nuevo esquema de comision
de las AFP aprobado en el 2020, que unificd
en una comision unica sobre saldo administra-
do los cobros por administracion de las AFP,

la comision durante el 2021 fue 1.15% sobre los
fondos administrados en comparacion con el
1.20% aplicado a partir de marzo 2020.

Durante el 2021, gracias a la recuperacion
economica, el sistema de pensiones presentd
un importante incremento en la cantidad de
cotizantes que alcanzo un 14.1% al cierre del
periodo. Asi mismo, el patrimonio alcanzd un
crecimiento de 17.3% durante el mismo periodo.

En este contexto, nuestra AFP tuvo un incre-
mento de un 20% en la cantidad de clientes. A
nivel de cotizantes, presentamos un incremen-
to interanual al cierre de diciembre 2021 de un
19.0%, superior al incremento presentado por el
sistema consolidado.

El fondo administrado por AFP JMMB BDI
cerrdo en DOP 4,593.5 MM para un crecimien-
to interanual de 54% siendo esta la de mayor
crecimiento en el sistema para este periodo
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por segundo afio consecutivo. En cuanto a la
rentabilidad del fondo, para el 2021 cerramos
con una rentabilidad 12.69%. por encima de la
rentabilidad promedio ponderada del sistema
de 12.00%.

Los Ingresos totales netos para 2021 fueron de
DOP$64 millones vy presentaron un crecimiento
de 46%, crecimiento de las utilidades netas de
119% siendo éste el primer ano con utilidades
positivas.

Pagamos mas de DOP 17 millones en beneficios
a nuestros clientes, de los cuales DOP 9 mil-
lones fueron a afiliados de ingreso tardio, cerca
de DOP 3.4 millones en pensiones por cesantia
de edad avanzada y mas de DOP 4.5 millones
en pensiones por sobrevivencia a familiares de
nuestros clientes.

Sin duda hemos obtenido resultados
excelentes de la gestion realizada durante el
afho 2021y tenemos que agradecer primero
a Dios, a nuestros colaboradores y sobre

todo a nuestros clientes que nos han

brindado su apoyo y confianza.

Juan José Melo Pimentel
Gerente General
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Consejo de

Administracion

Al cierre de 2021, el consejo de administracion
estd conformado por los siguientes miembros:

Nombre .. Categoria
del Consejero Posicion del Miembro

Juan Carlos Miembro Externo

Vicepresidente
Rodriguez Copello P

Keith Duncan Miembro Miembro Externo

Miembro Externo

Polibio Valenzuela Miembro )
Independiente

Archibald Campbell

Presidente

El sefior Archibald Campbell es Presidente del
Consejo de Administracion de AFP JMMB BDI,
S.A., con la categoria de Consejero Externo.

Es Director de JMMBTT Merchant Bank Limited
y Director del Comité de Crédito del Banco.

Es ex presidente del Instituto de Contadores
PUblicos de Jamaica y se ha desempefado
como experto contable en arbitraje, asi como
director de varias empresas.

El sefior Campbell se desempend en la
compafiia como vicepresidente de 2004 a
2016 antes de ser nombrado presidente del
Grupo. Tiene una Licenciatura y un Master en
Contabilidad en la Universidad de West Indies.

Es miembro de la Junta Directiva de las
siguientes subsidiarias: JMMBTT Insurance
Brokers Limited, JMMBTT Securities Limited,
JMMBTT Money Transfer Limited, JMMBTT
Fund Managers Limited, JIMMBTT Limited,
Capital & Credit Securities Limited, JMMBTT
Puesto de Bolsa, S.A., Intercommercial Bank
Limited, y Intercommercial Trust and Merchant
Bank Limited, JIMMBTT Investments (Trinidad
and Tobago) Limited, JMMBTT Securities (T&T)
Limited, and JMMBTT Bank (T&T) Limited,
JMMBTT Money Market Brokers (Trinidad &
Tobago) Limited, JMMBTT International Limited.
También es presidente de la Junta Directiva de
JMMBTT Pension Fund and the Risk, Audit and
Finance committees of JMMBTT Board.

Actualmente, también preside el Consejo de
Administracion de Banco de Ahorro y Crédito
JMMB Bank, S.A. y JMMB Puesto de Bolsa, S.A.
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Juan Carlos

Rodriguez Copello
Vicepresidente

El seflor Juan Carlos Rodriguez Copello

es licenciado en Derecho, egresado de la
Universidad Nacional Pedro Henriguez Urefa,
con Cursos de Especializacion en Finanzas en
la Universidad de Miami. Ha participado en los
Programas de Entrenamiento de Ejecutivos
del Bank of Miami y en el South East Bank

de Miami. Cuenta con amplia experiencia
profesional tanto en el ramo financiero como
en el area de los negocios. Desde el afio 1991
ostenta la presidencia del Banco Multiple BDI,
S. A. Asimismo, forma parte del Consejo de
Administracion del Banco desde el afio 1987.

En la actualidad ocupa los siguientes cargos:
Secretario del Consejo de Administracion

de Centros del Caribe, S. A.; Miembro del
Comité Ejecutivo de Centros del Caribe, S. A;
Miembro del Consejo Académico de Barna
Business School; Vicepresidente del Consejo
de Administracion de la Fundacion Sinfonia;
Miembro del Consejo de Administracion de la
Fundacion Loyocan; Vicepresidente del Consejo
de Administracion de AFP JMMB-BDI, S.A.; y
Advisor del Board of Directors del City National
Bank of Florida.

Carolina

Pichardo Toral
Secretaria

La sefiora Carolina Pichardo es Doctora

en Derecho, egresada de la Universidad
lberoamericana (UNIBE). Posee un Master

en Derecho de Negocios en la Universidad
Pompeu Fabra de Barcelona Cuenta con amplia
experiencia en las areas de Banca y Finanzas.
Labora para JMMB desde el afio 2015.
Actualmente ocupa la posicion de Directora
de Legal y Cumplimiento Pais para JMMB
Republica Dominicana y se encuentra

a cargo de liderar las areas de Legal y
Cumplimiento de las cuatro empresas

gue conforman el grupo JMMB: Banco

de Ahorro y Crédito JMMB Bank, S.A.,

JMMB Puesto de Bolsa, S.A., AFP

JMMB BDI, S.A. y JMMB Sociedad
Administradora de Fondos de

Inversion, S.A. (SAFID).

Keith
Patrice Duncan

El sefior Keith Duncan es miembro del Consejo
de Administracion de AFP JMMB BDI, S.A. y es
Director Ejecutivo del Grupo JMMB.

Se incorporo a JMMBTT como Gerente
Comercial en 1993 y en 2000 se convirtio en
Director Gerente Adjunto. Fue ascendido a
Director Ejecutivo del Grupo en 2005 vy tiene la
responsabilidad del desempefno general y de la
direccion estratégica del Grupo.

Un verdadero visionario y estratega, ha
construido uno de los equipos comerciales mas
fuertes de Jamaica. Su experiencia financiera
no solo ha beneficiado al Grupo JMMBTT, sino
también al sector financiero de Jamaica. Ex
presidente de la Asociacion de Operadores de
Valores de Jamaica, participo en la asociacion
con la Comision de Servicios Financieros (FSC)
para disefar e implementar nuevas estructuras
y modelos para mejorar la efectividad de los
actores del mercado de Jamaica.

En marzo de 2011, bajo su liderazgo, JMMBTT
recibio el prestigioso premio “Mejor de la
Camara” de la Camara de Comercio de Jamaica
en la categoria “Grande”.

Keith se desempeid como vicepresidente de
la Organizacion del Sector Privado de Jamaica
durante el periodo 2012-2014 y continua
contribuyendo a Jamaica a traves de varios
roles, incluida su membresia en el Comité

de Programacion Econdmica y Supervision
(EPOCQC).

Es un analista financiero colegiado vy
tiene una licenciatura en economia de
la Universidad de Western Ontario en
Canada.

Actualmente también pertenece al

Consejo de Administracion de Banco
de Ahorro y Crédito JMMB Bank,
S.Aly JMMB Puesto de Bolsa, S.A.
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Rafael Medina Quinones

Miembro

El sefior Rafael Medina es Licenciado en
Finanzas y Administracion de Empresas de la
Boston College. Posee una Maestria de Alta
Gerencia y curso el Programa Strategic Retail
de la Babson College. Cuenta con mas de 30
afos de experiencia en materia de finanzas,
administracion y economia. Actualmente ocupa
la posicion de Vicepresidente de Finanzas

de uno de los centros de comercializacion

y provision mas importantes de Republica
Dominicana.

Polibio Valenzuela

Miembro

El seflor Polibio Valenzuela es abogado
admitido en Republica Dominicana y en
Nueva York. Se ha desempefiado como tal

en la Republica Dominicana, Houston, Texas

vy Washington DC, en oficinas de abogados
globales de primer orden, y en el Departamento
Legal del Banco Interamericano de Desarrollo
(BID). El sefior Valenzuela participa
regularmente en foros de discusion sobre
titularizaciones, fideicomisos, ofertas publicas,
reestructuraciones y procesos de debida
diligencia.

Polibio es socio de en ECIJA Republica
Dominicana con practica en las areas de
Banca y Finanzas, Energia y Recursos
Naturales, Inversion Extranjera y Regimenes
Especiales, Ocio y Turismo, Fideicomiso, y
Corporate/M&A.

El sefior Valenzuela obtuvo un MBA en

Barna Management School, una maestria en
Regulacion de Valores y Financiera (LL.M.

en Securities and Financial Regulation) en
Georgetown University, un Postgrado en
Economia en la Pontificia Universidad Catolica
Madre y Maestra (PUCMM), y una Licenciatura
en Derecho, Summa Cum Laude, también en la
PUCMM.,

Es miembro del Colegio de Abogados de la
Republica Dominicana, del New York State Bar
Association, del American Bar Association, de
la Asociacion Nacional de Jovenes Empresarios,
de Enlaces, de la Red de Inversionistas

Angeles, Inc., y de Willem C. Vis Moot Alumni
Association.

Lizette Solano

Con mas de 20 aflos de experiencia las areas
de gerencia de auditorias operacionales

y financieras, evaluacion y mejoramiento

de procesos y controles internos, analisis
financiero, auditoria basada en riesgos, creacion
e implementacion de politicas de gestion de
riesgo/control y auto-evaluaciones de riesgo
operacional y continuidad de negocio; en
empresas vy firmas lideres en la Republica
Dominicana, tales como Citibank Sucursal
Republica Dominicana, Orange Dominicana,
Unilever Dominicana, Sea Land Agency
Internacional, Zona Franca Industrial Las
Ameéricas y Price Waterhouse & Coopers.

La seflora Solano es egresada de Instituto
Tecnoldgico de Santo Domingo, donde curso
la carrera de Licenciatura en Contabilidad. Ha
realizado mas de 30 cursos especializados,
conferencias y entrenamientos, entre los que
se destacan los siguientes: Risk and Control
Assessment (RCSA) and Operational Risk
Training, Project Management (Harvard
MMPIlus), Entrenamiento en Politicas de
Cumplimiento, entre otros.

Actualmente pertenece al Consejo de
Administracion de AFP JMMB BDI, S.A. y de
Banco de Ahorro vy Crédito JMMB BANK, S.A
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Gerente de Operaciones

Walkirys
Brito

e Labora con JMMB desde 2016.

* Mas de 16 anos de experiencia en el drea de
Seguridad Social.

* Ingeniero Industrial, UCE, 2004.

* Maestria en Gerencia y Productividad,
UNAPEC, 20089.

* Maestria en Gestiéon de Proyectos,
Universidad Internacional Iberoamérica de
Puerto Rico, 2013.

En mi recorrido he contribuido al disefio,
formacion y operatividad de la AFP JMMB BDI
y mi objetivo es ayudar a crear un ambiente
confortable donde todos somos parte de

una gran familia gque busca ayudarse unos a
otros y asi garantizar que la Entidad cuente
con una infraestructura dptima para apoyar
adecuadamente los objetivos de nuestros
clientes.

Yoshio
Quezada

Gerente de Tesoreria

e Labora en JMMB desde 20176.

* Mas de 5 aflos de experiencia en el sector
financiero.

* Licenciatura en Administracién de Empresas,
concentracién en Finanzas y Economia, INTEC,
2018.

* Master en Banca y Finanzas Corporativas,
Universidad CEU Cardenal Herrera, de la
Ciudad de Valencia, Espana, 2021.

JMMB es una institucion que te empuja a dar
tu 100% vy a reinventarte dia a dia. A través
de esto me han formado como profesional
en estos cinco ahos que tengo como
colaborador de este magnifico grupo
financiero rebosado de talento y lo mas
importante, de talento joven con una
proyeccion excepcional. La cultura de
JMMB te arropa con un ecosistema de
excelencia, respeto y nuestro valor
principal el amor, amor por el servicio
hacia nuestros clientes externos e
internos. Este compromiso con el
cliente es lo que mas me llama

la atencidon de JMMB vy lo que

me empuja a ser mejor dia tras
dia para aportar mi granito de
arena al crecimiento que ha
tenido JMMB.
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Gerente de Contabilidad

JMMB‘H‘H ria

Maria
Gonzalez

e Labora con JMMB desde 20176.

* Mas de 11 afios de experiencia en el sector
financiero.

» Licenciatura en Administracién de Empresas,
PUCMM, 1997.

* Postgrado en Alta Gestién Empresarial,
UNAPEC, 2007.

Ingresé cuando la empresa comenzaba,
representando un gran reto para mi, pero
gracias al apoyo de mis supervisores y de
mis compaferos logramos mantenernos

en el camino, siempre con un ambiente de
trabajo lleno de armonia y de respeto, que
nos permiten mantenernos motivados para

enfrentar y superar los retos que se nos

presentan.

Oficial de Legal y Cumplimiento

Talia
Reynoso

e Laborando con JMMB desde 2016.

* Mas de 6 afnos de experiencia en el sector
financiero.

¢ Licenciatura en Derecho, PUCMM, 2014.

* Master en Mediacién, Negociacion y
Resolucion Alternativa de Conflictos,
Universidad Carlos Ill Madrid, Espafa, 2016.

Gracias a las oportunidades y herramientas
brindadas por JMMB he podido forjar mi camino
profesional en el sector financiero de la mano
de una empresa que vela por brindarle calidad

y servicio a nuestros clientes basado en una
vision diferente que es el amor incondicional

v el respeto mutuo. Esta filosofia no sdlo nos
impacta en lo laboral, sino que también en lo
personal porque nos motiva a enfocar nuestra
vida de una forma diferente.

Gerente de Relaciones Comerciales

Julissa
Castillo

e Laborando con JMMB desde 20179.

» Mas de 9 afos de experiencia en el sector
financiero.

» Licenciatura en Mercadeo, UNICARIBE, 2007.

He podido forjar mi camino en JMMB, a través
de la vision del amor, la cual me ha permitido
sentirme en confianza e identificada, ya que va
muy de la mano con mis valores y principios. He
podido desarrollar de manera mas idénea mis
habilidades, sentirme apoyada vy valorada en
mis ideas, debido al ambiente laboral de nuestra
entidad. Yo me siento orgullosa de estar en

una de las mejores empresas para trabajar de
Republica Dominicana.
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Gobierno
Corporativo

Principales Politicas
Implementadas

AFP JMMB BDI, S.A. se encuentra acogida a la
Resolucion No. 417-20 sobre Habilitacion, Au-
torizacion de Inicio de Operaciones y Gobierno
Corporativo de las Administradoras de Admin-
istradoras de Fondos de Pensiones (AFP), la
cual establece las normas, requisitos y proced-
imientos que deberan cumplir las personas fisi-
cas vy juridicas para la constitucion, habilitacion,
autorizacion de inicio de Operaciones de una
Administradora de Fondos de Pensiones (AFP).

En la actualidad, AFP JMM BDI, S.A. se apega a
los lineamientos de buen gobierno en el in-
terés de acogerse a las mejores practicas tanto
locales como internacionales, para dirigir las
actuaciones de todos los miembros y colabora-
dores de la sociedad.

La politica de gobernabilidad corporativa de la
sociedad tiene como proposito:

* Fijar objetivos corporativos;

* Velar por el adecuado funcionamiento de las
empresas;

* Velar por los intereses de los accionistas vy
otros grupos de interés;

* Asegurar que las actividades de la empresa

den cumplimiento con las leyes y regula-

ciones vigentes; e

Incorporar en la actividad comercial, la pro-

teccion de los ahorrantes.

Comités de Apoyo

En el marco del cédigo de gobierno corporativo
JMMB AFP BDI cuenta con comités de apoyo
del Consejo de Administracion conformado
principalmente por miembros consejeros
externos independientes y miembros externos
patrimoniales. A su vez la Sociedad cuenta con
comités ejecutivos conformados por miembros
de la alta gerencia.

Los principales comités de apoyo son:

+  Comité de Directivo o de Gobierno
Corporativo

+  Comité de Auditoria y Control Interno de
Procesos

«  Comité Interno de Etica

+  Comité de Riesgo Operativo

+  Comités de Inversion

La Informacion del Funcionamientos y
secciones del Consejo y los comités de
apoyo se detalla en el informe de Gobierno
Corporativo de la entidad.

Rediccion
de cuentas

Gobierno
Corporativo

Respon-
sabilidad

Transpa-
rencia

Proyeccion
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JMMB AFP
BDI en Cifras

Indicadores Dic 2020 Dic 2021
Utilidad neta (10,341,699) 1,969,833
Ingresos totales netos 44,089,133 64,271,864
Total de gastos 54,430,832 62,302,031
Fondos administrados 2,989,872,235 4,593,492,534
Clientes 7459 8,976

ROAe -19% 2%

ROAA -16% 2%

Eficiencia operacional 123% 97%

Evolucion de

12,311,532

20,182,731

7871199

1,603,620,299

1,517

21%
18%
27%

Total Patrimonio
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AFP JMMB BDI generd utilidades netas de
DOP$2 millones superando en un 119% los resul-
tados obtenidos AFP en 2020 vy siendo este su
primer aflo con resultados positivos.

de 18%.

2021

119%
46%
14%

54%
20%
113%
13%

21%

2020-2021

El patrimonio al 31 de diciembre fue de DOP$87
millones resultando en una variacion positiva

Ingresos Totales Netos

(MM DOP)
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Los Ingresos totales netos para 2021 fueron de
DOP$64 millones y presentaron un crecimiento
de 46%.

Total Activos
(MM DOP)

12
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Mientras que el total de Activos para 2021
fue de DOP$101 millones presentando un
crecimiento de 23% en comparacion al
periodo anterior.

Fondos Administrados
(MM DOP)

5,000 4,593

4,500 2,990

4,000
3,500

2,232
3,000

1,018
2,500
2,000
1,000

200 2020-2021

2018 2019 2020 2021

Los fondos bajo administracion ascendieron a
DOP$4,593 millones mostrando un crecimiento
de 54% en comparacion a 2020. La rentabili-
dad del fondo fue de 12.69% por encima de la
rentabilidad promedio ponderada del sistema
de 12.00%.

Afiliados
(Cantidad)

10,000

9,000 8,976

8,000 7,459
7000
6,000
6,633
5,000

3,250
4,000
3,000
2,000

1,000

2020-2021

2018 2019 2020 2021

La cartera de afiliados crecio un 20% respecto
al aflo anterior. De igual forma, a nivel de
cotizantes presentamos una variacion positiva
de 20%.
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Eficiencia operacional y Unidad de negocios:

productividad:
e Aumentar el nimero de nuevos afiliados

través de los segmentos corporativo, PYME
y personal.

Modificacion y mejora de los procesos
operativos internos: Implementacion de
mejoras de los procesos operativos existentes,
asi como de los nuevos procesos identificados
en el analisis realizado en la consultoria que se
esta llevando a cabo.

Al 31 de diciembre de 2021, cabe destacar que:

« Alternar fuentes de nuevos afiliados con

¥ AFP JMMB BDI alcanzo la rentabilidad, alianzas junto a grupos econdmicos.

crecimiento de las utilidades netas de 119%
vy siendo este el primer aflo con utilidades

+ Agenda diaria de ventas comerciales para

positivas.

¥ E| rendimiento promedio del
patrimonio (ROE) fue de 2%, resultando
en un crecimiento de 113%.

¥ Los fondos administrados
crecieron un 54% en comparacion al
2020.

¥ Alcanzamos 1,517 nuevos
afiliados, lo cual se traduce en un
crecimiento de 20%, respecto al
mismo periodo del aflo anterior.

2022

El objetivo principal de AFP JMMB BDI para el
ano fiscal 2022 es el crecimiento de la base de
clientes que como resultado tendra:

Diversificacion de la base de afiliados.
Crecimiento de los fondos administrados a
través de nuevos afiliados.

El crecimiento de la base de datos trae
consigo el aumento del reconocimiento de
la marca a medida que los nuevos afiliados
promocionan la entidad.

Finalmente, la expansion de la base de datos
de afiliados y el crecimiento de los fondos
administrados se traduce en un incremento
de la utilidad neta.

Objetivos estratégicos
claves:

Unidad de Negocios:

Mejorar y especializar la estructura de la
unidad de negocios.

Seleccion e Implementacion de una
herramienta de gestion de afiliados
potenciales.

Objetivos estratégicos
por departamentos:

Tesoreria:

« Aprovechar los bonos de alto rendimiento.
Estrategia de comprar y mantener para
maximizar el rendimiento promedio
ponderado del fondo.

« Asignar los nuevos fondos generados
por las ventas, en activos liquidos que
nos brinden flexibilidad para participar en
potenciales subastas del BCRD.

» Participar activamente en bonos
corporativos con grado de inversion
autorizados por la SIPEN para mantener la
rentabilidad atractiva del fondo.

e Utilizar la liguidez del USD para participar
activamente en el mercado de bonos
soberanos e instrumentos corporativos
(tanto bonos como fondos de inversion).

» Evaluar nuevas oportunidades de
inversion, como los fondos de inversion,
para diversificar la cartera del fondo de
pensiones.

mejorar la productividad.

Riesgo:

Continuar con el monitoreo del impacto de
los indicadores macroecondmicos en los
valores del VaR v las pruebas de estrés.

Monitorear y dar seguimiento a las
advertencias tempranas de los indicadores
de liguidez.

Seguimiento continuo de los activos liquidos
debido al comportamiento de la liquidez del
mercado.

Continuo monitoreo de la duracion del
portafolio.

Consolidar el tablero de indicadores de
riesgo.

Continuar con la consolidacion de la cultura
de riesgo, la gestion OR vy la ciberseguridad.
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Extender a todos los equipos la academia
de desarrollo de la Unidad de Negocios

y también la medicion de los estandares
de servicio de todos los equipos de esta
unidad.

Compromiso con los miembros de equipo:
opciones de aprendizaje y formacion

para gue los equipos avancen en su
carrera mediante diversas actividades de
aprendizaje. De igual forma, la puesta en
marcha de una campafa de los valores

de JMMB vy entrenamientos. Finalmente,
campafa de endomarketing.

Gestion del cambio: Liderar la integracion
cultural y promover la cultura de
aprendizaje.

Incrementar la frecuencia de los
entrenamientos sobre la experiencia del
cliente.

Métricas de la experiencia del cliente en
las evaluaciones trimestrales en todos los
niveles.

c. Captura de opiniones de clientes en
tiempo real (VOCO).

Compromiso con los miembros de equipo,
comentarios y reconocimientos.

Compartir la experiencia del cliente con

todos los equipos, a través de los diferentes
lideres de equipo.
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Deloitte RD, S.R.L.
Rafael Augusto Sanchez
No. 65

Edificio Deloitte

Santo Domingo
Republica Dominicana
Tel.: 001 (809) 563 5151
Fax: 001 (809) 563 8585
www.deloitte.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A.
Santo Domingo, Republica Dominicana

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Administradora de Fondos de Pensiones
JMMB BDI, S.A. (*La Administradora”), los cuales incluyen el estado de situacion al 31 de
diciembre de 2021, el estado de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por el afio finalizado en dicha fecha, y las notas a los estados financieros,
incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de Administradora de Fondos de Pensiones
JMMB BDI, S.A. al 31 de diciembre de 2021, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas, procedimientos,
practicas y disposiciones contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana (SIPEN), como se describe en la Nota 3 a los estados financieros que
se acompafan.

Bases para la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién de nuestro informe denominada “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Administradora de acuerdo con las disposiciones del Céc[igo de Etica para Profesionales de la
contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de
ética del IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requisitos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana
emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana y
hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos de Enfasis

Negocio en Marcha - Los estados financieros que se acompafan han sido preparados
asumiendo que la Administradora continuara como negocio en marcha. Sin modificar
nuestra opinién, llamamos la atencién a la Nota 9 a los estados financieros, que indica que
el Administradora mantiene pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2021, por un
importe de RD$113,206,930. Los planes de la Administracion incluyen el apoyo financiero
gue otorgara el accionista principal a la administradora en caso de requerirse durante los
siguientes 12 meses, al menos; ver dichos planes en la Nota 9 a los estados financieros.

Base Contable - Los estados financieros que se acompafian fueron preparados para asistir
a la Administradora, en el cumplimiento de los requerimientos de la Superintendencia de
Pensiones de la Republica Dominicana. En ese sentido, los estados financieros pudiesen no
cumplir con otros propdsitos. Por tanto, el balance general y los estados de resultados, de
flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio, y su utilizacidon no estan disefiados para
aquellos que no estén informados, acerca de las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables establecidos por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Custodia de Inversiones - De acuerdo a la Ley No. 87-01 que crea el Sistema Dominicano
de Seguridad Social, la Administradora tiene el objeto de administrar las cuentas personales
de los afiliados e invertir los fondos de pensiones de manera adecuada. Al 31 de diciembre
de 2021, los fondos administrados por la Administradora poseen un patrimonio de
RD$%$4,593,492,534. La contabilizacion de estos recursos y sus correspondientes inversiones
se mantienen de manera separada de los registros contables y de las actividades propias de
la Administradora. De igual manera, la auditoria de los fondos administrados es realizada
por separado.

Otra Informacion

La gerencia es responsable por la otra informacién. La otra informacién comprende el
Informe de Memoria Anual, pero no incluye los estados financieros, ni nuestro
correspondiente informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que la informacion esté
disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no
expresamos ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad al
respecto. En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer la otra informacion identificada anteriormente vy, al hacerlo,
considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros
o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si pareciera ser que existe un error
material.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error material
en esa otra informacion, estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados de
gobierno de la Administradora.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables de Gobierno de la
Administradora en Relaciéon con los Estados Financieros

La administradora es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana., asi como del control interno que la administracién de la entidad considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la Administradora para continuar como un negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con el supuesto de negocio en marcha, y
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utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la administracién tenga la
intencion de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, o bien que no exista otra
alternativa mas realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de generacion de los
informes financieros de la Administradora.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto nivel
de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Asimismo:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la evasion del control
interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno
de la Administradora.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

o Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del principio de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar
una duda significativa sobre la capacidad de la administradora para continuar como
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre
las revelaciones correspondientes en los estados financieros, o si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Administradora no pueda continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion fiable.

Nos comunicamos con los encargados de gobierno de la Administradora en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de realizacion de la auditoria y
sobre los hallazgos de auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

7 de abril de 2022
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES JMMB BDI, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

cODIGO DESCRIPCION
1 ACTIVO
1.1 ACTIVO DISPONIBLE
1.1.1 Efectivo
1.1.2 Cuenta corriente a instituciones
financieras (Nota 4.1)
1.2 CUENTAS POR COBRAR
1.2.1 Cuentas por cobrar-Fondos de Pensiones
(Nota 4.2)
1.2.2 Cuentas por cobrar- Tesoreria de la
Seguridad Social
1.2.3 Otras cuentas por cobrar (Nota 4.2)
1.3 INVERSIONES
1.3.1 Inversiones — sector publico
1.3.2 Inversiones — instituciones financieras
(Nota 4.3)
1.3.3 Inversiones — empresas (Nota 4.3)
1.3.4 Inversiones Organismos Multilaterales
1.3.9 Otras inversiones
1.4 GARANTIA DE RENTABILIDAD
1.4.1 Garantia de rentabilidad (Nota 7,11)
1.5 ACTIVOS FIJOS (Nota 4.4)
1.5.1 Terrenos
1.5.2 Edificaciones
1.5.3 Mobiliario y equipo
1.5.4 Construcciones y adquisiciones en proceso
1.5.5 Mejoras en propiedades arrendadas
1.5.6 Otros activos fijos
1.5.7 (Depreciacién acumulada de activos fijos)
1.6 OTROS ACTIVOS
1.6.1 Pagos anticipados (Nota 4.5)
1.6.2 Impuesto sobre la renta diferido
1.6.3 Gastos diferidos
1.6.4 Bienes diversos
TOTAL ACTIVO
6 CUENTAS DE ORDEN (DEBE)
6.1.1 Activos de los fondos administrados

2021
RD$

10,000

3,566,298

4,404,391

574,176

34,054,373

7,074,030

47,336,595

2,280,440
5,648,608

(5,244,653)

1,149,189

4,598,469,345

3,576,298

4,978,567

41,128,403

47,336,595

2,684,395

1,149,189

100,853,447

4,598,469,345

10,000

659,328

3,001,908

151,261

33,642,845

9,661,492

30,828,157

1,931,513
5,648,608

(4,291,504

787,730

2,995,978,025

2020

RD$ cODIGO
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787,730

82,031,338

2,995,978,025

7.1.1

Los estados
financieros.

2021
RD$

DESCRIPCION
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar - Fondos de Pensiones

Cuentas por pagar - Tesoreria de La Seguridad
Social

Cuentas por pagar - compafiias de seguros

Cuentas por pagar - empresas relacionadas
(Nota 4.8)

Financiamientos obtenidos

Cotizaciones al Sistema Dominicano de
Seguridad Social por pagar

Acreedores diversos (Nota 4.6)

Impuesto sobre la renta diferido

Provisiones (Nota 4.7)

180

2,840,072

28,466

298,670
5,510,938

5,412,218

PASIVO A LARGO PLAZO

Documentos por pagar- empresas relacionadas
Financiamientos obtenidos

Otros documentos por pagar - largo plazo
Provisiones

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
CAPITAL EN CIRCULACION (Nota 6)

Capital
(Acciones en tesoreria)

198,000,000

APORTES PATRIMONIALES NO
CAPITALIZADOS (Nota 6)

Prima sobre acciones

Aportes para incrementos de capital

RESERVAS PATRIMONIALES
Reservas obligatorias
Reservas voluntarias

98,494

RESULTADOS ACUMULADOS DE

EJERCICIOS ANTERIORES
Utilidades no distribuibles
Utilidades por aplicar

(Pérdidas por absorber) (113,206,930)

RESULTADO DEL EJERCICIO
Utilidad del ejercicio
(Pérdida del ejercicio)

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN (HABER)
Contra cuenta activos de los fondos
administrados

1,871,339

4,598,469,345

2020
RD$
14,090,544 8,398,268
905
2,074,857
48,168
224,194
3,789,042
2,261,102
14,090,544 8,398,268
198,000,000 153,000,000
153,000,000
33,840,000
33,840,000
98,494

(113,206,930) (102,865,231)

(102,865,231)

1,871,339 (10,341,699)
(10,341,699)
86,762,903 73,633,070
100,853,447 82,031,338

4,598,469,345 2,995,978,025

2,995,978,025

financieros que se acompafian deben ser leidos conjuntamente con las notas a los estados

Carolina Pichardo
Secretaria

Juan José Melo Pimentel
Gerente General

Consejo de Administracion

Maria Gonzalez De Los Santos
Encargada de Contabilidad



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES JMMB BDI, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

2021 2020
Cadigo Descripcion RD$ RD$
4 INGRESOS

1 INGRESOS OPERACIONALES 42,226,456 34,787,351
4.1.1.01 Comisién mensual administrativa 27,297 2,130,617
4.1.1.02 Comisién anual complementaria 5,221,807
4.1.1.03 Cobros por servicios opcionales
4.1.1.05 Comisién Anual por Saldo Administrado 42,199,159 27,434,733
4.1.1.99 Intereses por retrasos 194

2 INGRESOS FINANCIEROS 22,302,812 9,729,105
1 Ingresos financieros 2,269,221 2,011,230

.2 Dividendos ganados

3 Rendimiento garantia de rentabilidad 4,510,437 2,825,054

4 Otros ingresos financieros 15,523,154 4,892,821

4.3 INGRESOS EXTRAORDINARIOS 188,906 71,835
3.1 Ingresos extraordinarios 188,906 71,835
TOTAL DE INGRESOS 64,718,174 44,588,291

GASTOS

GASTOS OPERACIONALES 44,465,089 40,973,790
Gastos del personal de venta 8,814,342 17,414,793
Gastos del personal administrativo 23,560,911 18,678,711
Gastos por servicios externos 12,089,836 4,880,286

GASTOS GENERALES 17,828,927 13,448,633
Gastos de traslados y comunicaciones 1,531,181 1,834,255
Gastos de infraestructura (Nota 11) 6,936,261 6,748,938
Gastos diversos (Nota 4.9) 9,361,485 4,865,440

GASTOS FINANCIEROS 446,310 499,158
Intereses por financiamiento

Pérdida garantia de rentabilidad

Otros gastos financieros 446,310 499,158

Ul un (SO 6|

(O, 6,

GASTOS EXTRAORDINARIOS
Gastos extraordinarios

TOTAL DE GASTOS 62,740,326 54,921,581

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO
S/RENTA 1,977,848 (10,333,290)

e L DNV R e
Ul WNRFRW WNEN WNRRE O

ul

5.4 IMPUESTO SOBRE LA RENTA
5.4.1 Impuesto sobre la Renta (Nota 8) (8,015) (8,409)

RESULTADO DEL EJERCICIO 1,969,833 (10,341,699)

Los estados financieros que se acompafan deben ser leidos conjuntamente con las notas a los estados
financieros.

Carolina Pichardo Juan José Melo Pimentel Maria Gonzalez De Los Santos
Secretaria Gerente General Encargada de Contabilidad
Consejo de Administracion

1,969,833

RD$

Total
73,633,070

33,840,000
(10,341,699)
11,160,000

RD$50,134,769

RD$
27,647,116
(10,341,699)
(10,341,699)
10,341,699
(98,494)
1,969,833

RD$ 1,871,339 RD$86,762,903

Ejercicio
Encargada de Contabilidad

Maria Gonzalez De los Santos

Resultados del
RD$(27,647,116)

RD$
(10,341,699)

Resultados
Acumulados
RD$ (75,218,115)

(27,647,116)
(102,865,231)

Reservas
Patrimoniales
RD$
98,494
98,494 RD$ (113,206,930)
Los estados financieros que se acompafnan deben ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

RD$

Gerente General

Aportes
RD$
33,840,000
(33,840,000)

Patrimoniales No
Juan José Melo Pimentel

Capitalizados
RD$33,840,000

RD$

RD$
153,000,000
33,840,000
11,160,000

Capital en
Circulacion

RD$153,000,000

SALDO AL FINAL DEL ANO 2019

(NOTA 6)

Secretaria

Carolina Pichardo
Consejo de Administracion

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

incremento de capital
Resultado del ejercicio

periodo anterior
Transferencias a reservas

periodo anterior
Variacién en aportes para

Capitalizacion resultados del
SALDO AL FINAL DEL ANO 2020
(NOTA 6)
Capitalizacion resultados del
Capitalizacion de aportes
Capitalizacion en efectivo
Resultado del ejercicio
SALDO AL FINAL DEL ANO 2021

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES JMMB BDI, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES JMMB BDI, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

DESCRIPCION

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ejercicio
Abonos (cargos) a resultados que no generan
flujo de efectivo:
Intereses devengados y no cobrados
Provisiones y previsiones
Depreciacion del activo fijo
Amortizacion de gastos diferidos

TOTAL EFECTIVO POR RESULTADO DEL EJERCICIO

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremento) disminucidén en cuentas por cobrar

(Incremento) disminucién en la garantia de
Rentabilidad

(Incremento) disminucidn en pagos anticipados

(Incremento) disminucidn en gastos diferidos

(Incremento) disminucidn en otros activos corrientes

Incremento (disminucidn) en cuentas comerciales por
Pagar

Incremento (disminucién) en deudas fiscales y
Sociales

Incremento (disminucién) en otros pasivos

TOTAL EFECTIVO USADOS POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos
Colocacién de inversiones temporarias y permanentes

TOTAL EFECTIVO GENERADOS POR ACTIVIDADES
DE
INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO ORIGINADADO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de capital

TOTAL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EL
EFECTIVO

DISPONIBILIDAD AL INICIO DEL EJERCICIO
DISPONIBILIDAD AL CIERRE DEL EJERCICIO

1,969,833

3,151,115
953,149

(1,825,397)

(16,508,437)
(361,459)

1,702,193

838,966

(348,927)
2,175,934

11,160,000

6,074,097

(10,080,037)

1,827,007

11,160,000

2,906,970
669,328
3,576,298

(10,341,699)

(2,439,363)
951,162

1,320,157

(7,852,053)
(72,093)

278,146

(90,445)

(15,370,227)

33,840,000

2020
RD$

Los estados financieros que se acompafian deben ser leidos conjuntamente con las notas a los estados

financieros.

(11,829,900)

(18,246,188)

(15,370,227)

33,840,000

223,585
445,743
669,328

Carolina Pichardo
Secretaria
Consejo de Administracion

Juan José Melo Pimentel
Gerente General

Maria Gonzalez De los Santos

Encargada de Contabilidad

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES JMMB BDI, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

1.

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A. (en lo adelante la
Administradora) es una filial del JMMB Holding, S.A. (con una participacion accionaria
del 51%), y fue constituida el 15 de noviembre de 2014, bajo las leyes de la
Republica Dominicana. Las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) son
sociedades constituidas de acuerdo con la Ley 87-01 del 9 de mayo de 2001 y el
Reglamento de Pensiones aprobado en el Decreto 969-02 del 19 de diciembre de
2002; que crea el Sistema Dominicano de Seguridad Social y demas leyes del pais,
con el objeto exclusivo de administrar los fondos pensiones de sus afiliados, previsto
en el sistema Previsional Dominicano; e invertir, otorgar y administrar las
prestaciones del sistema previsional. La entidad, administra el fondo de pensiones
Fondo de pensiones T-1 AFP JMMB BDI.

La gerencia general de la Administradora tiene sede en la Ave. Gustavo Mejia Ricart,
No 102, casi esquina Abraham Lincoln, Torre Corporativo 2010 décimo quinto piso,
Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana.

La Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S. A. esta registrada en la
Camara de Comercio y Produccion de Santo Domingo, Inc., con el No. 1112255SD.

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Resolucion No. 373-15 del 28 diciembre de 2015; emitida por la facultad que posee
la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana (SIPEN), en el literal c)
del articulo 108 de la Ley 87-01; otorgd la Autorizacion de Constitucion e Inicio de
Operaciones de la Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

La Administradora prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas,
procedimientos, practicas y disposiciones contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana. Las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) son utilizadas como normas
supletorias, por consiguiente, los estados financieros que se acompafian no pretenden
presentar la situacion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de
conformidad con dichas Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Los estados financieros fueron aprobados para su emisién el 7 de abril de 2022, por la
gerencia de la Administradora.

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), el cual es la
moneda funcional de la Administradora.
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Los presentes estados financieros que se acompafian comprenden el afio terminado el
31 de diciembre de 2021. Las politicas contables mas importantes utilizadas por la
Administradora para la preparacién de informacién financiera, son las siguientes:

a.

Diferencias Significativas en las Politica Contables usadas por la
Administradora con relacidn a las principales Normas Internacionales de
Informacion Financiera - La Administradora inicid sus operaciones normales
en fecha 3 de agosto de 2017, y posee el fondo administrado Fondo de
Pensiones T-1, AFP JMMB BDI, S.A.

La AFP prepara sus estados financieros en el formato especifico establecido por
la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la
Republica Dominicana difieren de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera en algunos aspectos. Se resume a continuacion ciertas diferencias:

La Superintendencia de Pensiones establece que las inversiones colocadas
a corto plazo, de alta liquidez y que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, deben ser clasificadas como
inversiones. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que las inversiones a corto plazo de alta liquidez y con
vencimiento original de hasta tres meses sean clasificadas como
equivalentes de efectivo.

La Superintendencia de Pensiones requiere que la Administradora revele
sus inversiones en valores por sector y por tipo de instrumento. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren divulgaciones
adicionales que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar:
a) la importancia de los instrumentos financieros en relacién a la posicion
financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza y el alcance de los
riesgos resultantes de los instrumentos financieros a los cuales, la entidad
esta expuesta durante el ejercicio y la fecha de reporte como la entidad
maneja esos riesgos.

Las inversiones se clasifican por tipo de emisor y se valoran utilizando el
vector de precios informado por la Superintendencia de Pensiones. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que la
clasificacion de las inversiones se base en: a) el modelo de negocios de la
entidad para gestionar los activos financieros y b) las caracteristicas de los
flujos de efectivos contractuales del activo financiero, basandose en eso se
establece que las inversiones se clasifiquen en:

. Activos financieros a su valor razonable a través de ganancia o
pérdida - se vallan a su valor razonable, las ganancias o pérdidas
que se originen de los cambios en el valor razonable de estos activos,
son incluidas en el estado de resultados en el periodo en que
resulten.

. Activos financieros a su valor razonable a través de patrimonio
- se vallan a su valor razonable y las ganancias o pérdidas
provenientes de los cambios en el valor razonable de estos activos,

pérdidas previamente acumuladas en el patrimonio son reconocidas
en los resultados del periodo.

Activos financieros a costo amortizado - se registran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La Superintendencia de Pensiones requiere que la Administradora
registre sus saldos en moneda extranjera a la tasa promedio de
compra en efectivo de la banca comercial, publicada por el Banco
Central de la Republica Dominicana. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que los saldos en moneda
extranjera sean traducidos a la tasa de cambio de contado existente
a la fecha del balance general.

La Superintendencia de Pensiones no requiere el ajuste por inflacion
de los estados financieros en Republica Dominicana. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren que los estados
financieros se ajusten por inflacion cuando la inflacion acumulada en
los Ultimos tres anos excede el 100% y existen elementos
cualitativos que contribuyen a la existencia de una economia
hiperinflacionaria.

La Superintendencia de Pensiones requiere que los aportes realizados
a la cuenta de garantia de rentabilidad se registren al costo y los
rendimientos se reconozcan bajo el método de lo devengado contra
el estado de resultado. De acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidén Financiera las inversiones en fondos se registran
siguiendo los mismos lineamientos que las inversiones como se
explica en parrafos anteriores.

La Superintendencia de Pensiones requiere que los aportes realizados
a las cuentas de garantias de rentabilidad se presenten de manera
separada en el balance general. De acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera estas inversiones se
presentan dentro de los rubros de inversiones en titulos valores.

Existen diferencias entre la presentacion, ciertas revelaciones de los
estados financieros y la presentacion de un estado de resultados y
otro resultado integral segun las NIIF y lo requerido por las practicas
de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Pensiones de
la Republica Dominicana.

La Superintendencia de Pensiones no requiere el registro del activo
por derechos de uso y el pasivo asociado por sus arrendamientos
operativos y financieros. De acuerdo con las NIIF, una entidad debera
reconocer en la fecha de inicio de un arrendamiento un derecho de
uso del activo y un pasivo por arrendamiento al valor actual de sus
cuotas de arrendamiento, descontadas utilizando el tipo de interés
implicito en el arrendamiento. Adicionalmente cambiara forma de
presentacion del gasto asociado a dicho contrato en el estado de
resultados

son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que el activo
financiero sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el activo
financiero se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o

11

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las
bases de contabilidad de la Administradora y la NIIF no han sido
cuantificados.
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Bases de Presentacion de los Estados Financieros - La Administradora
mantiene sus registros contables independientes tanto para el fondo de
pensiones en custodia y bajo administracion para su propia actividad. De igual
manera prepara estados financieros separados y en el formato especifico
establecido por la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.
Los estados financieros que se acompafian deben leerse en conjunto con los
estados financieros del fondo de pensiones que se administra.

Inversiones - Las inversiones en valores estan registradas al costo mas los
intereses reinvertidos menos cualquier deterioro. Las inversiones en valores
adquiridas con primas y descuentos se presentan a su costo amortizado mas los
intereses devengados, usando el método de interés efectivo.

La Administradora realiza inversiones para los recursos de los fondos
administrados siguiendo los parametros establecidos en los articulos 96 y 98 de
la Ley No. 87-01 vy las resoluciones No. 17-02 35-03 y 79-03.

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar corresponden principalmente a
las comisiones complementarias por cobrar sobre el fondo que administra.

Activos Fijos y Depreciacion y Amortizacion - Los activos fijos estan
registrados al costo de adquisicién menos la correspondiente depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

La depreciacion y amortizacion se calcula para castigar el costo de los
mobiliarios y equipos, y las mejoras en propiedad arrendadas y este se registra
por el método de linea recta en base a la vida (til estimada de los activos o en
base a la vida del contrato (en el caso de las mejoras en propiedades
arrendadas) el que sea menor. Cualquier ganancia o pérdida se incluye en los
resultados.

La tasa utilizada para la depreciacion y amortizacion de los activos fijos se
detalla a continuacion:

Tipos de Activos Vida Util

10 anos o plazo del contrato
Mejoras en propiedad arrendada el menor
Mobiliario y equipos 5 afios

Garantia de Rentabilidad - Con caracter obligatorio las administradoras de
Fondos de Pensiones, deberan mantener una cuenta denominada, Garantia de
Rentabilidad, destinada, exclusivamente, a completar la rentabilidad minima
exigida por la ley No.87-01 y sus normas complementarias cuando la
rentabilidad real resulte insuficiente. EIl monto de esta cuenta debe ser como
minimo igual a 1% de los fondos de pensiones y debera ser registrada en cuotas
del fondo, de caracter inembargable.

Indemnizacion por Cesantia - El Codigo de Trabajo de la Republica
Dominicana establece el pago de preaviso y un auxilio de cesantia a aquellos
empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. La
Administradora registra como gastos los montos pagados por este concepto al
momento de efectuarse la cancelacion de los contratos de trabajo.

Uso de Estimados - La preparacion de los estados financieros requiere que la
gerencia haga estimaciones bajo supuestos que afectan las cifras reportadas de
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activos y pasivos, y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos. Los
estimados se utilizan para contabilizar la depreciacion y amortizacion de activos
a largo plazo, compensaciones a empleados y personal ejecutivo, impuesto
sobre la renta y otras provisiones para gastos incurridos pendientes de pago.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Administradora tiene una
obligacién presente como resultado de un suceso pasado que es probable tenga
gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar tal obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

Impuesto Sobre Ia Renta - El impuesto sobre la renta esta compuesto por el
impuesto corriente y diferido, si corresponde.

El impuesto corriente es el resultante de la renta neta imponible del afio
utilizando la tasa impositiva establecida a la fecha del balance general.

El impuesto diferido es reconocido como consecuencia de diferencias temporales
entre los montos de los activos y pasivos utilizados para propdsito de los
reportes financieros y los montos utilizados para propdsitos impositivos.

El monto del impuesto diferido es determinado basado en la realizacion
esperada de los montos de activos y pasivos registrados utilizando la tasa
impositiva a la fecha de los balances generales. El impuesto diferido activo es
reconocido sélo si es probable que la renta neta imponible futura sea
compensada con las deducciones, generadas por el impuesto diferido. El
impuesto diferido activo es reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable
que el beneficio relacionado al mismo se recupere.

Registros Contables y Transacciones en Moneda Extranjera - La
Administradora lleva sus registros contables y prepara sus estados financieros
en pesos dominicanos (RD$), su moneda funcional y de presentacion. Las
transacciones en moneda extranjera se efectlan a las tasas prevalecientes al
momento de éstas efectuarse. Las diferencias entre las tasas de cambio a las
fechas en que las transacciones se originan y se liquidan, se incluyen en los
resultados corrientes. Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan a
la tasa de cambio de cierre comunicada a la Administradora por SIPEN

Reconocimiento de los Ingresos y Gastos - Los ingresos que posee la
Administradora, en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 son:

Ingresos por certificados financieros

Ingresos por intereses generados por certificados financieros, para los cuales se
registran intereses de acuerdo al método de lo devengado, utilizando la tasa de
interés efectiva.

Ingresos por comisiones los cuales se subdividen en:

Para el 2020, se aprobd el proyecto de ley que modifica la ley 87-01 en cuanto al
esquema de las comisiones que cobran las Administradoras de Fondos de
Pensiones (AFP) incluido en el articulo 86 de dicha ley. De acuerdo al articulo 86
del proyecto de ley, las AFP percibiran ingresos a través de “una comisién Unica
anual sobre el saldo administrado cobrada mensualmente” de hasta 1.20 por
ciento en 2020, hasta terminar en 0.75 por ciento en el afio 2029.
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La Administradora reconoce los gastos en el momento en que se incurren o se
conocen.

m. Capital Minimo - La Administradora determina su capital minimo siguiendo los
lineamientos del Articulo 82 de la Ley No. 87- 01 y la circular 99-17 emitida por
la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.

COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Un detalle de los principales saldos que sustentan los estados financieros de la
Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A., al 31 de diciembre de 2021
y 2020, es como sigue:

4.1) Efectivo en Cuenta Corrientes de Instituciones Financieras - Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, los fondos disponibles estan conformados de las
siguientes cuentas:

2021 2020

Efectivo en bancos comerciales (a) RD$ 3,566,298 RD$ 659,328
RD$ 3,566,298 RD 659,328

(a) Corresponde a efectivo depositado en cuentas corrientes en el Banco BDI tal
como se desglosa en la Nota 4.8.

4.2) Cuentas por Cobrar - Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las cuentas por cobrar
consisten de:

2021 2020
Fondo de pensiones que administra RD$ 4,404,391 RD$ 3,001,908
Funcionarios y empleados 172,663 142,331
Otras cuentas por cobrar 401,513 8,930

RD$ 4,978,567 RD$ 3,153,169

4.3) Inversiones - Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la entidad mantiene inversiones
en Instituciones financieras tal como se detalla a continuacién:

Al 31 de Diciembre de 2021

Tipo de Interés
Inversion Montos RD$ Promedio Vencimiento

Ministerio de Hacienda
de la Republica
Bono Soberano Dominicana RD$ 6,028,197 8.62% 2031
Ministerio de Hacienda
de la Republica

Bono Soberano Dominicana 28,026,176 8.00 2028
Cuotas de Fondo Fondo De Inversion
Abierto Abierto Liquidez Excel 4,554,928
Cuotas de Fondo Fondo De Inversion
Abierto Abierto Liquidez Excel 2,519,102
Intereses por cobrar
Total RD$ 41,128,403
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Al 31 de Diciembre de 2020

Tipo de Interés
Inversion Emisor Montos RD$ Promedio Vencimiento
Certificado Banco de Ahorro y
financiero Crédito Motor Crédito RD$ 9,553,858 6.00% 2021
Certificados Banco de Ahorro y
financiero Crédito Motor Crédito 6,051,624 5.15% 2021
Certificados Banco de Ahorro y
financiero Crédito Motor Crédito 10,015,278 5.50% 2021
Certificados Banco de Ahorro y
financiero Crédito Motor Crédito 1,994,085 5.25% 2021
Certificados Banco de Ahorro y
financiero Crédito Motor Crédito 6,028,000 6.00% 2021
Cuotas de Fondo Fondo De Inversion
Abierto Abierto Liquidez Excel 4,576,810
Cuotas de Fondo Fondo De Inversion
Abierto Abierto Liquidez Excel 5,084,682
Intereses por cobrar
Total RD$ 43,304,337

4.4) Activos Fijos - Un detalle de los activos fijos al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
es el siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2021
Mejoras en

Mobiliario y Propiedad

Equi Arrendada
Valor bruto 1° de enero de 2021 RD$ 1,931,513 RD$ 5,648,608 RD$ 7,580,121
Adquisiciones 348,927 348,927
Valor bruto al 31 de diciembre de 2021 2,280,440 5,648,608 7,929,048
Depreciacion al 1° de enero de 2020 (1,090,628) (3,200,876) (4,291,504)
Gasto de depreciacion (388,289) (564,860) (953,149)

Retiros

Valor al 31 de diciembre de 2020 (1,478,917) (3,765,736) (5,244,653)

Valor neto al 31 de diciembre de 2021 RD$ 801,523 RD$ 1,882,872 RD$ 2,684,395

Al 31 de Diciembre de 2020
Mejoras en

Mobiliario y Propiedad

Equi Arrendada
Valor bruto 1° de enero de 2019 RD$ 1,931,513 RD$ 5,648,608 RD$ 7,580,121

Adquisiciones

Valor bruto al 31 de diciembre de 2020 1,931,513 5,648,608 7,580,121
Depreciacion al 1° de enero de 2019 (704,326) (2,636,016) (3,340,342)
Gasto de depreciacion (386,302) (564,860) (951,162)
Valor al 31 de diciembre de 2020 (1,090,628) (3,200,876) (4,291,504)

Valor neto al 31 de diciembre de 2020 RD$ 840,885 RD$ 2,447,732 RD$ 3,288,617

4.5) Otros Activos - Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre de 2021 y
2020, es el siguiente:

2021 2020
Depdsitos de alquiler RD$ 504,338 RD$ 504,338
Gastos pagados por adelantado 644,851 283,392
Total RD$ 1,149,189 RD$ 787,730
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4.6) Acreedores Diversos - Un resumen de los acreedores diversos al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, se presenta a continuacion:

2021 2020
Cuentas por pagar (a) RD$ 4,899,688 RD$ 3,461,243
Impuestos retenidos y otros por pagar 611,250 327,799
Total RD$ 5,510,938 RD$ 3,789,042

(@) Las cuentas por pagar pactada en Moneda Extranjera (Doélares de los Estados
Unidos) al 31 de diciembre del 2021 y 2020 ascienden a US$55,623 y
US$54,263 respectivamente.

4.7) Provisiones - Un detalle de las provisiones al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
es el siguiente:

2021 2020
Bonificaciones e incentivos al personal RD$ 5,398,067 RD$ 2,246,557
Impuesto 1% de los activos por pagar
(Nota 9) 8,015 8,409
Otras 6,136 6,136
Total RD$ 5,412,218 RD$ 2,261,102

4.8) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas - Un detalle de los saldos
que mantiene la entidad con partes relacionadas es el siguiente:

Intereses Ganados

Cuentas Sobre Certificados
Efectivo Inversiones g Financieros
Banco Multiple BDI, S.A. RD$ 3,566,298
JMMB Puesto de Bolsa S.A RD$ 28,466
Total RD$ 3,566,298 RD$ ~ RD$ 28,466 RD$

Intereses Ganados

Sobre Certificados

Efectivo Inversiones g Financieros
Banco Multiple BDI, S.A. RD$ 659,328
JMMB Puesto de Bolsa S.A RD$ 48,168
Total RD$ 659,328 RD$ RD$ 48,168 RD$

4.9) Gastos Diversos - Un resumen de los gastos diversos es el siguiente por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021 2020
Publicidad y mercadeo RD$ 4,764,756 RD$ 2,171,128
Cuotas y membresias 320,725
Papeleria 305,057 115,470
Impuestos y retribuciones al personal 265,637 296,524
Otros impuestos 2,203,883 246,879
Otros gastos 1,822,152 1,714,714
Total RD$ 9,361,485 RD$ 4,865,440
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5.

SALDOS EN MONEDA EXTRANIJERA

Los saldos en monedas extrajeras al 31 de diciembre de 2021 y 2020, esta compuesto
por lo siguiente:

2021 2020
USss RD$ Uss RD$
Activos
Efectivo en banco 517 29,524 512 29,752
Inversiones 79,771 4,554,928
80,288 4,584,452 512 29,752
Pasivos
Acreedores diversos (55,623) (3,176,073) (54,263) (3,153,223)
Posicién neta __ 24,665 1,408,379 53,751) 3,123,471)

La tasa de cambio utilizada para la conversion de la moneda fue de RD$57.10 por
US$1.00 y RD$58.11 por US$1.00 al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
respectivamente.

Analisis de Sensibilidad al Tipo de Cambio - El siguiente detalle muestra la
sensibilidad de una disminucidn o incremento en el tipo de cambio de la moneda
extranjera. El 5% es la tasa de sensibilidad usada por la Administracion y representa
la mejor estimacion de cual podria ser la variacién en el tipo de cambio.

Aumento (Disminucion) en la Tasa US$ Efecto en la Utilidad Antes de Impuesto
+5% RD$ 70,419
-5% RD$(70,419)

CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MINIMO

Un resumen del capital social de la administradora es el siguiente:

Autorizadas Emitidas
Monto Monto
Cantidad RD$ Cantidad RD$
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1,980,000 198,000,000 1,980,000 198,000,000
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1,530,000 153,000,000 1,530,000 153,000,000

La Ley No.87-01 y la circular 109-21 del 1° de febrero del 2021; que sustituye la
106-20; requiere a las administradoras de fondos de pensiones un capital minimo de
RD$26,341,237 en efectivo, totalmente suscrito y pagado desde 1 hasta 10,000
afiliados. Dicho capital debe indexarse anualmente basados en el IPC calculado por el
Banco Central; a fin de mantener su valor real e incrementarse en 10% por cada
5,000 afiliados en exceso de 10,000. La Resolucién No. 22-02 de la Superintendencia
de Pensiones de la Republica Dominicana establece los mecanismos para el cdmputo
del capital minimo de las Administradoras de Fondos de Pensiones, es como sigue:
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7.

2021 2020 ‘

Cédigo Rubro Operador Monto \
1.000 Total patrimonio contable +/- RD$ 86,762,903 RD$ 73,633,070
Operaciones con empresas vinculadas
2.000 a la AFP de corto plazo - (28,466) (48,168)
Operaciones con empresas
3.000 vinculadas a la AFP de largo plazo -
Inversiones en empresas vinculadas
4.000 ala AFP -
5.000 Patrimonio neto = 86,734,437 73,584,902
6.000 Capital minimo exigido 26,341,237 24,956,170
7.000 Superavit o (déficit) de capital minimo = RD$ 60,393,200 RD$ 48,628,732
8.000 Numero total de afiliados de la AFP 9,584 7,717

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la garantia de rentabilidad corresponde a inversién
que mantiene la Administradora en cuotas del fondo administrado T-1.

Un detalle de las garantias de rentabilidad, es el siguiente:

2021 2020
Aportes RD$ 37,782,000 RD$ 25,784,000
Rendimiento 9,554,595 5,044,157

RD$ 47,336,595 RD$ 30,828,157

El rendimiento generado por la garantia de rentabilidad al 31 de diciembre de 2021,
resulto en una tasa de 11.94%, y se incluye dentro de los ingresos financieros
presentados en el estado de resultados.

IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

Un detalle del calculo de impuesto sobre la renta y los activos, es el siguiente:

2021 2020
Resultados antes de impuesto RD$ 1,977,848 RD$ (10,333,290)
Mas (menos) partidas que provocan
diferencias:
Permanentes:
Impuestos sobre retribuciones
complementarias 3,517,379 1,552,210
3,517,379 1,552,210
Temporales:
Diferencia en depreciacion 81,266 62,589
Mejoras en propiedad arrendada (132,756) (78,104)
Diferencias cambiarias (166)
Provisiones varias 162,151 786,327
110,661 770,646
(Continua)
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2021 2020

Total de ajustes fiscales RD$ 3,628,040 RD$ 2,322,856

Renta (pérdida) neta 5,605,888 (8,010,434)
Pérdidas trasladables compensables (5,605,888)

Renta (pérdida) neta computable RD$ RD 8,010,434)

(Concluye)

Impuesto Sobre los Activos - El impuesto sobre los activos presentado en el
estado de resultados durante los ejercicios 2021 y 2020, por RD$8,015 y RD$8,409,
fue determinado de conformidad con lo establecido en el Articulo 403 de la Ley 11-
92, modificada por la Ley No. 557-05, la cual establece que las empresas
administradoras de Fondos de Pensiones les corresponde pagar el 1% sobre el total
de bienes de uso y softwares, netos de su depreciacion y amortizacion
correspondiente, el cual es un impuesto minimo, co-existente con el impuesto sobre
la renta, debiendo los contribuyentes liquidar anualmente el que resulte mayor.

2021 2020
Total, de activos fijos (No incluye las mejoras

en propiedad arrendada) RD$ 801,524 RD$ 840,885
Tasa de impuesto 1% 1%
Impuesto sobre los activos RD$ 8,015 RD$ 8,409

Impuesto Sobre la Renta Diferido - Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la
Administradora mantiene un impuesto diferido activo por valor de RD$12,672,036 y
RD$17,568,630, respectivamente generado basicamente por las pérdidas fiscales
acumuladas. Dado que son los primeros afos en que la Administradora opera el Fondo
Administrado, no prevé obtener ganancias fiscales en un futuro inmediato.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Negocio en Marcha - La Administradora de Fondos obtuvo su licencia el 28 de
diciembre del 2015; y sus actividades operativas iniciaron el 3 de agosto del 2017, con
el inicio del Fondo T-1. Ese periodo transcurrido fue utilizado para completar las
actividades relacionadas con Gobierno Corporativo, Estructura, Adecuacion de
Instalaciones, Seleccion de Sistemas Operativos y Tecnoldgicos, asi como obtener la
Certificacion de UNIPAGO, requerida por el regulador para este operar este tipo de
entidades.

Al 31 diciembre de 2021, JMMB AFP presenta pérdidas acumuladas por RD$113
millones lo cual representa un 57% del capital suscrito y pagado de la AFP.

Dentro de las proyecciones la AFP y sus accionistas tienen consciencia de que este es
un negocio de resultados de mediano a largo plazo, por lo que su nivel de compromiso
institucional y patrimonial esta probado; y las estrategias para considerar su apoyo se
sustentan en:

Manejo activo del portafolio de inversion de los fondos de pensiones
Enfocar en el crecimiento del fondo y sus afiliados

Asignar a la fuerza de venta, iniciativas especificas

Aumentar la fuerza de ventas
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El aumento en la fuerza de venta ha sido necesario para incrementar los fondos
administrados. Cada equipo de venta tiene una iniciativa asignada. Esto garantiza que
los objetivos estén claros, la medicidn y ajustes necesarios de la gestion sean
efectivos. Adicional a esto, se estaria conformando una fuerza de venta con estrategia
de incentivos de acuerdo a los traspasos y fondos afiliados mensualmente a la
Administradora, como resultado de estas iniciativas la AFP presenta resultados del
ejercicio positivos por valor de RD$1,969,833.

Aparte, como parte del plan estratégico los accionistas de la Administradora han
realizados aportes durante toda la vida de la AFP para mantener siempre los limites de
capital minimos exigidos por la Superintendencia de Pensiones presentando un exceso
en dichos limites por un valor de RD$60 millones de pesos y un incremento en el
exceso de capital de un 24% comparando con el periodo anterior. Durante el afio 2021
las accionistas efectuaron aporte de RD$11,160,000.

Pandemia Corona Virus Covid 19 - El 31 de diciembre de 2019, China notificd
casos de neumonia por el virus COVID 19 en la provincia de Wuhan, el 30 de enero de
2020 la OMS asegurd que el brote era considerado una emergencia de salud publica
internacional y finalmente el 11 de marzo de 2020 se declaré Pandemia. Como
consecuencia, los Gobiernos de los paises del mundo declararon “Estado de
Emergencia Sanitaria y Cuarentena”, entre las principales medidas tomadas
destacaron las restricciones de la circulacidon, reduccion de las actividades sociales,
cierre temporal de servicios no basicos, ayudas gubernamentales y emisién de normas
con el objetivo de mitigar el impacto econdmico. En Republica Dominicana el 17 de
marzo de 2020, fue declarado el Estado de Emergencia y a partir del mes de mayo
2020 las medidas comenzaron a flexibilizarse de manera progresiva impactando
positivamente el dinamismo de la economia.

En lo que se refiere al Sistema de Pensiones, algunos de los hechos que fueron de
relevancia durante el proceso de pandemia son los siguientes:

. Suspension temporal de los traspasos entre AFP a partir del 15 de marzo 2020,
debido al cierre temporal de las actividades econdmicas

. Tomar en cuenta que de los fondos nuevos que recibe la AFP, cerca del 85%
corresponde a clientes que se traspasan de AFP. Posteriormente, el regulador
levanto la medida en fecha 19 de mayo 2020, pero fue hasta junio 2020 cuando
las AFP comenzaron la ejecucion de esta actividad, de manera muy regulada en
la cantidad de clientes atendidos por dias

. Incremento de las suspensiones en el mercado laboral afectaron las
contribuciones recibidas, ya que estos clientes pasaron de cotizantes a afiliados.
Generalmente la suspension en el mercado laboral tiene un periodo de entre 30
y 90 dias.

. Dispensa otorgada por la TSS para el pago de la factura de la seguridad social
hasta 30 dias después de que culminé el estado de emergencia.

Es importante destacar que al cierre de diciembre de 2021, el capital de la
Administradora se mantuvo en los niveles requeridos por el regulador, asimismo, pese
a la pandemia el negocio tuvo un comportamiento positivo, reflejandose en un
crecimiento del Fondo en 24% respecto a diciembre de 2020. La Administracién y el
Area de Riesgo continlan monitoreando activamente los escenarios que pudieran
presentarse fruto de la referida pandemia y/o cualquier evento que se identifique
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10.

11.

como un riesgo. Esto para los fines de tomar las medidas de manera oportuna que
contribuyan a mitigar cualquier posible impacto.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administradora se expone a diversos tipos de riesgos financieros, que estan
asociados con los instrumentos financieros en los que invierte. Estos riesgos incluyen
riesgo de tasa de interés, crediticio y tipo cambiario. Tal como se detalla a
continuacion:

Riesgo de Tasa de Interés - La administracion se encuentra expuesta en su posicion
financiera y flujo de efectivo a las fluctuaciones en cambios de tasas de interés. El
margen financiero puede incrementarse como resultado de estas fluctuaciones, como
también puede reducirse o crear pérdidas. Las principales inversiones se tienen en
certificados de inversién que no representan un alto riesgo de cambios de tasas de
interés.

Riesgo Crediticio - La Administradora mantiene sus inversiones en certificados
financieros, las cuales de conformidad con las clasificadoras de riesgos y la Comision
Clasificadora de Riesgo y Limites de Inversion de la SIPEN se consideran de bajo
riesgo crediticio. Adicionalmente, la Administradora se asegura que las entidades
financieras en las que tienen estas inversiones, posean un apropiado historial
crediticio.

Riesgo de Tipo Cambiario - La Administradora esta expuesta a riesgo cambiario en
moneda extranjera basicamente por efecto de cambio de moneda de peso a doélar
estadounidense, tal como se detalla en la nota 5 de saldos en moneda extranjera.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administradora mantiene vigente varios
contratos siendo los mas significativos los siguientes:

a. Contratos de Alquileres - La Administradora mantiene un contrato de
arrendamiento del local comercial donde esta ubicada su oficina administrativa,
el cual esté localizado en el Distrito Nacional. Estos contratos tienen fecha de
duracién de 10 afios. Por este concepto la Administradora realizd pagos de
RD$4,655,893 y RD$6,748,938, en el 2021 y 2020, respectivamente. Y se
incluye en el estado de resultados en el rubro de gastos de infraestructura.

b. Contrato de Servicios - La Administradora mantiene un compromiso con la
empresa UNIPAGO, S.A., la cual es la empresa que presta los servicios de la
base de datos del Sistema Dominicano de la Seguridad Social.

A la firma de dicho contrato UNIPAGO se compromete a prestar los diferentes
servicios correspondientes a los procesos de recaudo y afiliacion del Sistema
Dominicano de la Seguridad Social y otros relacionada a capacitaciones. En dicho
contrato se establecen los términos y condiciones que regiran las prestaciones
de dichos servicios, dentro del @mbito de la Ley 87-01 y sus Normas
Complementarias. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administradora realizé
pagos por RD$82,500 y RD$90,000 para ambos afios respectivamente por el
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12,

efecto de este contrato. Dichos montos estan incluidos en la cuenta de gastos
por servicios externos del estado de resultado.

C. Bienes de Disponibilidad Restringida- La Superintendencia de Pensiones de

la Republica Dominicana establece en la Resolucién No. 71-03 modificada por la
Resolucidn 395 del 13 de noviembre de 2017, y el articulo 104 de la ley 87-01
qgue todos los afiliados al sistema previsional disfrutasen de una garantia de
rentabilidad minima real de su cuenta de capital individual, al 31 de diciembre de
2017. Esta garantia esta destinada, exclusivamente, a completar la rentabilidad
minima exigida por esta ley y sus normas complementarias cuando la
rentabilidad real resulte insuficiente. El monto de esta cuenta sera igual al uno
por ciento (1.0%) de los fondos de pensiones y debera ser registrada en cuotas
del fondo, de caracter in-embargable y, al 31 de diciembre de 2021 asciende a
RD$47,336,595 y RD$ 30,828,157 respectivamente (ver nota 7). La AFP tendra
un plazo de quince (15) dias para completar cualquier déficit sobre la garantia de
rentabilidad. Cumplido el mismo, la Superintendencia revocara la autorizacion de
funcionamiento, disolvera la sociedad y procedera de acuerdo a la presente ley y
sus normas complementarias. La AFP pagara una multa equivalente a dicho
déficit por cada dia en que tuviese déficit en el monto de la garantia de
rentabilidad.

HECHO POSTERIOR AL CIERRE

Actualizacion de Capital Minimo - El 25 de enero de 2022, se emitié la Circular No.
115-22 sobre la actualizacion de indexacion a ser aplicada al capital de acuerdo a lo
establecido en la Ley 87-01 de las AFP. Esta indica que para el 2022, de acuerdo a la
variacion porcentual anual del indice de precios al consumidor (IPC) correspondiente a
2021 y 2020, calculada por el Banco Central de la Republica Dominicana, el capital
minimo requerido contempla una indexacion de 8.50% y 5.55% respectivamente.

Conflicto internacional - Las actuales condiciones de mercado producto del conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania no han sido favorables para los gestores de portafolio,
debido a los ajustes en la Tasa de Politica Monetaria que suman 200 puntos basicos en
tan solo tres (3) meses, no obstante, el portafolio de inversiones de la AFP JMMB tiene
una baja concentracion de riesgos, ya que una gran parte corresponden a
Letras/Notas del BCRD con vencimiento en corto plazo durante el 2022.

Actualmente la “"Duration” del portafolio se encuentra en niveles por debajo de nuestra
politica interna, lo que refleja una baja exposicion a los riesgos por cambio de tasa de
interés y precios de mercado, por consiguiente, el potencial efecto negativo sobre el
balance general seria en menor escala.

Cabe destacar que a la fecha de presentacion de estos estados financieros la
administradora de fondos de pensidn no tiene ninglin caso ni reclamacion de los
aportantes del fondo por algiin concepto relacionado con este conflicto. A la fecha de
emision de los estados financieros el impacto en el tipo de cambio en las inversiones
en moneda extranjera asciende a RD$ 70,419 debido a una apreciacion estimada del
5% del peso de la Republica Dominicana con relacion al délar de los Estados Unidos de
America, dicho impacto queda revelado en la nota 5.
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13.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO APLICABLES

La Resolucion No. 27-03 de la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana establece las notas minimas que los estados financieros de la
Administradora deben incluir. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, dentro de las notas
siguientes que no aplican estan:

o Reservas
. Resultados extraordinarios y de ejercicios anteriores

Carolina Pichardo Juan Jose Melo Pimentel Maria Gonzalez De los Santos
Secretaria Gerente General Encargada de Contabilidad
Consejo de Administracion

*k %k Xk %k %k
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
Fondo de Pensiones T-1 Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A.
Santo Domingo, Republica Dominicana

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Pensiones T-1 AFP JMMB BDI, S.A. (“El
Fondo”), administrado por Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2021, y el estado de cambio en el
patrimonio y de flujo de efectivo, por el periodo terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidon financiera del Fondo de Pensiones T-1 AFP JMMB BDI,
S.A., al 31 de diciembre de 2021, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el
afno terminado en esa fecha, de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana (SIPEN), segun se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se
acompafan.

Bases para la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la
secciéon “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes del fondo , de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética
emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana,
gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con las
demas responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién.

Asunto de Enfasis

Base Contable - Los estados financieros que se acompanan no estan destinados a
presentar la posicion financiera y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios
contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance
general y los estados de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y su utilizacién no
estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las normas,
procedimientos, practicas y disposiciones contables establecidos por la Superintendencia de
Pensiones de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Responsabilidades de la Administracion y los Responsables del Gobierno de la Entidad en
Relacidén con los Estados Financieros

La administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable
de los estados financieros de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana, , y del control interno que la administracion considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el supuesto de negocio en marcha y utilizando la
base contable de negocio en marcha, salvo que la administracién tenga la intencién de
liguidar la entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo asi.

Los responsables del gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros del fondo.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error no relacionado
con fraude, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Una seguridad
razonable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error no
relacionado con fraude material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman,
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error no relacionado con fraude, disefiamos y
realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas
elevado que aquel que resulte de un error no relacionado con fraude, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente errdneas, o la evasion del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno del fondo.



o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

o Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no, una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan generar una duda significativa sobre la capacidad del fondo para continuar
como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusidén de que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria, sobre
las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de
auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

7 de abril de 2022

FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en Pesos Dominicanos)

cODpIGO

1.2.8
1.2.8.01

1.2.9
1.2.9.01
1.2.9.02

1.2.9.03
1.2.9.04
1.2.9.05
1.2.9.08

DESCRIPCION
ACTIVOS

BANCOS (Nota 3)

Banco de Recaudacion

Banco de Inversiones

Banco de Pago de Beneficios

Banco de Desembolsos

VALORES POR DEPOSITAR

Valores por Depdsitos

INVERSIONES - SECTOR PUBLICO (Nota 3)
Gobierno Central

Sector Descentralizado y Autonomo
INVERSIONES - ENTIDADES DE
INTERMEDIACION FINANCIERA (Nota 3)
Bancos Multiples

Bancos de Ahorro y Crédito

Corporaciones de Crédito

Asociaciones de Ahorros y Préstamos
Cooperativas de Ahorro y Crédito

Instituto Nacional de la Vivienda

Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX)

INVERSIONES - EMPRESAS (Nota 3)

Empresas Publicas

Empresas Privadas

INVERSIONES - ORGANISMOS

MULTILATERALES

Banco Mundial

Banco Interamericano de Desarrollo

International Financial Corporation

Fondo Monetario Internacional

Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica

Corporaciéon Andina de Fomento

Banco Asiatico de Desarrollo

Banco Caribefio de Desarrollo

Banco Europeo de la Inversion

INVERSIONES - PATRIMONIOS

FIDEICOMITIDOS

Valores emitidos por Fideicomisos de Oferta
Publica

INVERSIONES - FONDOS DE INVERSION

Fondos Cerrados de Inversion

Fondos Mutuos o Abiertos

INVERSIONES - PATRIMONIO SEPARADO
DE TITULACION
Patrimonio Separado de Titularizacion -
Patrimonio Separado de Titularizacién de
Cartera Hipotecaria
OTRAS INVERSIONES

Otras inversiones

EXCESOS DE INVERSION

Excesos de Inversion — Sector Publico

Excesos de Inversion - Entidades de
Intermediacién Financiera

Excesos de Inversion - Empresas

Excesos de Inversion - Organismos Multilaterales

Excesos de Inversion - Patrimonio Fideicomitido

Excesos de Inversion - Otras Inversiones

2021
RD$

605,968
577,153
28,815

2,773,653,552
1,782,427,729
991,225,823

618,125,269
434,362,158
59,090,989

124,672,122

698,170,211

698,170,211

63,138,904

63,138,904

444,775,260
444,775,260

2020

Cuotas RD$

4,054,655
1,027,990
3,026,665

1,655,014,306
804,438,952
850,575,354

449,124,679
302,592,361
48,959,924

97,572,394

732,562,684

732,562,684

23,088,669

23,088,669

132,132,127
132,132,127

Cuotas

(Continua)



FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en Pesos Dominicanos)

CODIGO DESCRIPCION RD$ Cuotas RD$ Cuotas
1.3.1 CUENTAS POR COBRAR - AFP 180 905
1.3.1.01 Cargos bancarios por cobrar — AFP 180 905
1.3.2 CUENTAS’POR COBRAR -
TESORERIA DE LA SEGURIDAD
SOCIAL
1.3.2.01 Recaudacion en defecto por cobrar -
Tesoreria de la Seguridad Social
1.3.3 CUENTAS POR COBRAR -
PROCESO DE TRASPASO
1.3.3.01 Cuentas por cobrar — proceso de
traspaso
TOTAL ACTIVO -4,598,469,344 -2,995,978,025
2 PASIVO
2.1.1 CUENTAS POR PAGAR (Nota 5) 4,404,391 3,001,908
2.1.1.01 Cargos bancarios por pagar — AFP
2.1.1.02 Comisién anual complementaria
por pagar - AFP 3,001,908
2.1.1.03 Comision anual sobre saldo
administrado — AFP 4,404,391
2.1.2 CUENTAS POR PAGAR -
TESORERIA DE LA SEGURIDAD
SOCIAL
2.1.2.01 Recaudacién en exceso por pagar
- Tesoreria de la Seguridad Social
2.2.1 TRASPASOS ENTRE AFP
2.2.1.01 Traspasos hacia otras AFP
2.2,1.02 Traspasos desde otras AFP
2.2.2 TRASPASOS ENTRE TIPOS DE
FONDOS DE PENSIONES DE LA
AFP
2.2.2.01 Traspasos hacia otros tipos de
Fondos de Pensiones de la AFP
2.2.2.02 Traspasos desde otros tipos de
Fondos de Pensiones de la AFP
2.3.1 BENEFICIOS POR PAGAR
2.3.1.01 Beneficios por pagar
2.3.1.02 Montos constitutivos por pagar -
Compafiias de Seguros
2.3.1.03 Beneficios por pagar - afiliados
ingresos tardios
2.4.1 PASIVOS TRANSITORIOS 572,420 3,103,882
2.4.1.01 Recaudacion del dia 572,420 3,103,882
2.4.1.02 Provision
TOTAL PASIVO 4,976,811 6,105,790
(Continua)

FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021-2020
(Expresados en Pesos Dominicanos)

cODIGO DESCRIPCION RD$
3 PATRIMONIO

3.1.1 RECAUDACI(')’N EN PROCESO DE
ACREDITACION EN CCI

Recaudacidn en proceso de
acreditacion en CCI

3.2.1 CUENTAS DE CAPITALIZACION
INDIVIDUAL (Nota 6)

3.2.1.01 CCI Régimen Contributivo

3.1.1.01

4,546,155,939
4,546,155,939

3.3.1 TRASPASOS EN PROCESO ENTRE
AFP
3.3.1.01 Traspasos en proceso hacia otras AFP

3.3.2 TRASPASOS EN PROCESO ENTRE
TIPOS DE FONDOS DE
PENSIONES DE LA AFP

3.3.2.01 Traspasos en proceso hacia otros
tipos de fondos de pensiones de la

AFP
3.4.1 GARANTIA DE RENTABILIDAD
(Nota 6) 47,336,595
3.4.1.01 Garantia de rentabilidad 47,336,595

3.5.1 RESERVA DE FLUCTUACION DE
RENTABILIDAD
Reserva de fluctuacién de rentabilidad

TOTAL PATRIMONIO

3.5.1.01
4,593,492,534

-4,598,469,345

4,166,696,549
4,162,292,159

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

6 CUENTAS DE ORDEN (DEBE)
6.1.1.01 Titulos inversiones en custodia

6.2.1.01 Bonos de reconocimiento en custodia
Registro de control de la comision
6.3.1.01 anual complementaria

Registro de Control de la Comision

6.4.1.01 Anual Sobre Saldo Administrado 4,404,390

7 CUENTAS DE ORDEN (HABER)
Responsabilidad titulos inversiones

4,166,696,549

7.1.1.01 en custodia 4,162,292,159
Responsabilidad por bonos de
7.2.1.01 reconocimiento en custodia
Responsabilidad por el registro de
control de la comisién anual
7.3.1.01 complementaria
7.4.1.01 Responsabilidad por el Registro de

Control de la Comisién Anual Sobre

Saldo Administrado 4,404,390

2021

Cuotas

28,809,687.24317982
28,809,687.24317982

299,979.3080615
299,979.3080615

2020
RD$ Cuotas

2,959,044,078 21,131,660.58538653
2,959,044,078 21,131,660.58538653

30,828,157
30,828,157

220,155.61196657
220,155.61196657

29,109,666.55124132

2,989,872,235 21,351,816.19735310

2,995,978,025

2,789,516,294
2,786,514,386

3,001,908
2,789,516,294

2,786,514,386

3,001,908
(Concluye)

Las notas incluidas desde la pagina 9 hasta la pagina 19, son parte de estos estados financieros — base regulada.

Carolina Pichardo
Secretaria

Juan José Melo Pimentel

Gerente General

Consejo de Administracion

Maria Gonzalez De Los Santos
Encargada de Contabilidad



FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en Pesos Dominicanos)

cODIGO
10
11

11.01
11.01.01
11.01.02
11.01.03
11.01.04

11.01.05
11.01.06
11.01.07
11.01.08
11.01.09
11.01.99

11.02

11.99
12

12.01

12.02
12.03
12.03.01
12.03.02
12.03.03
12.03.04

12.04
12.04.01
12.04.02

12.05

12.06
12.99

13

15

DESCRIPCION
PATRIMONIO INICIAL DEL FONDO
TOTAL AUMENTOS

Recaudacion en Proceso

Aportes obligatorios

Aportes voluntarios ordinarios

Aportes voluntarios extraordinarios

Traspasos desde otras AFP

Traspasos desde otros tipos de fondos
de pensiones de la AFP

Aportes regularizadores AFP al Fondo

Bonos de reconocimiento

Aportes a CCI desde el Fondo de
Solidaridad Social

Incentivos por permanencia

Otra recaudacién a CCI

Aportes AFP Garantia de Rentabilidad
Otros Aumentos
TOTAL DISMINUCIONES

Traspasos en Proceso Hacia Otras
AFP

Traspasos en Proceso Hacia Otros
Tipos de Fondos de Pensiones de la
AFP

Beneficios por Pagar

Retiros programados

Herencias

Beneficios por pagar - afiliados ingresos
Tardio

Enfermedad terminal

Pagos de Montos Constitutivos -
Compaiiias de Seguros

Pensiones por sobrevivencia
Pensiones por vejez - rentas vitalicias

Pagos por Recaudacion en Exceso a la
Tesoreria de la Seguridad Social

Rescate de Aportes AFP Garantia de
Rentabilidad

Otras Disminuciones

RESULTADO NETO DEL FONDO

Resultado cartera de inversiones
Intereses sobre saldos cuentas corrientes
Resultado variacién tipo de cambio
Comisién anual complementaria

Comisidn Anual Sobre Saldo Administrado
Otros resultados del fondo

PATRIMONIO FINAL DEL FONDO

VALOR CUOTA AL CIERRE DE
OPERACIONES

RD$
2,989,872,235
1,366,480,624
1,354,482,624

258,602,027
3,106,802

1,091,354,463

1,419,332
11,998,000

200,684,511

183,660,934

16,346,337
3,444,624
3,866,195

9,035,518

672,297
672,297

4,943
437,824,187
483,085,524
327,740
(3,389,919)

(42,199,158)

4,593,492,534

157.79055865

2021
CUOTAS

21,351,816.19735310
9,106,097.50546887
9,026,273.80937394
1,739,067.27329140
21,162.81412478

7,256,538.96273079

9,504.75922697
79,823.69609493

1,348,247.15158065

1,233,090.42993962

110,446.63760138
22,766.65287636
25,474.63991583

62,205.34480919

4,675.96448173
4,675.96448173

34.11955792

29,109,666.55124132

RD$
2,231,630,305
544,893,711
539,866,711
214,769,384
5,909,181

318,336,398

851748.41
5,027,000

60,980,856

45,164,133

15,034,859

995,207

14,039,652

781,864

781,864

274,329,076

307,085,736
381,308
(481,428)
(5,221,807)
(27,434,733)

2,989,872,235

140.02894213

2020
CUOTAS

17,654,561.66643410
4,156,816.44473444
4,118,426.17107594
1,622,179.52303561
44,835.67286903

2,444,983.86502633

6,427.11014497
38,390.27365850

459,561.91381544

340,105.13576821

113,519.32353421
7,364.68066081

106,154.64287340

5,937.45451302

5,937.45451302

21,351,816.19735310

Las notas incluidas desde la pagina 9 hasta la pagina 19, son parte de estos estados financieros — base regulada.

Carolina Pichardo

Secretaria

Consejo de Administracion

Juan José Melo Pimentel

Gerente General

7

Maria Gonzalez De los Santos

Encargada de Contabilidad

FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en Pesos Dominicanos)

cODIGO

Las

20

21
21.01
21.02
21.03

21.04
21.05
21.06
21.07
21.08
21.99

22
22.01
22.02
22.03

22.04
22.05
22.06
22.07
22.08
22.09
22.99

DESCRIPCION
SALDO AL INICIO DEL PERIODO

INGRESOS

Recaudaciones del periodo

Traspasos netos desde otras AFP

Traspasos netos desde otros tipos de fondos de pensiones
de la AFP

Reintegro de cargo bancarios

Ventas o rescates de inversiones

Cortes de cupdn

Dividendos

Intereses percibidos sobre saldos cuentas corrientes

Otros ingresos

EGRESOS

Comision anual complementaria - AFP

Traspasos netos hacia otras AFP

Traspasos netos hacia otros tipos de fondos de pensiones
de la AFP

Inversiones realizadas

Devolucién recaudacion en exceso

Cargos bancarios

Beneficios pagados

Montos constitutivos pagados — compafiias de seguros

Comisién Anual Sobre Saldo Administrado - AFP

Otros egresos

SALDO AL FINAL DEL PERIODO

2021
RD$

4,054,655

7,106,909,270
274,793,537
899,920,608

12,188,961
47,577
5,643,181,406
267,156,831
8,432,355
327,740
860,255

7,110,357,957

7,222,381

7,041,629,606

2020
RD$

304,127

3,370,762,986
226,353,644
274,316,415
7,478,043

76,720
2,621,469,000
239,120,706
737,003
381,308
830,147

3,367,012,458
8,734,870
7,108,062

3,310,341,144

48,023 77,623
17,018,635 15,443,876
372,847

40,796,676 24,432,825
3,642,636 501,211

— 605,968 —4,054,655

notas incluidas desde la pagina 9 hasta la pagina 17, son parte de estos estados financieros - base regulada.

Carolina Pichardo
Secretaria

Consejo de Administracion

Juan José Melo Pimentel
Gerente General

Maria Gonzalez De los Santos
Encargada de Contabilidad



FONDO DE PENSIONES T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en Pesos Dominicanos)

1.

ASPECTOS LEGALES DEL FONDO
Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S.A.

La Administradora de Fondos de Pensiones JMMB BDI, S. A. (La Administradora), es
una compaiiia constituida el 15 de noviembre de 2014, bajo las leyes de la Republica
Dominicana, con el objetivo exclusivo de administrar las cuentas personales de los
afiliados e invertir adecuadamente los fondos de pensiones; otorgar y administrar las
prestaciones del sistema previsional, segln lo establecido en la Ley No. 87-01 del
Sistema de Seguridad Social. La Administradora es regulada por la Superintendencia
de Pensiones de la Republica Dominicana a partir del afio 2015. Su registro mercantil
es el No. 112255SD.

La Administradora recibi6 su habilitacion definitiva el 28 de diciembre de 2015,
mediante Resolucién No. 373-15 de la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana.

La Administradora esta domiciliada en la Ave. Gustavo Mejia Ricart, No. 102, casi
esquina Abraham Lincoln, Torre Corporativo 2010, décimo quinto piso, Ensanche
Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Fondo de Pensiones T-1 AFP JMMB BDI, S.A.

El Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la
Administradora de Fondo de Pensiones JMMB BDI, S.A., el cual fue aprobado para
operacion en fecha 3 de agosto de 2017, segun Resolucion 390-17 emitida por la
SIPEN. El mismo esta constituido por los aportes recaudados destinados a las cuentas
de capitalizacion individual por concepto de aportes obligatorios y aportes voluntarios
sobre remuneraciones de los afiliados al Fondo de Pensiones, ademas de las
rentabilidades de las inversiones realizadas con dichos recursos. De los valores
indicados se deducen la comisidn anual complementaria fijada por la Ley de Seguridad
Social y las pensiones y otros beneficios que hubieren sido otorgados a los afiliados,
de conformidad con la Ley y sus Normas complementarias.

El objetivo del Fondo de Pensiones T-1 (El Fondo), es administrar los recursos de los
afiliados a través de su mantenimiento en cuentas de capitalizacion individual para
proporcionar una adecuada rentabilidad, cumpliendo con lo dispuesto por la Ley No.
87-01 y las normativas y resoluciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Pensiones de la Republica Dominicana.

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley No. 87-01, las cotizaciones y contribuciones a
la Seguridad Social y las reservas y rendimientos de las inversiones que generen los
fondos de pensiones de los afiliados estan exentos de todo tipo de impuesto o carga
directa o indirecta.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Generales - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, se han preparado de
acuerdo con las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones
de la Republica Dominicana y en los aspectos no previstos por dichas disposiciones, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las practicas contables descritas por la Superintendencia de Pensiones de la Republica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
por lo siguiente:

a) La Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana requiere que las
inversiones a corto plazo de alta liquidez y que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, sean clasificados como inversiones,
independientemente del vencimiento de estas. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que las inversiones en estos tipos de
instrumentos sean clasificadas como equivalentes de efectivo, cuando sean
instrumentos de alta liquidez y su vencimiento sea de 90 dias o menos.

b) La Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana, requiere que las
administradoras y los fondos registren sus saldos en moneda extranjera a la tasa
promedio de compra en efectivo de la banca comercial publicada por el Banco
Central de la Republica Dominicana. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la
ultima tasa de acceso que tuvo el Fondo.

C) La Superintendencia de Pensiones requiere que el Fondo revele sus inversiones
en valores por sector y por tipo de instrumento. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren divulgaciones adicionales que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar: a) la importancia de los
instrumentos financieros en relacién a la posicion financiera y resultados de la
entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los
instrumentos financieros a los cuales, la entidad estd expuesta durante el
ejercicio y la fecha de reporte como la entidad maneja esos riesgos.

d) Las inversiones se clasifican por tipo de emisor y se valoran utilizando el vector
de precio informado por la Superintendencia de Pensiones. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren que la clasificacion de las
inversiones se base en: a) el modelo de negocios de |la entidad para gestionar los
activos financieros y b) las caracteristicas de los flujos de efectivos contractuales
del activo financiero, basandose en eso se establece que las inversiones se
clasifiquen en:

o Activos Financieros a su Valor Razonable a través de Ganancia o
Pérdida - Se vallan a su valor razonable, las ganancias o pérdidas que se
originen de los cambios en el valor razonable de estos activos, son
incluidas en el estado de resultados en el periodo en que resulten.

o Activos Financieros a su Valor Razonable a través de Otros
Resultados Integrales - Se vallan a su valor razonable y las ganancias o
pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de estos
activos, son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que el activo
financiero sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el activo
financiero se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas
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f)

previamente acumuladas en el patrimonio son reconocidas en los
resultados del periodo.

o Activos Financieros a Costo Amortizado - se registran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

De conformidad con las practicas regulatorias de la Superintendencia de
Pensiones, se establecen limites para la colocacion de inversiones por entidad,
instrumento y sector y se requiere la divulgacion de los excesos en dichos limites
de aplicar; sin embargo, no se requiere revelar otros aspectos cuantitativos y
cualitativos de los riesgos a los cuales esta expuesto el Fondo de Pensiones T-1,
derivado de sus instrumentos financieros, principalmente su cartera de
inversiones. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera, requieren
divulgaciones adicionales que permiten a los usuarios de los estados financieros
evaluar: a) la importancia de los instrumentos financieros en relacién a la
posicién financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza y el alcance de
los riesgos resultantes de los instrumentos financieros a los cuales la entidad
esta expuesta durante el ejercicio y la fecha de reporte y como la entidad
maneja esos riesgos.

Existen diferencias entre la presentacion, ciertas revelaciones de los estados
financieros y la presentacion de un estado de resultados y otro resultado integral
segun las NIIF, y lo requerido por las practicas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Pensiones de la Republica Dominicana.

Los efectos sobre los estados financieras de estas diferencias entre las bases de
contabilidad del Fondo y NIIF no han sido cuantificados.

La emision de los estados financieros base regulada que se acompafnan fue autorizada
por la Administracién en fecha 7 de abril de 2022. La aprobacién final de dichos
estados financieros base regulada fue efectuada por el consejo de administraciéon de la
Administradora.

a.

Periodo Cubierto por los Estados Financieros - Los estados financieros
comprenden los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Moneda Funcional y de Presentacion - Los estados financieros estan
presentados en pesos dominicanos (RD$), la cual es la moneda funcional del
Fondo. Asimismo, los registros auxiliares patrimoniales siguen las
especificaciones definidas por la Superintendencia. Las transacciones en moneda
extranjera se efectlan a las tasas prevalecientes al momento de éstas
efectuarse. Los saldos en moneda extranjera se reconocen al tipo de cambio
promedio para compra de divisas, publicado por el Banco Central de la Republica
Dominicana. Las diferencias entre las tasas de cambio a las fechas en que las
transacciones se originan y se liquidan, se incluyen en los resultados corrientes.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros - El valor en libro de los
instrumentos financieros a corto plazo que posee el fondo, tanto activo como
pasivo, es similar al valor en el mercado debido al periodo relativamente corto
de tiempo de origen de los instrumentos y su realizacion. En esta categoria estan
incluidos: efectivo en bancos, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

Valoracion de Inversiones - La valoracion de las inversiones mantenidas por
el Fondo de Pensiones T-1, se realiza diariamente en moneda nacional a precios
determinados por la Superintendencia de Pensiones con base a un vector de

11

precio diario a aplicar a cada tipo de inversién. La valorizacion y diversificacion
de las inversiones se realiza siguiendo los lineamientos de los reglamentos y
resoluciones dispuestos en la Ley No. 87-01, 188-07, y sus normas
complementarias.

Instrumentos Financieros y Mercados Financieros Elegibles - De acuerdo
a la Ley 87-01 y sus Normas Complementarias, los recursos del Fondo de
Pensiones deberan ser invertidos, exclusivamente, en instrumentos financieros
elegibles y transados en los mercados autorizados. Al 31 de diciembre de 2021 y
2020, los tipos de instrumentos financieros elegibles, establecidos por la Ley 87-
01, 188-07 y la Resolucion No. 105, para invertir los recursos de los fondos de
pensiones, son los siguientes:

. Depdsitos a plazo y otros titulos de deuda, emitidos por las instituciones
bancarias reguladas y acreditadas.

" Letras o cédulas hipotecarias emitidas por las instituciones bancarias
reguladas y acreditadas.

. Titulos de deudas de empresas.

. Acciones de oferta publica.

. Titulos y valores emitidos por el Banco Nacional de las Exportaciones
(BANDEX).

. Fondos para el desarrollo del sector vivienda.

. Titulos emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana.

" Titulos de deudas emitidos por los siguientes Organismos Multilaterales:

Banco Mundial (BM), Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
International Financial Corporation (IFC), Fondo Monetario Internacional
(FMI) y Banco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE),
Corporacion Andina de Fomento (CAF); Banco Asiatico de Desarrollo
(BASD); Banco Caribefo de Desarrollo (CDB); y Banco Europeo de la
Inversion (BEI); de los cuales la Republica Dominicana sea miembro y sean
transados en el mercado de valores local para financiar proyectos
exclusivamente en la Republica Dominicana

. Instrumentos financieros emitidos y/o garantizados por el Estado
Dominicano, en moneda local y extranjera.

. Instrumentos financieros emitidos y/o garantizados por el Estado
Dominicano, en moneda local y/o extranjera, cuyo uso de fondos sea para
financiar el desarrollo de proyectos de infraestructura.

. Cuota de fondos cerrados de inversion y fondos mutuos o abiertos.
. Valores emitidos por fideicomisos de oferta publica.
. Valores titularizados originados en proceso de titularizacion de cartera de

créditos hipotecarios.
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3.

Las inversiones con los recursos del Fondo en los valores antes indicados,
cumplen los limites maximos de inversion para cada tipo de instrumento
financiero y por emisor, establecidos por la Comisién Clasificadora de Riesgos y
Limites de Inversion.

Patrimonio del Fondo de Pensiones - El Fondo de Pensiones, es un
patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora, el cual
esta constituido por: los aportes recaudados de los afiliados y destinados a las
Cuentas de Capitalizacion Individual de los mismos; ademas de las
rentabilidades de las inversiones realizadas con dichos recursos. De los valores
indicados se deducen: la comisiéon anual complementaria fijada por la

Administradora y los montos constitutivos para completivos de las pensiones

minimas de los afiliados, de conformidad con la Ley y sus normas

complementarias.

Los valores destinados a las Cuentas de Capitalizacién Individual (CCI) son
abonados e individualizados en éstas, expresandolos en cuotas de igual valor.
Las Cuentas de Capitalizacion Individual incluyen los saldos a favor de cada
afiliado (una cuenta por afiliado) en el Fondo, y cuentan con nimero de

seguridad social y otros criterios de la Superintendencia de Pensiones.

Los recursos transferidos por la Tesoreria de la Seguridad Social durante el
ejercicio, por conceptos de aportes obligatorios se corresponden con los montos
ingresados al patrimonio del Fondo.

DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Al 31 de diciembre 2021 y 2020, la cartera de inversiones del Fondo de Pensiones a
valor de mercado se compone como sigue:

2021
Tipos de % del Total
Emisor Instrumentos Montos RD$ del Fondo
Banco BDI de la Republica Dominicana -
Banco de Servicios Multiples Banco - Recaudacion 572,241
Banesco Banco Mlltiple, S.A - Banco Banco - Recaudacién
Mdltiple 4,912
Banesco Banco Mltiple, S.A - Banco Banco - Inversiones
Mdltiple 28,249
Banco BDI de la Republica Dominicana -
Banco de Servicios Multiples Banco - Inversiones 566
Total Bancos 605,968
Inversiones Sector Publico
Gobierno Central - Ministerio de Hacienda
de la Republica Dominicana Bonos 1,782,427,729 38.77%
Banco Central de la Republica Dominicana Notas de Renta Fija 725,914,788 15.79%
Banco Central de la Republica Dominicana Letras 43,898,224 0.95%
Banco Central de la Republica Dominicana Otros Titulos de Deuda 221,412,811 4.82%
2,773,653,552 60.33%
Inversiones en Entidades de
Intermediacion Financiera
Bancos Multiples:
Banco Mdultiple Caribe, S.A Certificado de Depdsito 20,455,033 0.44%
Banco Multiple LAFISE, S.A Certificado de Depdsito 225,309,633 4.90%
Banesco Banco Mdultiple, S.A Certificado de Depdsito 18,462,400 0.40%
(continua)
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2021
Tipos de % del Total
Emisor Instrumentos Montos RD$ del Fondo
Banco Multiple Santa Cruz, S.A Certificado de Depdsito 26,394,209 0.57%
Banco Multiple Promerica, S.A Certificado de Depdsito 143,740,883 3.13%
434,362,158 9.44%
Bancos de Ahorro y Crédito:
Motor Crédito, S.A, Banco de Ahorro y
Crédito Certificado de Depdsito 59,090,989 1.29%
59,090,989 1.29%
Asociaciones de Ahorros y Préstamos:
Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos Bonos 30,382,132 0.66%
Asociacién Popular de Ahorros y
Préstamos Bonos 77,856,975 1.69%
Asociacién La Nacional de Ahorros y
Préstamos Bonos 16,433,015 0.36%
124,672,122 2.71%
Inversiones en Empresas
Empresas Privadas:
Consorcio Minero Dominicano, SRL Bonos 164,620,405 3.58%
Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S.A Bonos 41,690,988 0.91%
Acero Estrella Bonos 192,530,614 4.19%
United Capital Puesto de Bolsa Bonos 50,579,369 1.10%
Parallax Valores Puesto de Bolsa Bonos 33,719,449 0.73%
Ingenieria Estrella Bonos 104,928,673 2.28%
Gulfstream Petroleum Dominicana Bonos 110,100,713 2.39%
698,170,211 15.18%
Inversiones en Fideicomiso de oferta
publico
Fiduciaria Reservas Valores representativos
de capital emitido por
fideicomisos de oferta
publica 34,367,030 0.75%
Fiduciaria Universal Valores representativos
de capital emitido por
fideicomisos de oferta
publica 28,771,874 0.63%
63,138,904 1.38%
Inversiones en Fondos de Inversion
Advanced Asset Management
Oportunidades de Inversion Fondo Cerrado 68,207,628 1.48%
Advanced Asset Management
Oportunidades II Fondo Cerrado 18,434,069 0.40%
Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario Excel II Fondo Cerrado 150,495,623 3.27%
JMMB Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario Fondo Cerrado 47,240,735 1.03%
JMMB Fondo de Inversion Cerrado
Desarrollo de Sociedades de energia
sostenible Fondo Cerrado 49,239,146 1.07%
JMMB Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario II Fondo Cerrado 111,158,059 2.42%
444,775,260 9.67%
Total de Inversiones 4,597,863,197 100%
(Concluye)
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Emisor

Banco BDI de la Republica Dominicana -

Banco de Servicios Multiples

Banesco Banco Mlltiple, S.A - Banco
Multiple

Banesco Banco Mlltiple, S.A - Banco
Mdltiple

Banco BDI de la Republica Dominicana -

Banco de Servicios Mdltiples

Total Bancos
Inversiones Sector Publico

Gobierno Central - Ministerio de Hacienda
de la Republica Dominicana

Banco Central de la Republica Dominicana

Banco Central de la Republica Dominicana

Inversiones en Entidades de
Intermediacién Financiera

Bancos Multiples:
Banco Multiple Promerica, S.A
Banco Multiple LAFISE, S.A
Banesco Banco Mdltiple, S.A

Bancos de Ahorro y Crédito:
Motor Crédito, S.A, Banco de Ahorro y
Crédito

Asociaciones de Ahorros y Préstamos:
Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos
Asociacién Popular de Ahorros y

Préstamos
Asociacién La Nacional de Ahorros y
Préstamos

Inversiones en Empresas

Empresas Privadas:

Consorcio Minero Dominicano, SRL

Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S.A

Acero Estrella

United Capital Puesto de Bolsa

Parallax Valores Puesto de Bolsa

Alpha Valores Puesto de Bolsa

Gulfstream Petroleum Dominicana

Inversiones en Fideicomiso de oferta
publico
Fiduciaria Universal

Tipos de
Instrumentos

Banco - Recaudacion
Banco - Recaudacion

Banco - Inversiones

Banco - Inversiones

Bonos
Notas de Renta Fija
Otros Titulos de Deuda

Certificado de Depdsito
Certificado de Depdsito
Certificado de Depdsito

Certificado de Depdsito

Bonos

Bonos

Bonos

Bonos

Bonos
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos
Bonos

Valores representativos
de capital emitido por
fideicomisos de oferta

publica
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2020
% del Total
Montos RD$ del Fondo

297,356
730,634
3,024,249
2,416
4,054,655
804,438,952 26.89% 4,
599,597,010 20.04%
250,978,344 8.39%
1,655,014,306 55.32
111,604,910 3.73%
26,134,960 0.87%
164,852,491 5.51%
302,592,361 10.11%
48,959,924 1.64%
48,959,924 1.64%
30,383,567 1.02%
50,754,422 1.70%
16,434,405 0.55%
97,572,394 3.26%
164,879,391 5.51%
105,514,985 3.53%
189,489,481 6.33%
50,579,390 1.69%
33,719,460 1.13%
81,538,290 2.73%
106,841,687 3.57%
732,562,684 24.48%
23,088,669 0.77%
23,088,669 0.77%

(Continua)

Tipos de
Emisor Instrumentos
Inversiones en Fondos de Inversion

Advanced Asset Management

Oportunidades de Inversion Fondo Cerrado
Fondo de Inversion Cerrado

Inmobiliario Excel II Fondo Cerrado
JMMB Fondo de Inversion Cerrado

Inmobiliario Fondo Cerrado

Total de Inversiones

CUSTODIA DE LA CARTERA DE INVERSIONES

2020

% del Total

Montos RD$ del Fondo
64,060,793 2.14%
30,399,725 1.02%
37,671,610 1.26%
132,132,128 4.42%
2,991,922,465 __100%

(Concluye)

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 101 de la Ley 87-01, la Administradora debe
mantener bajo la custodia del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) o en
los depdsitos centralizados de valores que éste autorice, los instrumentos financieros
equivalentes a por lo menos el 95% del valor invertido del Fondo de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo de Pensiones mantenia sus inversiones
bajo la custodia de CEVALDOM (Depdsito Centralizado de Valores, S.A), entidad que
se encuentra supervisada por el BCRD y de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, el 99.07% y 97.98% de sus inversiones en valores cuyo facial
ascienden a RD$4,130,777,786 (US$15,531,802) yRD$2,733,903,870 (US$3,167,496)

en 2021 y 2020, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administradora se encuentra en cumplimiento
con el manejo de la seguridad de las inversiones del Fondo T-1 que mantiene en

custodia propia.

Dado cumplimiento al citado requerimiento, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la
Administradora mantenia en custodia los siguientes valores expresados a valor facial:

Institucion

Ministerio de Hacienda

Banco Central de la Republica Dominicana
Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos
Asociacién la Nacional de Ahorros y Préstamos
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
Acero Estrella

Consorcio Minero Dominicano

Banco Multiple Caribe internacional

Banco Mdultiple Lafise

Gulfstream Petroleum Dominicana

Parallax Valores Puesto de Bolsa

Ingenieria Estrella

United Capital Puesto de Bolsa

Fiduciaria Reservas

Fiduciaria Universal

Advanced Asset Manager

Banco Multiple Promerica De La Republica Dominicana
Banesco Banco Multiple

Motor Crédito Banco De Ahorro Y Crédito

Total custodia CEVALDOM
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2021

Montos en RD$

986,300,000
904,160,000
77,000,000
15,000,000
30,000,000
184,877,060
161,654,346
20,183,293
213,921,522
100,872,916
33,506,883
103,708,100
50,000,000
34,367,030
28,771,875
86,641,698
137,242,503
17,988,536
58,246,310

3,244,442,072

% del Total
del Fondo

30.12%
27.61%
2.35%
0.46%
0.92%
5.65%
4.94%
0.62%
6.53%
3.08%
1.02%
3.17%
1.53%
1.05%
0.88%
2.65%
4.19%
0.55%
1.78%

99.07%



2021
Montos en US$ % del Total
Institucion del Fondo

Banco Multiple Lafise 137,370 0.88%
Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana 17,063 0.11%
Empresa generadora de electricidad ITABO, S.A. 673,862 4.34%
Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Excel II 2,633,745 16.96%
JMMB Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Sociedades 861,708 5.55%
Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana 8,436,000 54.31%
JMMB Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario II 1,945,319 12.52%
JMMB Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario 826,735 5.33%

Total custodia CEVALDOM 15,531,802 100.00%

2020
Montos en RD$ % del Total
Institucion del Fondo
Ministerio de Hacienda 687,800,000 26.43%
Banco Central de la Republica Dominicana 554,520,000 21.31%
Banco Central de la Republica Dominicana 234,140,000 9.00%
Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos 30,000,000 1.15%
Asociacion la Nacional de Ahorros y Préstamos 15,900,000 0.61%
Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos 50,000,000 1.92%
Alpha Sociedad de Valores Puesto de Bolsa 79,555,000 3.06%
Acero Estrella 184,877,060 7.10%
Consorcio Minero Dominicano 159,837,710 6.14%
Empresa Generadora de Electricidad EGEHAINA 101,511,774 3.90%
Gulfstream Petroleum Dominicana 100,872,916 3.88%
Parallax Valores Puesto de Bolsa 33,506,883 1.29%
United Capital Puesto de Bolsa 50,000,000 1.92%
Fiduciaria Universal 23,082,465 0.89%
Advanced Asset Manager 64,060,793 2.46%
Banco Multiple Promerica de la Republica Dominicana 84,277,462 3.24%
Banesco Banco Mdultiple 47,092,095 1.81%
Motor Crédito Banco De Ahorro Y Crédito 48,806,507 1.88%

Total custodia CEVALDOM _2,549,840,665 97.99%

2020
Montos en US$ % del Total
Institucion del Fondo
Banesco Banco Mdultiple 1,996,073 63.02%
Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Excel II 523,113 16.52%
JMMB Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario 648,310 20.47%

Total custodia CEVALDOM _3,167,496 100.00%

COMISION ANUAL SOBRE SALDO ADMINISTRADO POR PAGAR - AFP

Al cierre 2021 y 2020, la comision anual saldo administrado devengada en favor de la
Administradora, de conformidad con la normativa vigente, que al cierre del ejercicio
permanecen pendientes de pago, esta comisién es de 1.15% y 1.20% mensual
respectivamente, dichas comisiones quedan segun lo establece la resolucion 419-20,
de fecha 18 de febrero 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la comisién anual sobre saldo administrado
asciende a RD$42,199,158 y RD$27,434,733 respectivamente, mientras que la
comision anual complementaria asciende a RD$5,221,807 para el 2020, para el afo
2021 esta comisidén no presenta saldo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo por pagar en concepto de la Comisién
anual sobre saldo administrado asciende a RD$4,404,391 y 3,001,908,
respectivamente.

PATRIMONIO

El Patrimonio del Fondo de Pensiones, se encuentra conformado por cuentas y sub-
cuentas, presentando el desglose siguiente:

2021
Grupos y Cuentas Cuotas RD$ %
Aportes Obligatorios 4,885,796.89474604 770,976,594 16.78%
Traspasos Desde otras AFP 23,901,923.18114702 3,771,712,929 82.11%
Otra Recaudacion a CCI 21,967.16728676 3,466,409 0.08%
Total CCI Régimen Contributivo 28,809,687.24317980 4,546,155,932 98.97%
Garantia de Rentabilidad 299,979.30806152 47,336,602 1.03%
Total General 29,109,666.55124132 4,593,492,534 100.00%
2020
Grupos y Cuentas Cuotas RD$ %
Aportes Obligatorios 3,323,587.42965556 465,398,432 15.57%
Traspasos Desde otras AFP 17,794,069.63043456 2,491,684,747 83.34%
Otra Recaudacion a CCI 14,003.52529641 1,960,899 0.07%
Total CCI Régimen Contributivo 21,131,660.58538653 2,959,044,078 98.97%
Garantia de Rentabilidad 220,155.61196657 30,828,157 1.03%
Total General 21,351,816,19735310 2,989,872,235 100.00%

Los saldos de las citadas cuentas y sub-cuentas corresponden a los conceptos
siguientes:

CCI Régimen Contributivo - Representa el saldo de todas las Cuentas de
Capitalizacion Individual (CCI) propiedad de los afiliados, expresados en cuotas y
moneda nacional equivalentes. Estas CCI incluyen aportes y rentabilidad ganada por
las inversiones realizadas.

El numero total de las Cuentas de Capitalizacién Individual determinada al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, asciende a 9,584 y 7,717 respectivamente. Estas cuentas
estan conformadas por las subcuentas siguientes:

Aportes Obligatorios - Corresponden a los aportes al 31 de diciembre de 2021 y
2020, del 9.97% del salario cotizable realizado por los afiliados hasta un tope de 20
salarios minimos. El aporte obligatorio del 9.97% es distribuido de la siguiente
manera: Cuenta Personal 8.40%, Seguro de vida del afiliado 0.95%, Fondo de
Solidaridad Social 0.40%, operacién TSS 0.10%, operaciéon DIDA 0.05% y operacion
de la Superintendencia 0.07%.

Traspasos Desde Otras AFP - Corresponde al monto en moneda nacional por
concepto de traspasos de los saldos de las Cuentas de Capitalizacién Individual
recibidos desde otras AFP, que efectivamente ingresaron al patrimonio del Fondo de
Pensiones al dia del reporte, una vez efectuado el proceso de compensacion y
transferencia de recursos.

Otra Recaudacion a CCI - Corresponde a otros aportes en Cuentas de Capitalizacion
Individual realizados de conformidad con la normativa vigente en cada periodo.
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Garantia de Rentabilidad - Corresponde a los recursos mantenidos por la
Administradora para financiar eventuales rentabilidades del Fondo de Pensiones por
debajo de la rentabilidad minima establecida por la Ley, que no sean financiadas por la
Reserva de Fluctuacién de Rentabilidad. Representa el 1% del valor del Fondo de
Pensiones.

Resultado Neto del Fondo de Pensiones - Registra las distintas partidas de
resultados que afectan al Fondo de Pensiones y su posterior distribucién en todas las
demas cuentas patrimoniales, segun el saldo en cuotas que registren. No registra
saldo ya que diariamente deben distribuirse los resultados obtenidos entre todas las
cuentas del patrimonio del Fondo de Pensiones.

VALOR CUOTA

Corresponde al valor del patrimonio neto dividido entre el nUmero de cuotas emitidas.
El valor cuota al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es de 157.79055865 y
140.02894213 pesos dominicanos, respectivamente.

NOTAS REQUERIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

La Resolucion No. 282-08 y sus modificaciones de la Superintendencia de Pensiones
de la Republica Dominicana, establece las notas de los estados financieros de los
Fondos de Pensiones. Al 31 de diciembre de 2021, las siguientes notas no se incluyen
porque las mismas no aplican o se consideran inmateriales para divulgacion:

Cambios contables.

Saldos en moneda extranjera.

Excesos de inversion.

Cargos bancarios por cobrar — AFP.

Recaudacion en defecto por cobrar — Tesoreria de la Seguridad Social.
Beneficios por pagar.

Montos constitutivos por pagar - Companias de Seguros.

Recaudacidn en exceso por pagar - Tesoreria de la Seguridad Social.
Hechos posteriores.

Hechos relevantes.

Xk %k Xk %k X
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